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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni

ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa eff e li scelte di in imento. Il presente documento e le informazioni in esso

contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA E ZURICH INSURANCE GROUP

COD BNL 2011999 ISIN XS$2039566067

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+
BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA E ZURICH INSURANCE GROUP (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AXA e ZURICH INSURANCE GROUP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AXA e ZURICH INSURANCE GROUP.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AXA e ZURICH INSURANCE GROUP, a
scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal terzo trimestre se la quotazione di entrambe le azioni AXA e ZURICH INSURANCE GROUP, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al
Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 301272019

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 02/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 19/12/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni AXA e ZURICH INSURANCE GROUP
Il valore del paniere worst-of su azioni AXA e ZURICH INSURANCE GROUP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AXA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.

L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR

Codice ISIN: FR0000120628

Codice Bloomberg: CS FP Equity

ZURICH INSURANCE GROUP

Offre prodotti e servizi di assicurazione generale e vita per individui, piccole imprese, imprese commerciali, aziende di medie e grandi dimensioni e multinazionali.

L’azione & quotata presso SIX ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.html|?id=CH0011075394CHF4

Codice ISIN: CH0011075394

Codice Bloomberg: ZURN SE Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti & espressa in una valuta (Franco svizzero) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse
le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).”

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AXA e ZURICH INSURANCE GROUP rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AXA e ZURICH INSURANCE GROUP alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/06/2020 (Record Date* 26/06/2020)
Il Certificate paga il Premio EURO 3
30/12/2020 (Record Date* 28/12/2020)

16/06/2021 . A . Lo q q 30/06/2021 (Record Date* 28/06/2021)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 103
16/12/2021 30/12/2021 (Record Date* 28/12/2021)
16/06/2022 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio  30/06/2022 (Record Date* 28/06/2022)

Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni &

¥ . o X ] S EURO 3
superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale
16/12/2022 30/12/2022 (Record Date* 28/12/2022)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla
16/06/2023 rispettivo Valore iniziale succesiva data di osservazione 30/06/2023 (Record Date* 28/06/2023)

Se il Valore di chiusura di entrambe azioni € superiore o pari al 75% del

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 103

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione inferiore al 75% del

rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EURO 100
19/12/2023 azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera 02/01/2024
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EURO 65

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.html?id=CH0011075394CHF4

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EURO 100

sottoscritti
lordo netto

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 19/12/2023 & superiore o pari al 75% del rispettivo Valore Dal primo al settimo semestre EURO 3

iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe azioni dal terzo al settimo semestre & stato sempre 6,07% 4,48%
favorevole . . . N " P N . o N R P

inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 103

Valore di chiusura di almeno un'azione al 19/12/2023 & inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale Al primo e secondo semestre EURO 3
Scenario  ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 19/12/2023 & superiore alla rispettiva Barriera. Inoltre . o o
Intermedio il Valore di chiusura di almeno un'azione dal terzo al settimo semestre & stato sempre inferiore al 75% Dal terzo al settimo semestre EURO 0 1,54% 1,13%

del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 19/12/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo Al primo e secondo semestre EURO 3

Scenario non che la performance dell'azione che ha registrato al 19/12/2023 la performance peggiore sia pari a - .

40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EURO 60. Inoltre il Dal terzo al settimo semestre EURO 0 -10,47% -10,86%
favorevole A R - . | - o

Valore di chiusura di almeno un'azione dal terzo al settimo semestre & stato inferiore al 75% del

rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza 'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |

rendimenti sono calcolati in regime di i ione p secondo la gia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i

flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol: utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cié pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e

OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,8202 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2028 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 8,3174 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del’lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla i Antici AL ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale |nvest|to pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,67 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EURO 100

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EURO 100 AL 22/11/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,33
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO EURO 2.67
0,8) ,

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/11/2019 e la Data di emissione e

tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le informazioni

chiave
Scopo

Numero di Serie: CEDZICLT
URL: hitpotki. bnppanba s comi SHIIa565067-T pdf.

Il presanle documents confiens indommazioni chiave relaive a quesio prodolin dimeesimenio. Kon s ralla di un decumento promozicnale. Le infommazioni, prescrille per legge,
hamne ko scopo di aiard 3 capre e caratieristiche, i rischi, | cosd, | guadagni & le perdie polenziai di guesic prodotio e di altard @ fare un Efmaie con altn peodod

dinvesimeanto.
Prodotto
BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF di AZIONI AXA SA e Zurich Insurance Group-REG in EURD
Quanto
Codics ISIN X52099566067 [ Cuokazions EuTLX
EMP Parinas 5.A. - nvesimenti bnppantas. it Ralia - Dall dala 5 dicembre 2019 alla data 23
Produtiors Contafiate il numere 500 92 40 43 per maggion Offerta pubiblica dcemzuw [Entrambe compress], saive eventual
Emittanis :Ed'-PPmiuaslsmm ELW. Autorita com Mu'iruesnmﬁum
Garants BNE Farnibas SA. ﬁmq“ 25 nowembre 209 18:04:08 CET

State per acquistare un prodotio che non & semplice & pud essere o dificie comprensione.

Cos'e questo prodotto?

k Tipo

Questy prodotto & un certificate, un walore mabiliare.

F Obiettivi
LMWmWMEmMMMMMWEHMMnGM
mqmlmunmrmmprmmmumm
predefemmingta & sard iguidale alla Data di Liquidazione, sabo il case di scadenza
anfcipata automatica in base alle seguent condizioni || prodotic prevedes anche il
versamento di premi penodicifa scadenza in bEse a quanto ApoNIin SUCCESsVaments.
Qualora il prodotio non sia scaduio andcipaamente, ala Data di Liquidazisne riceverets
P ogni certificate, in aggiunia alleventuale versamenio finale di un Premic:

1. 5e non =i & verficato un Evento Bamiera: un pagaments in comtant par afmports
Nozonale.

2. 5@ si & verificato un Evento Bamiera: un pagamento in contanti pas almport
Nozmondle MENe Un imporo commiEwEn alll Peformance del Soticsanie con la
Performance paggiane. In quesio caso potrels incorrse in una pendita parziale o oiale
el capitale investio.

Laddove:

Premioli: & previsto il versaments di un Premio Carto alaa ogni Data i Pagamesio g2l
Premio Cerfo. Inciire, € prevists il versamendo di un Premis Condizionate alafa ogni
Dﬂalipammuellimm::mimmhse @ una Dala di Vakiazone del Fremio
Condizionato, il prezzo di chivswra di ogni Sofostants & pari o supssions alla relatia
Bamiera per il Versamenio del Premin Condizonato. La Bamera per il Versamenbo del
Premia Condizionsto & pitl aita della Bariera esservata per FEvent Sarier.
Scadenza Andcipals Aviomatica: se, @ qualsiasi Dala di Valulamone delfmporto di
Liquidazione Anticipats, il prezze di chivswra di ogni Sotiostants & pari o supenore ala
elaiva Bamesm per la Scadenza Anlicipata, il peodofio sara liquidale ala
comspondents DakE di Scadenza Anicipala. Riceversle per ogni cemificale un imporo
in contant par afimpono MozZicnale. La Eamiers per k3 Scatenza Anticipata & pid alta
della Bamera essenala per FEvents Samiera.

® Un Evento Bariera s inkendera verficato se il Prezzo di R¥eimento Finale di almend un Sotiostants & infefiore alla Barmiera.
® | 3 Performance di un Sotiostame & pari alla diferenea tra il suo Prezzo di Rifeimento Finaie @ il suo Prezzo d Rieimsnio Iniziaks, divisa per il suo Prezzo i Rifesiments Iniziake,

ESpIESEA in valore assoiio.

= § Semostanke con B Periemance peggiore & il Sotinstants con il pil Basso valors ofteruin dal Prezzo di REsimens Finale una volta diviso per il suo Prezzo di Riferiments

Iniziake.

® 1l Prezzo di Riferimento Iniale di un Sotiostanie € il prezzo di chivswra di quel Solfostante alla Data di Sirive.
» Il Prezzn di Riferimenta Finale oi un Sottestants & il prezzo di chiuvsur d quel Sottostamie alla Data di Valutazions delfimpons d Liquidazione.

* Scheda prodotio
| Data & Strike 73 digembre 2013 | Prezzo di Emissions EUR 100
| Data o Emizsions 30 dicembre 2013 [vaiuta gel prodott ELR
Data di Valutazions dell'mporto di . | ) i
T 3l 19 dicembne 2023 Importa Nozionals (per certificats) EUR. 100
Data di Liguidazions {rimborsa) 2 gennaio 2024
Datale di Valuazions deli Premiod - Datals di Pagamentn deli Premiod ;
Condizionatn =l veta fhiegan |n:.:-m'm Si veda Alegan
. . ) . Bammierale per il Versamenbo del Premiod  _.
|P1mmmm-:mh:n 5i veda FAlegatn |E rionatni Siveda FAlegaln
| Pramicd Cartol 5i veda FAlegak | Datale di Pagamento del Promiodi Cartoli  5iveda PAlegaln
. —_ . Datale i Valutazions delMmperto di 1E giugae 2024, 16 dicembre 202, 16 gisgna
Bamer B3 0 Prezzn ol RAsments Inzisie |g idazions rimborsa) Anticipato 202216 dicembre 2022 & 15 qugno 2023
Datale di Scadenza Anficipata 30 qlugna 2021. 30 dicembre 2021, 30 glugna |Ea'rkahpulam.!.nﬁdpﬂa 100% del Prezzo di Fiferments Inizize

MMHMMEmg'Em
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| Sattcetants Codics Blosmbang Codics ISIN
| Aa 5 CEFE FRO0001 20628
| Zurich Insurance Group AG TURN 5E CHIO01 1075354

Tutti gli importi comsposs @ sensi del prodotio come descritl nel presente documeno (inclusi | petenziali guadagni) sono calcolati sula base dellmporio MozZionale, eschusi oneni &
imposte applicabii @ quesie ipo di investimanio,

* Investitori al detiaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concspito per gii investitor al detaglio che:

¥ f@nno un orzzoenis dinvestimento di medio penodo (da fre a cinque anni).

" =ono alla noerca & un investimento inun prodobio che distibwisce premi per poienziaimente dversificarns il lor porafoglo complessive.

® 5000 in grade di sopporiare perdiie fing allinters Impori Nozionale & sano consapevol che il peodafis pud essere liquidat anticpataments.
® oo stali informali o kanne suffciente conoscenza dei mercal finangiar, del lor funzianamenio e dei relalivi fischi, nonché del mercato di fferimento del Sotostants.

Quali sono i rischi e qual e il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
|1| |2| |3| |"| I I |'i| |_"| Lindicators o rischic preauppons che il prodotto sia mantenuto Sino ala scadenza B rischio

effstfive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
SOMMa rimorsata pofrebbe essers minore.

Rischio piu basso Rischio pil afto
L'indicators sinetica di Aschio & unindicazione ofentativa del livello di ischio di questa prodotio rispetio ad afri prodofi. Exso esprime | peobakilita che il prodotin subisca penite
manetssia 3 causa o moviment sul MEFCIs o 3 causa della neste incapacita di pagar guants dovulo.

Abtiame classificaiz quesio prodotio al lvello 5 su 7, che comispande ala classe di nschio medic-alta.

Cid sigrifica che le perdite pofenzial dovule alla pesformance fulura del prodothe sone classficate nel vells medic-ali & che & mollo impeobatile che condizioni negatve di
meencatn infuenzing 13 nestra capacita di pagard quants doveto.

Riceverete i pagamenti nedla valuta di denominazione del prodothy, che pud essers diversa dalla wostra vakna nazionalks. In questo caso, prestate attanzione al rischic valutario.
Il rendimenio finale chiznuby dipenderd dal tasso di cambio fra e dus vakie, Quest rischio non & comempiato nelfindicators sopra Aporato,

Guesto prodothe non comgrende alcuna profezione dalla pesformance fulura del mencate; perfanto potreste pesdese il wosto intess investimendo o parte di esso.

Se nen siame in gradao di pagand quanio dowuio, pofresie perdere il vastro inemn imesimenin.

Per infermazioni detiagiate su tulll i nschi, fate rifenmento alla sezione fAschi del Prospedio di Base come specicaty nela seguents sezions "Alre informaziond nlevand™.

¥ Scenari di performance
Eiavi.lppli.rhmulmtmdu mnpuuummpwmimmsllmullmtnmplmimnﬁuhnmmmwnlmmm

Poezibile imborao 2l netto dei cosb EUR 3.262.61 EUR 3.084.21
Feendiments medio per Clarscun amno -B6,03% -3, 16% -25.5T%
Scanano sfavorenols P nmiborae al dal coal EUR 69195 ELUR 5654, 68 EUR 5.311.8
Foendimants medio per Cirsoun o -30. 8% -17.31% -14
Scanano maderato p nmborae al dal coah EUROTS258 EUR 10500 EUR 10.500
Rendimenizs medio per Ciascun amo 2457% 2 51% 21T%
SCHNano favorevole Possabie nmiborso al neito dei cosh EUR 10.590.37 EUR 11.500: EUR 11.800
Rendimeniz medio per ciasmun amo 5% 4 7T% 4 3%,

Quesia iabella mostra ghi mport dei possitil Amidorsi nel prossimi 4 anni, in scenari diversl, ipolzzando un investimento di EUR 10,000

Gli scenan presentad mosiano la possivie pefomance dellinvestimento. Possono essere confroniad con gil scenan di alin prodoti.

Gli scenan presentati sono una stima della pesformance fubora sulla base dele perfarmance passate del valere di questo imvestimenio @ non sono un indicatore esatio. Gli mporti
disi Aimborsl varkeranng a seconda dela pesformances del mestaty @ del periods di tempo per cul & mantemuto il prodotha.

Lo scerana d siress indica quale povetbe essere fimporo rimborsaio in cicosiEanze di mencaio esireme & non tens conlo d2ia siluazions in cul non sEmo in grado di pagani.

Le cire riporiate comprendona tulli | costi del prodotio inoggetio, ma possono non comprendere butt § cosd da voi pagati al consulenbe o al disiributore. Le cie non bengono conto
dilla vosira stuazions fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimparta del Am0rss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di comispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza o assoggelftamento dellEmitiente 3 peocedura falimentars o alva procedura concorsuale, avele il dintio a richieders al Garanie il pagamenio di ogni e
qualsiasi impori ooz in base al prodotio @ sensl di una garanzia incondizionala & imewocabile. In cas0 di insoivenza o As50J0EREMENtD anche del Garanie 3 procedura
fallimentare o Al procedura concorsuale, polrele incomere in una perdita di capitale par alfiniero capitale investio.

Il prodofio non & copents da alcuno sChema di indennizzo o oi altra Garangia & woste favore.

Vi informiame che BNP Paribas, che agisce in qualta di Garanis, & un it di cedito aulodzzaty in Francia e, petanio, & soggetis 3 regime di solzone intradotts dalia
Direttiva UE in matena di Asanamenio @ fsoluzione delle crisi bancarie dal 15 maggie 2014, Quesia normatia, Tra faltro, riconcsce alle aulonta deliberant il potese di modificare e
condizioni principali della susteta garaneia, di rigurne gii impont gowuti dal Garante in consarmit abe condiziont dela suddetta garanzia [§no al kn azzeraments) & o convenire gii
importi dowud al sensi della garanda i agoni o alin el del Garanke. Polresie non ruscie 3 recuperare, in fuio o in parie, fimpore (evenb@imente) dovebo dal Garante in
relazione al prodaotio ai sensi della gararza & polreste noevere in sosfiuzicns di tale imporbo un oo diverse emesso dal Garante, i cul valore poirebibe essere considerevalments
infesiare alfimporio che avreste percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La giminuziene ded rendimento [Redudtion in Yield - RIY) esprime Mmpatio dei costl otali sestenud sul pessibiie rendimento dellinyestimento. | cost il tengong conto dei cost
un 1antum, cormenti & accessor.
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Gli impord qui pentall comispandond ai costi cumulatii ded progotiz in tre peniodi diversi i detenmions e comprendona e potenziali penali per uscta anticpata. Quess impat si
basang sulfipolesi che siang investitl EUR 10.000. Gl importi sono simati e potebbero cambiare in fulus.

P Andamento dei costi nel tempo

Il saggetin che vende questo prodotio o femisce consulenza iguarde a esse pairebbe addebilare altri cosd, nel qual caso deve Samire informazioni su 1l costi e ilusiare Mmpatto
i utd | costi sulinwestimento nel corsa del tlempe.

Irrvestiments ELR 10.000
In c2s0 di disinvestimento dopo 1 In caso di disimvestimento dopo 3 In c250 di disimvestiments alla
anne i scadenza
Coati botali EUR. 755.2 EUR 74055 EUR 73543
Impatio 5ul rendimento [RIT) per anna 755 AT 1795

P Composizione dei costi

La sequente tabeila presenta:;

™ fimpatto, per ciascun anng, del difizrent i di cost sul possioile rendimeniz dellinvestimenio alla fine ded penzdo di detenzicne raccomandato;
¥ i significato delie diferent calegose di costl.

Questa tabella preasnia impatio sul rendimanto per anno

|l::naﬁl.|1.alm‘hm Coati di ingreasa 17%% Mt e cost G COmpres nel prezm.
Coafl di useita 0% Impatis ded costi di usdta dalinvestimento alla scafenza.
Coati comment Coali di transazions del portafoglio 0% Impatio dei nostr cosd di acguisiy & wendia degli investiment] sotostand per i prodoBo.
Aliri costi cormenti 0% Impatio des costi che trafieniams ogni anng per gestiee | vosin investimend.
Oneri accesson Commissioni di parfonmance % Impatic della Commissions di perfomaEnce.
WF"EE;“"“““ @ % Impatio dei camied imesests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

II pericdo di detenzione raccomandato per il prodotio € $no al 2 gennaio 2024, ossia alla scadenza del prodoto. Tuttavia non & possibile prevediene in anticipo |3 durala del prodothy
che polrebbe scadere anficipataments.

L'chiettive del prodobio, walido softanis in caso di detenzions del prodotic sine alla scadenza, consiste nelfofre il profio di liquidazione descriio nella precedentie sezione "Cos'e
questo prodoto?

In monmal condizioni i mercato, potrele vendere quesho prodotis sul mercabo secondano, a un prezzo che dipende dai paramedi prevalen® sui mercati in qusl momento & che
povebbe fsuliare infenore al capitale investite. Ove decdiate di ivendere il peadotio, al prezzo of vendits 5 applichereble una commissione imgicita di 0,50% che potrebbs
aumentare in paticolan condzioni 4i mescaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame riguardante [ condedia del propio consulente o intermediano pud essere presentato al dieto inleressato.

Qualsiasi reciams riguantamie il peodotio pud essere presentsy per ischitto allindifizzo sequerte: Glabal Manets - Distibusion, Piazza Lina Bo Sani 3, 20124 Milano, inviango
ur'e-mail aFindirzzo di posta efetirenica investimentiionppanbas.com, oween compilande il moduio disponioie 3 sequente link invesiimenti. bnopanbas itineciami.

Altre informazioni rilevanti

Le infermazioni conisnute nel presenis documento contenente be informazioni chiave per gli imvestton nan sostiuiscons il servizio di consulenza prestaie dal peoprio consulends o
intermediana.

Per informiaziond complete sul prodofto, inclusi | ischi a esso connessi, vi iviiame a leggere 1a relaliva documentazions di offeria el quelazione, che é gratuitaments disponibile
pressa il s intemet delfEmittente.

E vietata l'ofiena ¢ 12 vendita, diretia o indiretta, oi questo prodotie negli Saati Uniti mAMenca o @ US Person. |l temine S Person® & definito nella Regquiation 5 del Securiiies Act
oed 1933, L'offerta di qUesto progotis non & Sata registrals & sensi oel Securies Aot
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* Premiod
e T Datare g Valutmione e Do0® S PAGEMSND e er if Versamento g i i
Pagamento deli Pramic Condzianclesi delli Pramioti Premicsi Condizionalos Pramiof Condizionatod
Promiod Certol Condizionabod
3% ailimpons ' R ~
Nazionale 30 glugno 2020 )
3% o=limpons ’ _— R ~
Kiozionaie e
16 guigno 204 30 giugno 2021 T5% del Prezzo di Rfeimenio inizile 3% dellimporio Nozonale
16 dicemioee 2021 30 dicembre 2021 T5% el Prezzo di Ffefimenio nizi@le 3% dellimporic Nooonake
16 gugno 2022 3 giugno 2022 75% el Prezzo di Rfefimenio nizG@le 3% dellimporis Mozonake
16 dipemiee 2022 30 dicembre 2022 T5% del Prezzo di Rfeimenio inizile 3% dellimporio Nozonake
16 gugnao 2023 3 giugno 2023 T5% el Prezzo di Ffefimenio miz@le 3% dellimporic Nooonake
19 dicemiee 2023 T gennaio 2024 T5% del Prezzo di Rfeimenio nizile 3% dellimporio Nozonake

BNFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia s

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto
elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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GRUFPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni

ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa eff e li scelte di in imento. Il presente documento e le informazioni in esso

contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA E ZURICH INSURANCE GROUP

COD BNL 2011999 ISIN XS$2039566067

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+
BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA E ZURICH INSURANCE GROUP (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AXA e ZURICH INSURANCE GROUP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AXA e ZURICH INSURANCE GROUP.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AXA e ZURICH INSURANCE GROUP, a
scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal terzo trimestre se la quotazione di entrambe le azioni AXA e ZURICH INSURANCE GROUP, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al
Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 301272019

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 02/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 19/12/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni AXA e ZURICH INSURANCE GROUP
Il valore del paniere worst-of su azioni AXA e ZURICH INSURANCE GROUP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AXA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.

L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR

Codice ISIN: FR0000120628

Codice Bloomberg: CS FP Equity

ZURICH INSURANCE GROUP

Offre prodotti e servizi di assicurazione generale e vita per individui, piccole imprese, imprese commerciali, aziende di medie e grandi dimensioni e multinazionali.

L’azione & quotata presso SIX ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.html|?id=CH0011075394CHF4

Codice ISIN: CH0011075394

Codice Bloomberg: ZURN SE Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti & espressa in una valuta (Franco svizzero) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse
le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).”

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AXA e ZURICH INSURANCE GROUP rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AXA e ZURICH INSURANCE GROUP alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/06/2020 (Record Date* 26/06/2020)
Il Certificate paga il Premio EURO 3
30/12/2020 (Record Date* 28/12/2020)

16/06/2021 . - . Lo q q 30/06/2021 (Record Date* 28/06/2021)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 103
16/12/2021 30/12/2021 (Record Date* 28/12/2021)
16/06/2022 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio  30/06/2022 (Record Date* 28/06/2022)

Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni &

X . o X ] S EURO 3
superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale
16/12/2022 30/12/2022 (Record Date* 28/12/2022)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla
16/06/2023 rispettivo Valore iniziale succesiva data di osservazione 30/06/2023 (Record Date* 28/06/2023)

Se il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari al 75% del

rispettivo Valors iniziale Il Certificate scade e paga EURO 103

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione inferiore al 75% del

rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EURO 100
19/12/2023 azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera 02/01/2024
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EURO 65

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.html?id=CH0011075394CHF4
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EURO 100

sottoscritti
lordo netto

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 19/12/2023 & superiore o pari al 75% del rispettivo Valore Dal primo al settimo semestre EURO 3

iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe azioni dal terzo al settimo semestre & stato sempre 6,07% 4,48%
favorevole . . . N " P N . o N R P

inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 103

Valore di chiusura di almeno un'azione al 19/12/2023 & inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale Al primo e secondo semestre EURO 3
Scenario  ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 19/12/2023 & superiore alla rispettiva Barriera. Inoltre . o o
Intermedio il Valore di chiusura di almeno un'azione dal terzo al settimo semestre & stato sempre inferiore al 75% Dal terzo al settimo semestre EURO 0 1,54% 1,13%

del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 19/12/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo Al primo e secondo semestre EURO 3

Scenario non che la performance dell'azione che ha registrato al 19/12/2023 la performance peggiore sia pari a - .

40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EURO 60. Inoltre il Dal terzo al settimo semestre EURO 0 -10,47% -10,86%
favorevole A R - . . - o

Valore di chiusura di almeno un'azione dal terzo al settimo semestre & stato inferiore al 75% del

rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza 'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |

rendimenti sono calcolati in regime di i ione p secondo la gia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i

flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol: utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cié pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e

OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,8202 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2028 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 8,3174 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del’lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla i Antici AL ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale |nvest|to pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,67 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EURO 100

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EURO 100 AL 22/11/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,33
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO EURO 2.67
0,8) ,

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/11/2019 e la Data di emissione e

tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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