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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni

ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che 'investitore possa e pevoli scelte di in i 1to. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell i Le infor ioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI E TOTAL

COD BNL 2011954 ISIN XS2039566810

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI E TOTAL (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENI e TOTAL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENl e TOTAL.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ENI e TOTAL, a scadenza sia inferiore alla
rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal secondo trimestre se la quotazione di entrambe le azioni ENI e TOTAL, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3011212019

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 02/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 18/12/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ENl e TOTAL
I valore del paniere worst-of su azioni ENI e TOTAL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENI

Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa per venderlo in Italia ed Europa. La
societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio.

L’azione & quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en

Codice ISIN IT0003132476

Codice Bloomberg ENI IM Equity

TOTAL

La compagnia esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120271-XPAR

Codice ISIN: FR0000120271

Codice Bloomberg: FP FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENI e TOTAL rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENI e TOTAL alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Il Certificate paga il Premio EURO 1,35 30/03/2020 (Record Date* 26/03/2020)

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 101,35

15/06/2020 So 1 Valortdi ehiusura di al sione & inferiore l fiepetiivo Val 30/06/2020 (Record Date* 26/06/2020)
in?Zilalea ori di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Vialore o rato 1on scade e paga il Premio EURO 1,35

15/09/2020 30/09/2020 (Record Date* 28/09/2020)

15/12/2020 Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 30/12/2020 (Record Date* 28/12/2020)

et Vil fEEE Il Certificate scade e paga EURO 101,35

15/03/2021 30/03/2021 (Record Date* 26/03/2021)
15/06/2021 30/06/2021 (Record Date* 28/06/2021)
15/09/2021 30/09/2021 (Record Date* 28/09/2021)
15/12/2021 Se .iI Valori qi chiusurq di ?Imeno yn'azione -] inferior.e al rispgttivo Valo.re . ) i 30/12/2021 (Record Date* 28/12/2021)
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 1,35
15/03/2022 75% del rispettivo Valore iniziale 30/03/2022 (Record Date* 28/03/2022)
15/06/2022 30/06/2022 (Record Date* 28/06/2022)
15/09/2022 30/09/2022 (Record Date* 28/09/2022)
15/12/2022 30/12/2022 (Record Date* 28/12/2022)
15/03/2023 Se il \{alore di chllu‘stijra di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del I Cemﬂcgte non scade e si rinvia alla succesiva data di 30/03/2023 (Record Date* 28/03/2023)
rispettivo Valore iniziale osservazione
15/06/2023 30/06/2023 (Record Date* 28/06/2023)
15/09/2023 02/10/2023 (Record Date* 28/09/2023)
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 101,35

Se il Valore di chiusura di almeno una delle azioni € inferiore al 75% del

Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o |l Certificate scade e paga EURO 100 .
18/12/2023 pari alla rispettiva Barriera 02/01/2024 (Record Date* 29/12/2023)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EURO 65

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EURO 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 18/12/2023 & superiore o pari al 75% del Valore iniziale ed pg) primo al quindicesimo trimestre EURO 1,35
Scenario inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo al quindicesimo trimestre & stato sempre 550% 4.05%
favorevole inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato sempre ! ’
superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 101,35
Valore di chiusura di almeno una delle azioni al 18/12/2023 & inferiore al 75% del rispettivo Valore Al primo e secondo trimestre EURO 1,35
Scenario iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 18/12/2023 & superiore o uguale alla rispettiva
| N Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al secondo trimestre & stato inferiore al Dal terzo al quindicesimo trimestre EURO 0 0,68% 0,50%
ntermedio " L T X N A
rispettivo Valore iniziale e dal terzo al quindicesimo trimestre & stato sempre inferiore al 75% del
rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 18/12/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo Al primo e secondo trimestre EURO 1,35
Scenario non che la p‘erfornlnance‘dell'azion‘e che ha regi§trato al 18/12/2023 la performaml:e peggiore sia pari a - o .
favorevole 40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EURO 60. Inoltre il Dal terzo al quindicesimo trimestre EURO 0 -11,33% -11,49%
Valore di chiusura di almeno un'azione al secondo trimestre € stato inferiore al rispettivo Valore iniziale
e dal terzo al quindicesimo trimestre & stato sempre inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |

rendimenti sono calcolati in regime di i ione p secondo la dologia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i

flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol: utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cié pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e
OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,8113 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2028 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

:‘j:j:i::;gl:scmo di mercato pari a 9,3085 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del’lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta
un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla | Antici AL ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale |nvest|to pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,74 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EURO 100

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EURO 100 AL 22/11/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,26
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO EURO 2.74
0,8) ’

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/11/2019 e la Data di emissione e

tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

Documento contenente

informazioni chiave

Scopo

La banca
per un mondo
che cambia

Humem di Sere: CEQITCLT
LR Fitpciid bpparhas coma(SH0Aa5EEa T o

Il presenie documento confens infammazoni chiave relaive a quesio prodotie dimvesimenio. Non 5 irats di un decumento promozienalie. Le infommazioni, preschtle per legge,
haning ko Scopo di aiiard 3 capire ke caratteristiche, | rischi, | cost, | guadagni & b2 pendite potenziai di quesio prodotis e di aiutarvi @ fare un rESnas on Gt peodoti

d'imvesimento.
Prodotto
4Y BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU BASKET WORST-OF DI AZ1IONI ENI E TOTAL IN EURD
Codics [5IN XS2AI566810 [ Guokziona EwoTi
ENP Paras S5A. - ivesimenti bnpparibas.it fialia - Dalla data 2 dicemibre 2048 ala data 23
Produtioms Contaftate il numero 300 92 40 43 per maggion Offerta pubsblica dicembre 2019 [enirambe compeese], sah eventual
indormazioni madifiche.
Emittanis BN Paribas ssuaice BV &utorita com Aunete des marthes financars
Garants NP Paribas SA. Efu:m"fm““ 27 rowembre 2018 13:00:19 CET

Stats per acquistans un proaatio che non & semplice & pud essere o dfficie compransiona.

Cos'e questo prodotto?

¥ Tipo

Queshy prodoths & un certificate, un valors mobiliare.,

¥ Ohiettivi

L'obiettive di quests proaotio & di femire un rendimento collegaio aFandaments oi S
m1mlm un Softostanie). Cuesiy prodobio ha una  Scadenza
peedetemminata & sara liguidato alla Dats di Liquidazione, sahvo il caso di scadenza
anfcipata automatica in base alle seguenti condizioni. || prodotio preveds anche il
versamento di premi penodiciia scadenza in base 3 quanto Fporialy SUCCESsVAamEnE.
Quakora il prodotie non sia scagwp anicipataments, ala Data di Liquidazions ricevereis
per oogni cestificate, in aggiunta alleventuale versamento finale di un Premio:

1. 5e non s € verficale un Evenio Bamiera: un pagamenio in contant pan almperio
NOzonak.

Z. 5e 5i @ verificaio un Evenio Bamer: un pagamento in contant pari alllmporio
NOZoNEle MENS Un impono commiswaly alla Performance del Sotiosame con 13
Pesformance peggiore. In quesis caso potrels incormese in una perdita parziale o olale
diel capitale investiz.

Laddoye:

Preminlic & prevists il versamento di un Premio Condizionaty cerle alla’a ogni Data d
Pagamenio ded Premio Condiionato. Inciire, Ep‘elﬁniuersamﬂﬁdlmm
mammnlnnﬁmpmmmse a una Data di Valazione
del Premio Condizionaty, i rezzo o chitsura di ogni Sonostants & pari o supenioe aka
relativa Barmiera per il Versamento del Premic Condizionaio. La Bamema per i
Versamenty del Premic Condzionato € pil alta dela Bamiera csservata psr FEvenks
Barriera.

Scadenza Andcipala Auiomatica: se, @ qualsiasi Data d Valutamions dellimparts &
Liquidizione Anticpais, ipm[idl.ﬁmdmgmﬁn‘ﬂnsﬂkemnnwah
reftiva Bamem per la Scadenza Anlicipafa, il peodofio sard liquidate alla
comspondents Dala di Scadenza ARCipala. Riceverste per ogni cemificale un imporo
in contant pan alfimporto Mozicnale. La Eamier per 3 Scadenza Anticpata & pid ata
della Bamer gssenvala per FEvents Bamiera.

™ Un Evenio Bariera s intendera venficato & il Prezzo di Rifeimento Finale di almeno un Sotiostants & infetiore ala Bamera
¥ L3 Performance di un Scbiosiants & pari alla differenza s il suo Frezeo di Riferimento Fingie & il suo Prezzo o Rifenmenio Iniziale, divisa per il sup Prezzo di Riferimento Iniziale,

ESPPRSEA in valore assoiuio,

® || SomostEnts con I3 Peermance peggicee & il Sofiostams con il pil basse valore oHenuin dal Prezzo di Risimenis Finaie una woia diviso per il suo Prezzs di Rifeimeants

Iniziake.

® || Prezza di Rifesiments Iniziale o un Sotiostanis & i prazzo di chivsura di quel Sotiosiante alla Cata di Stz
u || Prezzs di Rifesimenta Finale o un Sotiostante & il prezzo di chiuswra di quel Sottoetante alla Data di Valutazions delfimporno di Liquidazione.

* Scheda prodotio

| Data di Strike 23 dicembre 2018 | Prezzo di Emizsions EUR 100

| Data i Emizsions A0 ticembre 2019 | valuta del prodotto ELIR.

|mb!..““!mm:.“m"'“m'j 18 dicembre 2023 |Imu1nm:immmarmﬁﬁnah:| EUR 100

| Data i Liquidazions jrimbarsa) 2 gennaio 2024

Datale di Yaluazions delli Premioi . Datats di Pagamento deli Premiod .

|::m:mu'13hw| 31veda FAlegals |Emm 5iveda FAlegaio
. . ) . Bamerak ped il Versamento dal Pramiod  _.

|Prnm~:ﬁcnm:m-:-nat-:ﬁ 5i veda FAlegain Conizionatnf 5i veda TAlegalo

| Promicd Cartof 5iveda FAlegaln | |Datae di Pagamento dsl Premiodi Certoli 5 veda IAlegai
- — - Datake di Valutazions dellimporio di -

|B‘-amﬁ 5% gl Prezzn i Rierimentn Iniziale Liquidzions f ) Anficipalo 5i veda TAlegalo

| Dataie di Scadenza Anficipata 5i veda FAeqaln Barmierale ped |3 Seaderea Anficipata  Siveda IAegal
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| sattostants Codics Bioombeng Codica ISIN Data i Striks

|Enispa EM IM OO0 132476 23 icembre 2019
| ToTAL SA FEFP FRIDOM202T1 23 dicembre 2019

Tutti gli imperti com=po=d & sensi del prodotio come descril nel pressnie documendo (inclusi | polenziali guadagni) sang caloolati sula bass delllmperio Mozonale, Bschesl onen &
imperste applicabil @ queste tipe di investimento.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concapito per gii investiton al detiaglio cha:

® manna un orizzome dimestiments di medio periado (da tre a cingue anni).

= song alla ncenca di un investimenta in un prodofis che dsinbuisce premi per polenziaimente diversicare il ioeo poaiaglio complessive.

® =000 in grado di sopponare perdie fing alfintess IMpens NoZionale & 5ono consapevoli che il progotin pud essene liquita anicaEaments.
® song stafi informati o Ranno suSidents conoscenza del mencati fnarean, del lon funzianamsents & dei reafyi rischi, nonche del mercato di Akzimento del Sofiostante.

Quali sono i rischi e qual e il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
|1] [2] 3] [&] |=) [&] |7| Lindicators i rischio presuppons che il progottn sia mantsnuto fino alla acagenza. W rischio

effiettive pud variare in misura significativa in easo ai disinvestimento in una fass iniziale 8 &3
SOMMa rimborsata pofrebbs ss58rs minore.

Rischio pil basso Rischio pil atto :
Lindicatore sinfetico di Aischio & unindicazione oientativa del Iivalle di rischio di questy prodotio fAspetio ad alii prodot. Esso esprme [ probabilita che il prodatis subisca pendite
manetase a cawsa d moviment sul mercaio o a causa della nosta incapacita di pagand guanto dovuto.

Abbiama classificaio quesio prodobio al ivella 5 50 7, che cortsponde alia classe di nschio medio-afta.

Cid sigrifica che ke perdiiz polenzial devale alla peformance fulum del prodotie sone classificale nel el medio-alis & che & molis impeobabile che condizioni negatve di
mircato infuenzing L3 nostra capacita di pagard quants doveio.

Ficeyerete | pagament nedla valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla wostra valuia nazionale. In questo caso, prestate atfenzione al fschio valutario.
Il rendimeniz finale ofiznube dipendess dal tazso di cambio fra le dus valle. Queshs rischio non & confemplato nelfindicatore sopea Aportaio.

Guesto prodotio nan comprende alcuna profedione dalla pesformance fulura del mencat; pertanto potresie pesdese il wosto inkene investimento o parte i essa.
S& mon siamo in graco di pagani quants dowulo, potreste perdere il vosto intem imvesimento.
Per informazioni detiaghiate su tulfi i nschi, fabe rifenmento alla sezione fschi del Prospetio di Base come specficaio nella seguenbe s=none "Alre informaziond nlevand”.

* Scenar di performance

Gli aviluppd futur dal mercato non puumnm previsll con accuratszza Gli scenari illustrati sono puraments indicatia dei risullafi posaibili sulla base dai
rendimenti recent. | rendimenti efattra aro aasers inferiori.
Irvestimento EUR 10.000

Scenario di siress Presibils imboras 3l netto dei coafi EUR 3.131,68
Fendimenio mesdio per Ciascun amo -TH B4% -3 0% 26 2%
Scanario skavorevols Prezzibibe rimborac 3l netto dei cosl ELUR 66595 EUR 5.5845.07 ELUR 5.448.53
Feendimento mesdo per ciascun ams -334% -16.35% -14.08%
Scenario moderako Poszibils imborse 3l netto dei cosh EUR 10270 EUR 10,270 EUR 10,270
Feeniments medio per ciasoun amno 2% DEgw 0.67%
Scanano favoravols P nmboras al dal coah EUR 10405 EUR 10,545 EUR 11.215
Feendimento mesdio per clascun @ 405% 3.06% 25%

Questa tabella mostra gli importi dei possibii imoersi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipolizzando un investimenio di EUR 10,000,

Gli scenan presentad mosiano [3 possioie perormance dellinvestmento. Pessono essere confrentati con gli scenan di alin prodiofii.

Gli scenan presentali sono una stima della performance futur sulla base dele performance passate del valors di quesio imvesimenio @ non om0 un idicaiore esatio. GE mpord
dii Fimborsi vaneranng a seconda della performance del mescabo e del periodo di tempo per cul € mantenulo il prodotta.

Lo scenania di siress indica quale poredbe essers fimponio rimborsais in cirostanze di mencato estreme & nen tiens conto dela siluaziene in cul nan siamo in grado di pagani.

Le cire riporiate comprendono tulfi | costi del prodotio in oggefio, ma posseno non comprendese tutt | cosd da vol pagati al consulents ¢ al distrioulore. Le cire non bengono conto
didla vostra sihuasione fiscale personale, che pud incidens anch'essa sullimporta del imbarso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso insciverza o assoggettamento dellEmitenle a peocedura falimentars o alva procedura concorsuale, avele il dirtho a richieders al Garanie il pagamento di ogni e
qualsiasi imports dovuln in base al prodotio & sensi di una garanzia incondizionala e imevocabile. In c3so di insolvenza o assoggefiamento anche del Gamnis a procedura
fallmentare o afira procedura concorsuake, potrete incomere in una perdita di capitale par alfiniero capiale investio.

Il prodefio non & coperin da akuno schema di indennizzo o di alfra garanzia & vosto Favore.

Vi informiamo che BNP Faribas, che agisce in quaita di Garamie, € un Etitvio di oredito autorizzate in Franca e, peranio, € soggetio al regime di fscluzione introdotiy dalia
DCirettiva UE in matena d fisanamsenis & Asoluzione dele orisi bancanie ozl 15 maggio 2014, GQuasta neemativa, ra Falte, fconcsce ale auionta deliserant il potere o modificare &
condizioni principali della suddett garareia, di ridurre gl import dovuti dal Garante in consmmitd alke condizioni dela suddetta garanzia (#no al ke azzeraments) & d convertine gi
importi dowud al sersi della garnzia in aZoni o ain ol del Garante. Pofreste non ruscie 3 recuperare, i futto o in parte, fmporto (evenaimente) dovuto dal Garante in
relamons al prodofio al sensi della garanzia & pobreste Acevere in soetiuzions di fale imparto un ticdo diverse emesso dal Garante, il o valore poirebde essere considerevalments
inferiare aFimpono che avresie percepilo alla scadenza del prodotho.

Quali sono i costi?

La diminuzizne del repdiments [Redudtion in Yield - RIY) esprime fmpato dei cost i@l sostenud sul possibiie rendimento delinvestimeno, | costi totall iengon conts dei cost
ura 1antum, cormenti @ accesson.
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Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



1 impor qui Aporiatl comispondono ai costi cumulativ ded prodotio in re penodi diversi di debermons e comprendoeno le petenziali penall per uscta antopata. Quesd import si
bazane sullipotesi che siang investit EUR 10.000. Gl import seno s8mati & pofrebbero cambiare in futueo.
F Andamento dei costi nel tempo

Il spggetin che vende questo prodotio o fomisce consulenza nguardo a esse potrebbe addebitare aliri cosd, nel qual caso deve fomire informazicni 5u i3l cost e llusiare Mmpatie
il Tl | costi sulivestimenio ned corso del iempa.

Irrveestimento ELR 10.000
In case di disinvestimento dope 1 In easo di disimveatimento dopo 3 In c230 di disimvestimento alla
anno i scadenza
Coati botali EUR 78625 EUR 73326 ELUR 731,81
Impatio sul rendimento: [JTY) per anna 7 46% 2 1,78%

* Composizione dei costi

La seguenis bsila presenta;

™ impatia, per ciascun anna, dei difierend tipi di cost sul possibile rendiment delfinvestimento alia fine del periods di delenzione racoomandaio;
U | significato delle differenti calegorie di cost.

Questa tabella pressnta rimpatio sul rendiments per anno

|mﬁu1.almhm Coafi di ingreasa 178% Imptis e costi G Cempres nel prez.
Coafi di uscita % Impatio ded costi di usdta daFinvestimento alla scadenza.
Coati coamant Coall di transazions del portafoglio % Impatis dei nostr cost di acouist & vendits degl investiment sottostant per il prodono.
Altri costi cormenti % Impatio ded costi che rafeniame egni anno per gestive | vosn investimend.
Onedi accesson Commissioni di perfonmance % Impatiz della CoMMIsSoNE di pRfoTEnce.
Emf“fmirsﬁgmm & P Impatts di camed imeress.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

II periodo i detenzione raccomandabo per i prodatio € #no al 2 gennaio 2024, ossia alla scadenza del prodotio. Tullavia non & possiiie prevedere in anticipo 3 durats del prodotio
che polrebbe scagere anticpataments.

L'shisttive del prodoti, valide sofamis in caso di deterzions del prodotio sing alla scadenza, consiste nelfokre i profilo di iguidazione descritio nells precedents sezicne "Cos'e
questy prodotta ™

In nrmali condizioni 6l mercato, potrele wendere questo prodotin sul meralo secondano, 3 un prezzo che dipende dai paramew prevalend sui mercadl in qued momento & che
porenoe nsuliare infesiors al capitale investis. Ove decdiate di ivendere il prodotio, al peezzo di vendia s applicherebbe una commissione implicta di 0,50% che poirebbe
aumentare in paErticolan condizioni di mescain.

Come presentare reclami?

Cualsizsi reclame riguardans k3 condofia del propio cansulents o infermedians pus essere presentsto al diretio inleressato.

Qualsiasi reciamo nguantantz il prodotic pud essese presentato per iscitio allingiizze seguerie: Global Marksts - Distibution, Pazza Lina Be Bard 3, 20124 Milane, inviands
ure-mail aFindirzzo di posta elefironica investimentifionppanibas.com, owien compilando il moduis disponiie al seguente link investlimenti.bnopanbas kireclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infermazioni conienute nel presends documento conbenente b2 informazioni chiave per gil ivvesSion non sestifuscono il serdzio di consulenza prestato dal peoprio consulenis o
intermediario.

Per informiazioni complete sl prodotbo, inclus | fschi a esse connessi, vi invifiame a leggere 1a relativa documentazions di offeria e guolazione, che & gratuitaments disponibile
peessa il siln intemet delfEmitienis.

E vietata 'ofiera o [ vendita, diretta o indireti, di quesio prodofio negli Stati Uniti ¢Amesica ¢ a US Person. |l temine "US Person” & desinit nella Regulation 5 del Securifes Ad
ded 1933, L'nfierta di questo prodiofie non e siata regisirala a sensi ded Securities Acl
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ALLEGATO

* Premiodi

Pramiof C .Dah.hdlpmnah Datade di Valutazione deli Dalam:iPmrme:-dal.ﬁ .Bariaﬂwilm . el

| - Pramiod Cerboi Premioli Condizionaboi Promicdi Condizionatof del Premiad Condizionaboi e -

1,35% ceimports ] ] ] j

. 30 marz 2020

1,35% celNimporto . ] ] ] .

e 30 giugno 2020
15 seffembre 2020 30 seflembre 2020 75% QeI Premm0 G RBEME | oo oo Nozionae
15 digemizes 2020 30 gicabre 2020 7% del Prezzn ol RESTMENE 4 355 delfimporto Nozionale
15 marzo 2021 30 marn 2021 7% del Premmo A RESMED | oo oo Nozionak
15 giugne 2021 30 giugne 2021 75% QelFremm0 G RBEME | oo oo Nozionae
15 zettembre 2021 30 s=ttembre 2021 7% QI FEIO SRR oo e Nozionake
15 dhgemizve 2021 30 gicembre 2021 75% del Prezzo diRBEAMEND | oo wopmonnn Nazionale

| 15 marzo 222 30 MaErn 2022 75% QeIPIemm0 G RBEAMED | oo e Nozionae

| 15 gigno 2022 30 giugne 2022 7% Gl FrEIO G RETETE | oo e Nozionale

| 15 zettembre 2022 30 s=tiembre 2022 75% del Prezzo diRBEAMEND | oo wopmonnn Nazionale

| 15 dicemire 2022 30 dicembre 2022 7% del Premmo A RESMED | oo oo Nozionak

| 15 marzo 23 30 MErn 2023 75% QelFremm0 G RBEME | oo oo Nozionae

| 15 giugne 2023 30 giugna 2023 TS 08I FrEIE0 O RESMEND | oo e Nozionake
15 zettembre 2023 2 omokre 2023 7S% del Prezzo i RESAMEND | oo sopumonetn Nazionale
15 dicemire 2023 2 gennaic 2024 T5% del Frezeo o RESIMEM a0, gepimponn Mozionak

¢ Scadenza Anticipata Automatica

Dataie di Valuazions dell’importo di Liguidazions di 2e3 Anfici - & anlic

{rimibaraa) Anficipats Datate & Scaderza Anticipata e

15 giugno 2020 0 giugno 2020 100% del Prezzn di Rifenments Inzae

15 setiemibee 2020 30 settembie 2020 100% del Prezzo di Rifenments Inaie

15 dicembre 2020 30 dicemive 2020 100% del Prezzn di Rifenments Inzae

15 marzn 2021 0 marzo 202 100% del Prezzn di Rifenments Inzae

15 giugna 2021 30 giugne 2021 100% el Prezz di Riferiments Inizizie

| 15 setiemioes 2024 30 settembre 2021 100% diel Prezzn i Rifeimenia Iniziae

| 15 dicembre 2021 30 dicemoee 2021 100% el Prezz di Riferiments Inizsaie

15 marzn 2022 30 marzo 2022 100% del Prezzn di Riferments Inzae

15 giugno 2022 30 giugno 20232 100% del Prezzn di Riferments Inzae

15 setismioee 2022 30 settembine 2022 100% del Prezzn di Riferimento Inzae

15 dicembre 2022 30 dicemive 2023 100% del Prezzn di Riferimento Inzae

15 marzp 2023 30 marzo 023 100% del Prezzo di Rifenments Inaie

15 gigna 2023 30 giugno 2023 100% del Prezen di Riferiments Iniziale

g
|15 settembre 2023 2 ofiokee 2023 100% el Prezen di Rifeiments Inigsie
* 5
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto
elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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BNL COPIA CLIENTE

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni

ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che 'investitore possa e pevoli scelte di in i 1to. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell i Le infori ioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI E TOTAL

COD BNL 2011954 ISIN XS2039566810

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI E TOTAL (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENI e TOTAL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENl e TOTAL.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ENI e TOTAL, a scadenza sia inferiore alla
rispettiva Barriera. L’importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal secondo trimestre se la quotazione di entrambe le azioni ENI e TOTAL, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3011212019

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 02/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 18/12/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ENl e TOTAL
I valore del paniere worst-of su azioni ENI e TOTAL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENI

Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa per venderlo in Italia ed Europa. La
societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio.

L’azione & quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en

Codice ISIN IT0003132476

Codice Bloomberg ENI IM Equity

TOTAL

La compagnia esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120271-XPAR

Codice ISIN: FR0000120271

Codice Bloomberg: FP FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENI e TOTAL rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENI e TOTAL alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Il Certificate paga il Premio EURO 1,35 30/03/2020 (Record Date* 26/03/2020)

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 101,35

15/06/2020 So i Valortdi ehiusura di al asione & inferiore al fipetivo Val 30/06/2020 (Record Date* 26/06/2020)
in?zila|ea ori di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Vialore o rato 1o scade e paga il Premio EURO 1,35

15/09/2020 30/09/2020 (Record Date* 28/09/2020)

15/12/2020 Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 30/12/2020 (Record Date* 28/12/2020)

et Vil e Il Certificate scade e paga EURO 101,35

15/03/2021 30/03/2021 (Record Date* 26/03/2021)
15/06/2021 30/06/2021 (Record Date* 28/06/2021)
15/09/2021 30/09/2021 (Record Date* 28/09/2021)
15/12/2021 Se .iI Valori gi chiusurg di ?Imeno gn'azione -] inferior.e al rispgttivo Valo.re . ) i 30/12/2021 (Record Date* 28/12/2021)
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al |l Certificate non scade e paga il Premio EURO 1,35
15/03/2022 75% del rispettivo Valore iniziale 30/03/2022 (Record Date* 28/03/2022)
15/06/2022 30/06/2022 (Record Date* 28/06/2022)
15/09/2022 30/09/2022 (Record Date* 28/09/2022)
15/12/2022 30/12/2022 (Record Date* 28/12/2022)
15/03/2023 Se il \{alore di chllu‘stijra di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del I Cemﬂcate non scade e si rinvia alla succesiva data di 30/03/2023 (Record Date* 28/03/2023)
rispettivo Valore iniziale osservazione
15/06/2023 30/06/2023 (Record Date* 28/06/2023)
15/09/2023 02/10/2023 (Record Date* 28/09/2023)
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 101,35

Se il Valore di chiusura di almeno una delle azioni & inferiore al 75% del

Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o |l Certificate scade e paga EURO 100 .
18/12/2023 pari alla rispettiva Barriera 02/01/2024 (Record Date* 29/12/2023)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EURO 65

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EURO 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 18/12/2023 & superiore o pari al 75% del Valore iniziale ed pg) primo al quindicesimo trimestre EURO 1,35
Scenario inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo al quindicesimo trimestre & stato sempre 5.50% 4.05%
favorevole inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato sempre ! ’
superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 101,35
Valore di chiusura di almeno una delle azioni al 18/12/2023 & inferiore al 75% del rispettivo Valore Al primo e secondo trimestre EURO 1,35
Scenario iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 18/12/2023 & superiore o uguale alla rispettiva
| N Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al secondo trimestre & stato inferiore al Dal terzo al quindicesimo trimestre EURO 0 0,68% 0,50%
ntermedio . L P X N A
rispettivo Valore iniziale e dal terzo al quindicesimo trimestre & stato sempre inferiore al 75% del
rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 18/12/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo Al primo e secondo trimestre EURO 1,35
Scenario non che la performance dell'azione che ha registrato al 18/12/2023 la performance peggiore sia pari a - o .
40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EURO 60. Inoltre il Dal terzo al quindicesimo trimestre EURO 0 -11,33% -11,49%
favorevole - . B ) A . . . . s
Valore di chiusura di almeno un'azione al secondo trimestre & stato inferiore al rispettivo Valore iniziale
e dal terzo al quindicesimo trimestre & stato sempre inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |

rendimenti sono calcolati in regime di i ione p secondo la dologia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i

flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol: utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cié pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e
OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,8113 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2028 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

:‘j:j:i::;gl:scmo di mercato pari a 9,3085 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del’lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta
un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla | Antici AL ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale |nvest|to pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,74 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EURO 100

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EURO 100 AL 22/11/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,26
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO EURO 2.74
0,8) ’

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/11/2019 e la Data di emissione e

tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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