BNL COPIA BANCA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute pit rilevanti per la
comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare pevoli scelte di i i Il presente d 1to e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né
un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM BARRIERA 25% SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MICHELIN (CGDE) E PIRELLI

COD BNL 2011953 ISIN XS$1338506600
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA PREMIUM BARRIERA 25% SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MICHELIN (CGDE) E PIRELLI (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che
¢ collegato all'landamento di una o pit attivita sottostanti, in questo caso delle azioni MICHELIN (CGDE) e PIRELLI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni MICHELIN (CGDE) e PIRELLI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione MICHELIN (CGDE) e PIRELLI, a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera.
L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni MICHELIN (CGDE) e PIRELLI, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 22.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/12/2018

DATA DI PAGAMENTO A X

SCADENZA 30/12/2027 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

EINALE 20/12/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni MICHELIN (CGDE) e PIRELLI
Il valore delle azioni MICHELIN (CGDE) e PIRELLI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

MICHELIN (CGDE)

Produce pneumatici per tutti gli usi, ruote, cavi d'acciaio, mappe e la famosa guida turistica.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/products/equities/FR0000121261-XPAR

Codice ISIN FR0000121261

Codice Bloomberg ML FP Equity

PIRC IM Equity

Pirelli & C. S.p.A. e una societa per azioni multinazionale con sede in Italia, che opera nel settore automobilistico come produttore di pneumatici per automobili, moto e biciclette.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005278236.html?lang=en
Codice ISIN IT0005278236

Codice Bloomberg PIRC IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni MICHELIN (CGDE) e PIRELLI rilevato il 20/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni MICHELIN (CGDE) e PIRELLI alle Date di Osservazione
BARRIERA 25% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
23/12/2020 Se il Valore di chi diatiatal P . i al rispettivo Val 31/12/2020 (Record Date* 29/12/2020)
in;eZilaleaore i chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 103
23/12/2021 31/12/2021 (Record Date* 29/12/2021)
22/12/2022 30/12/2022 (Record Date* 28/12/2022)
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il
22/12/2023 Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 50% del rispettivo Valore |l Certificate non scade anticpatamente e paga il Premio EURO 3 29/12/2023 (Record Date* 27/12/2023)
iniziale
23/12/2024 31/12/2024 (Record Date* 27/12/2024)
"
2301212025 Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 50% del rispettivo Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla succesiva data di 31/12/2025 (Record Date* 29/12/2025)
23/12/2026 iniziale valutazione 31/12/2026 (Record Date* 29/12/2026)

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 50% del rispettivo

P Il Certificate scade e paga EURO 103
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al 50% del rispettivo Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Il Certificate scade e paga il Premio EURO 100

20/12/2027 Hiize 30/12/2027

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance
dell'azione che ha registrato la performance peggiore, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EURO 25

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla rispettiva Barriera

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00 sottoscritti
lordo netto
. Valore di chiusura di entrambe le azioni al 20/12/2027 & superiore al 50% del rispettivo Valore iniziale ed inoltre il Valore: Dal primo al settimo anno EURO 3
Scenario A " - : . N N : . "
P | di chiusura di entrambe le azioni dal primo al settimo anno & stato sempre superiore o pari al 50% del rispettivo Valore 3,00% 2,22%
AVOTeVOIE iniziale, ma inferiore del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 103
Scenario Valore di chiusura di almeno un‘azione al 20/12/2027 & inferiore al 50% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di Dal primo al settimo anno EURO 0
Intermedio chiusura di entrambe le azioni al 20/12/2027 & superiore alla Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un‘azione 0,00% 0,00%
dal primo al sesto anno & stato sempre inferiore al 50% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 20/12/2027 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance! Dal primo al settimo anno EURO 0
Scenario non dell’Attivita sottostante che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -80%.
Linvestitore riceve un importo commisurato alla performance dell'Attivita sottostante che ha registrato alla Data di -23,50% -23,50%

favorevole Osservazione Finale la performance peggiore. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un‘azione dal primo al settimo anno A scadenza EURO 20

& stato sempre inferiore al 50% del rispettivo Valore iniziale.
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005278236.html?lang=en
https://www.euronext.com/products/equities/FR0000121261-XPAR

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pudo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il
Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa

del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
OFFERTA consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione awiene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 20/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 20/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non
si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 13/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di
sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 12,5261 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2036 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: paria 12,0225 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura,
percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla
media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

Lindicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento
finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1

2013, indiper dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR
0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'/Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al
decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi
(BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo
e il valore di del Certificate. In i , nell’ lita dell’ del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche It la temporanea s i del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di 1za, nel caso di ir i da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non
ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte dell'Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il
rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito piti
un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle
alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di
interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'nvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,19 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN IMPORTO PREZZO DI EMISSIONE EURO 100

SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 21/11/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,81
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 1,6) EURO 1,19

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL COLLOCAMENTO EURO 97 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/11/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per
Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'awvio delle negoziazioni & previsto per il 09/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Codice [5H X=21338506600 uolazione BumTLE

ENP Faribas 5.4, - invesimenti bnpeanibas i b - Dol dniw 2 diceenbies 2010 mhe dabw 20
Prodiutiors Coninliste 1 pumesme B0 92 40 43 per maggion Offerta pubbhica dicemizre 2019 |entmmbe comprese], salve everhali

informazicni m .
Emidenie EMP Paribas bsusscs B, Mudornita Compeiente Burlorils des marches fnancers EMFI
Garnte EM® Paribas T4 Data diredazione del presente 39 o 2019 10:21:06 CET

doscumen i

State per acquisiare un prodotis Che NN & sempice & pud essene i diffcie comgrensions.

Cos'é questo prodottn?

* Tipo

Cuesio prodotio € un carificais, un valkes mobiliare.

¥ Obistfivi

Lcbietiivo di quests prodati & di fomire un rendmento colegate aTandamento di tioi
agionan fogni arione, un Sofiostaniel Quesio proddic ha una scadenza

MEEIMHEMEMUmmimﬁm

anticipata awiomalica in base alle sequent condizioni. I prodotio
versamenio df premi peniodicila scadenza a condizion Enua:-e-aq.m

nportals successvaments. Cuaiora i peodotio nen sa scaduio anficipataments, ala
Caia di Liguidazions ficeverete per ogni cerificale, in aggiunia alfevenhaEle versamenis
firale di un Premio:
1. Se nen S & verficaly un Evemo Barmers: un pagaments in contand pan aflmporis
Mozionale.
?_EEﬂemiiﬂ:mEmi}Eaanunpﬂ]aJTEw}nmm;mannm
MoZInGle mens un impors commisurEs ala Perimance o= Sotistanie con |3

Laddiove:

Ferhmaﬂmlnmﬁnmpmm-mmmpmnpmﬂeniﬂ
el capitale invesin

Eremigdi. & previsto il wersamerio i un Premic Condizionalo alafa ogni Data di
Fagamenio del Premio CondiZonaty 52, a una Data df Vakiazione del Premio

Presmio Condizionato & pil alia della Bamier ossenvala per FEvenio Sarriera.

Scadenys Anfcpats Auiomalica saammi[mmwmwnmmui
quuﬁmuuhi:qxi},ipﬂmddmndmgmﬁﬂkﬁﬂrepmﬂapﬂmih
reigtiva Bamera per l@ Stodenza AmEGpats, i progofto s liquidai alla
comspondents Data di Scadenza Anticipata. Ricsvenete per ogni carfficae un i
in contanti pari alfimporte Mozicnalke. La Eamera per b Scaderza Anltidpata e piu afia
della Bamiera ossendia per FEvent Bamera.

¥ |n Evenio Bamier 5 inienderd verficato se i Prezzo di Rifeimento Finale i almeno un Soliostants & inferiore alla Bamera.
® | 3 Performance di un Settostante @ pari dlla differenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale @ i suo Prezzo o Riseimento Iniziale, divisal per il suo Prezzo d Rssimento InizZale,

ESPPESSA in Wakre ass0i0.

® || Schiestaie con la Perfomance peggiore & i Sofiostante con il pill basso valore ottenuio dal Prezzo di R¥eriments Finaie una volta diviso per il sup Prezzn di Riferimenio

® || Preszzo di Rifermenio Inzizie of un Softostme & il prezzo oi chivsura o quel Somostants ala Data di Stike.
® || Prezzo di Rifeimento Finale di un Sobiostanie & il prezzo di chiusura & quel Sofiostante ala Data di Valiazione dellmgerio di Liquidazione.

¥ Scheda prodotto

| Data i Strdke 23 dicembre 2019 | |Prezzo di Emissione ELR 100
Datz & Emissione 30 dicembre 2019 | |Vahts 4= prodots ELR
Oata & Vaheazione dell'lmporto di 20 dicambem 207 | |I'np-u'ta-Huzin-n:h [per cartificate) ELR 400
Liguidazione |rimborsc]

|

Datz o Ligusdazione {rimborso 3} dicembee 2027

23 dicembre 2020, 23 digemies 2021, 22
dicembes 2022, 22 dicembre 2023, 23
dicembes 2024, 23 dicembre 2025, 23
dicembes 2025 & 20 dicembee 2027

Datale di Valutazions delli Premicdi
Condizionabod

31 dicemiee 2020, 31 dicembee 2021, 30
dicemnbre 2022, 29 dicembes 2023, 31
dicembre 2024, 31 dicembes 2025 & 31
dicembre 2026

Dataie & Pagamento delii Premiod

Bamierals per il Yersamento del Premiok

Condizioazboh 2% del Prezzo di Riferimenic inzale

| |Pm111i-:n'| Condimionabni 1% dellimporic Nozionale
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23 dicaries 2120, 23 dicamies 2021, 22

. . . Datale di Valuzicne dellTmpsorto di dicambee 2022, 22 dicembes 2023, 23
‘Eimn. 25% gl Prezm i Riferimeris Inizake Liguictarione (rmborsn] Articipatn i 2004, 73 dicembee 2025, 23
dicambes 2006 & X dicambes 3027

31 diembes 2020, 3 dicembes 2021, 30
Diztale di Scadens Antcipats :muﬁﬁﬂmuﬁg'ﬂ Biarrierale per b3 Sradenza Anticipats 100% del Bz & Aesmenin Iniske

dicembes 2006
Sottoctante Codice Bloomberg Codice 15N Data i Srike
Fireli & C Sl PRC M MOQISITE236 23 dicenbrs 30119
Compagrie Genesie dies Elsbivese manfs Wichsin ML FP FRODOO 21 2E] 23 dicembrs 2019

T ghi impori cormsposf ail sensi del predotic come dezcrili nel presenie documento [indusi | pofenziali guadagni] sono calcclal zulls base delllmporio Mozionale, ezciusi onen e
impasie applicabii a quesio fipo & mvesSmenio.

¥ leveatitorn al dettaglio a cui =i intends commencializzars il prodotio

Quesin prodotio & sisto concepibe per gl investitorn al deSaglho che:

= banmc un cizzonie dimvesbmentc d lungo pericdo (olbe cingue anni.

= song alla ficerca di un imvestimendo in un prodofio che delribuizce premi mmﬂmmamwmﬂm

= som0 i geevdo di soppodiare pesdils fing alfictes Imposio Mozionals e sonc consapeoli che § prodolo pud =ssem liquidsis

= song shati informal o hanno suficenie conoscenza dei mercati firanzian, del lom funzionamenio e dei relabn rechi, mrmh:ql:lm:rmhqirf:fmcrbdd EoHostarte.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicators di rschio

|T| m ITl ITl | I m ITl Lindicaiore di nschio presuppome e il prodote sia mamienuie fino alla scadenza Il rscho
1 effesive pud wariare in misora significatia in caso di disinvestimente i una fase mizile & |2
L] - -
Rizchio pitt basso Rizchio piti akn s rimbarcata putrcibe comre minase

L'ndicatore =sirfebca di fschic & unindicazions ohentativa del lieelio di Aschio & quesio prodoln sispetio =d akd prodoli. E=so esprime |a probabiis che il prodofin subsca pendite
monstaniz & causa & movimenk sul mercalo o & causa della nostes incapacis di pegeaed quankn dovitn.
Abbama das:ificaln quesin prodotic al velic 5 su 7, che comizponde alls dasse & dschic medio-shia

i =ignifica the |z pendie poteroial dovuie alls perormance fulum gl prodofio sono cassificate nel fwello medio-afic & che & mokic impmbabie che conditioni negafve di
mercain infsenzing la nosies capacils di pagerd quanks dowsds.

ﬁmwmh'pap‘lﬂhnduldhidcmddpmdﬂn che pun eazere diverss dalls wosts wobsin nezionele. In quesio ceso, prestate aferzione 3l rischio valtario.
1 rendimento finale ot=muio digenders dal {===a & cambio fe |e dus valule. Quasio dschio ron 2 conl=mplabn nellindcakes soges Aportai.

Quesic prodolo non comprends slcuna profexione dalls pefommance future del mercsio; persrio polresie pendere i wsbo inker nvesfimenio o pade & e2sc.

Ze non sisma in gesdo & pegarei quanic dovalo, poinesie perdere i vostre inber invesfimenic.

Per icformazioni defiaglisie su fuli | rischi, fale sferimenio slls sezione rischi del Prozpetic di Base come specificaio nella sequente sezicne "Alre informazion devand™.

b Scanari di parformance

Gli swiluppd futuri del menczio non possons essere previsti con accuraterza. 66 scenan illusiratl sono puramsents indscativi dei risultat possibil sulla baze de

rendiment recenti. | rendimenti i posnebbero essene inferion
Trreectimento EUF 10000
Soewari { anno 4 anni Sradenza
Scenamio di stress Possibilie rimborso al metto dei coss BUR 216779 EUR41TT 45 BUR 157817
Rendimenic medic per cascur anno -r8, 3% -15% 18 B
Toenano slavorevole Foszibile nmbarzo al metto dei cos® EUR T3

EOR T TE

Poret Fbrs oo FReS =R o —
SoEnano moderab mestho dei coss EOR U018 k0]

Pocoi cebores oo G o E 2 1
SEENGND Fvoney e metio dei coss: .
Rﬁdmrbnudnamunm I e 275
Guesis iabella moste g imporf dei poasisdi Amborsi nei proszimi B anni, in =cenad diversi, ipofzzando un investimenio di EUR 10.000.
i =oenar prezenisf mostrno la pozsibie performance deflinvesimenio. Poszonc ezsere confrontab com gli scenaei di sl prodobi
Gl scenan preseniati sono una stima della pesformance fulure sulla base delie perfomance passaie del valore di quesio invesSmenio & non sonc un indicafors ezalio. Gl impord
dei Fmiborsi vasemnno & seconda della peformance del mercaic & dal penicdo & f=mpo per cui & manteruls § prodofic.
Lo scenaric di siress indica quale polrebbe easere lmporc Amborsain in cirnstanze di mercalo estreme & non fene condo della sihusrione in cui non siama in gesdo & pagani.
Le cifre rporaie comprendona fulli | co=ti del prodogo in oggeto, ma possone nom comprendere tuli | costi da voi pagali al consulente o &l distsbulore. Le cifee non fengono confc
delin wnstm sihazions fecale pemonale, che ped inciders anchezss sullimporto del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non € in grado di comispondere guanto dovuto?

I caso dinzolverza o sssoggeinmenio delEmifeniz & procedues falimeniare o st procedura concorsuale, avele il difo a Achiedere al Garsnie 1 pagamento di ogni e
qualsiazi imporic dowuic in base sl prodobo @i sersi di una gamnee condzionals & imevocabie. bn caso di insolvenza o assoggetiamenio anche del Gamrnie & procedurs
falimenizre o sitrs procedure concoruale, polrels incomere inure perdile di cagitale par alinterc capiale irvestio.

1 prodiolin mon & copeso da alcuno schema & indesnizzo o di afe gamnzie = vt favoe.

Wi imiormiamo che BMP Perizaz, che sgizce in qualits & Gamnie, & un isthulo di credilo sulorzzeio in Frenca &, peranto, enggehdmirﬂﬁmm:lmthdt
Diretiiva LUE in malzria di isanamento & risohmione delle o buwr:d:”ﬁm:mn?[l‘ld Quesis noman, tee Pako, dconosce allz suloeds delberand | poters & modfcare b
condizioni principall delia suddets gamnzia, di Aduere gli import dowuti dal GurulthmmtmﬁmthMgmrﬂrﬁndmnﬂmm}edlmnmfhmgl
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mpﬂdmnﬁulmdﬂnmlnmnn*ﬂﬂddﬂuﬂt"' i= nom Ausci are, in fullo o in parde, ﬁmpofh|mfl.li11erl:-:|dmbd-dl3murl:-n

relarione sl prodolin i sensi della g i in sosffhurione di ke i npﬂhmhﬂn&u:mmqﬁlm i cui walore e Emnere

nferre allimporic che - pitc alla i del peodiotic.

Quali s=ono i costi?

L dimirms diell reradimeniic (Reduction in Yield - RIY) esprime limpabio dei co=f iofall sosienudl sul ibile reradimentc del Emenin. | o=l iofal bengono confio dei costi
una tambum, comenki & scocessor

Errwiq.lrpmﬂ T e Bi cosk i del prodoic im ke period dversi di defensione = F 1 Iz polerzinl penali per uscils anticipata. Quest impordi =

hm'lumrmdtmmﬂ'hﬂ.ﬁi[lm Gim'pnfh:u-n slimati e polrebberc cambiaes in fistumo.
b Andamento dei costi nal temipo

1 =ogg=fo che vende quesio prodolio o fom L ' do & mamo poteebl ddebitare sfiv cosh ned qual caso deve fomies informazioni su tali cost & Busfrars 'mpafio
i tuili i§ co=ti sullfnvesSmenio rel corso ded bempa.

lrrvectimento ELUR 10000

In caso i disinvestimente dopo 4
anra

b Composizions dei cosdi

La segueni= fabells presenia:
= [irpartic, per ciascurn anmo, dei differenkt bipi & cos=h sl ¢ =1 i io dells = io alla fne del percdo di debenes dui
= il significafic delle diferend colegorie di cosi.

Questa @bella presena Mimpato sul rendimento per anno

|C-D=I:i|.l1.11:l1'h.|n1 thdlncrr:m DATE Impabc d=i co=f gis compeesi ned preen
Costl i uscita 1] Impatic dei cosf & u=cin dallinvesimenic alia scadenzs.
Cocti courent Cocti & ransanons del poriaicglio 0% Irrpabc. dei nosin cosh & soguesic = vendis deglii b & sobcste-b par i Sod
Alri cost cormenti 0% «dei =i che feleniamo ogni anno i wosts imvesEmenti.
One=ri ] C s saoni 3 perh 0% Irmpabc: dells commis=ane di parformance .
Cm::m!mmld 0% I i i crmied ik "
P

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
I pericdo di defenzions mocomandsic per § prodotic 2 fino &l 30 dicembre 2027, casis alla scadenza del prodobin. Tull=vin non & pomsitile prevedere in anficipo b durats del
prodotic che pofrebbe scadere anficipalamenie.

L'olsieftivo del prodolin, walide soll=inio in cazo & delerzions del prodoBc sino alle senderzs, consiste nellofftire 1 profilo & Fquidazi descritio mells precedents sezione "Cos's
quesin prodotic ™

hnmndmdmimﬂh,pﬁehmmmﬂmmaunmchedmtl ] 5 =ui in qu= ko = che
pah:bbenﬂlnmn‘bnf:dmpht Cwer decidiaie & rvendere i prodofio, ol preszo & mrﬁmupﬂdwmbhc-ummmlnﬂnhﬁﬂ,ﬁﬂdﬂ-pﬂebhe
ssmentare in parf dizioni di b

Com&presenlareredaml"

Ousl squardsche s condolis deld propsc o barrie o imt fimric pud prasecistc nl dirstn el

Quslzissi jarfe i prodofio pud e=sere preseninio per oo alindirzzo sequente: Global Markel - Distibufion, Piszzs Line Bo Beed 3, 20124 Miano, imvando
mmiﬁﬁmdlpmhdehnmmmmm-- piando il moduln disponibie &l seguente Enk pyvesSmenti bo poaribes ifseciami

Altre informazioni rilevanti

L inficrmazioni ferute nel p iz ok 4] L e | inft soni chizvwe per gl irvestion non sosSuizeono il servizio & consulernza pre=isio dal proprio corsulents o
nlermedinno.
Per informeazioni complete =l peodotin, inchesi | rischi & =s20 connessi, i invliame 8 leggers In relstivs documentasions di of=dn elo quotazions, che & grakuit {e i mpecami bl

prexza i sio imk=mef dellEmiente.

Euehl:r-ci:fhluhu:rlﬁ, direltn o indiretis, di quesio prodoBic negli Siad Lindi d&merica o & US Pemon. Il lermine "US Pemon” & definiio nells Regulation & del Securties Ak
dal 1933, Lofferts di quasic prodolin non-eﬁ:u regiztrabs ai sermi del Excurdies Aok

ﬁ BNF PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal'Emittente. Tale documentazione illustra le
principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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BNL COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute pit rilevanti per la
comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare pevoli scelte di i i Il presente d 1to e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né
un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM BARRIERA 25% SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MICHELIN (CGDE) E PIRELLI

COD BNL 2011953 ISIN XS$1338506600
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA PREMIUM BARRIERA 25% SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MICHELIN (CGDE) E PIRELLI (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che
¢ collegato all'landamento di una o pit attivita sottostanti, in questo caso delle azioni MICHELIN (CGDE) e PIRELLI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni MICHELIN (CGDE) e PIRELLI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione MICHELIN (CGDE) e PIRELLI, a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera.
L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni MICHELIN (CGDE) e PIRELLI, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 22.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/12/2018

DATA DI PAGAMENTO A X

SCADENZA 30/12/2027 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

EINALE 20/12/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni MICHELIN (CGDE) e PIRELLI
Il valore delle azioni MICHELIN (CGDE) e PIRELLI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

MICHELIN (CGDE)

Produce pneumatici per tutti gli usi, ruote, cavi d'acciaio, mappe e la famosa guida turistica.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/products/equities/FR0000121261-XPAR

Codice ISIN FR0000121261

Codice Bloomberg ML FP Equity

PIRC IM Equity

Pirelli & C. S.p.A. e una societa per azioni multinazionale con sede in Italia, che opera nel settore automobilistico come produttore di pneumatici per automobili, moto e biciclette.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005278236.html?lang=en
Codice ISIN IT0005278236

Codice Bloomberg PIRC IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni MICHELIN (CGDE) e PIRELLI rilevato il 20/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni MICHELIN (CGDE) e PIRELLI alle Date di Osservazione
BARRIERA 25% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
23/12/2020 Se il Valore di chi diatiatal P . i al rispettivo Val 31/12/2020 (Record Date* 29/12/2020)
in;eZilaleaore i chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 103
23/12/2021 31/12/2021 (Record Date* 29/12/2021)
22/12/2022 30/12/2022 (Record Date* 28/12/2022)
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il
22/12/2023 Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 50% del rispettivo Valore |l Certificate non scade anticpatamente e paga il Premio EURO 3 29/12/2023 (Record Date* 27/12/2023)
iniziale
23/12/2024 31/12/2024 (Record Date* 27/12/2024)
"
2301212025 Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 50% del rispettivo Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla succesiva data di 31/12/2025 (Record Date* 29/12/2025)
23/12/2026 iniziale valutazione 31/12/2026 (Record Date* 29/12/2026)

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 50% del rispettivo

P Il Certificate scade e paga EURO 103
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 50% del rispettivo Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Il Certificate scade e paga il Premio EURO 100

20/12/2027 Hiige 30/12/2027

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance
dell'azione che ha registrato la performance peggiore, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 25

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla rispettiva Barriera

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00 sottoscritti
lordo netto
. Valore di chiusura di entrambe le azioni al 20/12/2027 & superiore al 50% del rispettivo Valore iniziale ed inoltre il Valore: Dal primo al settimo anno EURO 3
Scenario A " - : . N N : . "
P | di chiusura di entrambe le azioni dal primo al settimo anno & stato sempre superiore o pari al 50% del rispettivo Valore 3,00% 2,22%
AVOTeVOIE iniziale, ma inferiore del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 103
Scenario Valore di chiusura di almeno un‘azione al 20/12/2027 & inferiore al 50% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di Dal primo al settimo anno EURO 0
Intermedio chiusura di entrambe le azioni al 20/12/2027 & superiore alla Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un‘azione 0,00% 0,00%
dal primo al sesto anno & stato sempre inferiore al 50% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 20/12/2027 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance! Dal primo al settimo anno EURO 0
Scenario non dell’Attivita sottostante che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -80%.
Linvestitore riceve un importo commisurato alla performance dell'Attivita sottostante che ha registrato alla Data di -23,50% -23,50%

favorevole Osservazione Finale la performance peggiore. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un‘azione dal primo al settimo anno A scadenza EURO 20

& stato sempre inferiore al 50% del rispettivo Valore iniziale.
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https://www.euronext.com/products/equities/FR0000121261-XPAR
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005278236.html?lang=en

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pudo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il
Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa

del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
OFFERTA consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione awiene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 20/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 20/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non
si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 13/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di
sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 12,5261 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2036 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: paria 12,0225 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura,
percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla
media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

Lindicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento
finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1

2013, indiper dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR
0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'/Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al
decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi
(BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo
e il valore di del Certificate. In i , nell’ lita dell’ del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche It la temporanea s i del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di 1za, nel caso di ir i da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non
ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte dell'Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il
rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito piti
un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle
alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di
interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'nvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,19 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN IMPORTO PREZZO DI EMISSIONE EURO 100

SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 21/11/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,81
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 1,6) EURO 1,19

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL COLLOCAMENTO EURO 97 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/11/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per
Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'awvio delle negoziazioni & previsto per il 09/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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