COPIA BANCA
BNL

GRUPFO DNF FARIDAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento
e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP RELAX SAFETY BELL SU IBERDROLA

COD BNL 2011952 ISIN XS1338505974

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP RELAX SAFETY BELL SU IBERDROLA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione IBERDROLA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall'andamento dell'azione IBERDROLA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellazione IBERDROLA a scadenza sia inferiore alla

Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance dell'azione IBERDROLA. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

Fino a EURO 22.000.000
30/12/2019

28/12/2023 (Data di scadenza)

20/12/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  AZIONE IBERDROLA
Il valore dell'azione IBERDROLA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
IBERDROLA

La societa produce, distribuisce, scambia e vende elettricita nel Regno Unito, Stati Uniti, Spagna, Portogallo e America Latina. E specializzata in energia
pulita e, in particolare, energia eolica.

L'azione € quotata presso la Bolsa de Madrid ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0144580Y14

Codice ISIN ES0144580Y14

Codice Bloomberg IBE SQ Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione IBERDROLA e rilevato il 20/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni IBERDROLA e alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione e stato pari o superiore al 115% del Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 20/12/2019 (esclusa) al
MECCANISMO X X o - M ) ; K N . L N
SAFETYBELL 20/12/2023 (inclusa) il Certificate restituisce all'investitore alla Data di Pagamento a Scadenza il capitale investito indipendentemente dall’andamento

dell’Attivita Sottostante.
QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate paga EURO 4
31/12/2020 (Record Date*
23/12/2020 28/12/2020)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non paga il premio e si rinvia al 23/12/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate paga EURO 4
31/12/2021 (Record Date*
23/12/2021 2711212021)
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale Il Certificate non paga il premio e si rinvia al 22/12/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate paga EURO 4
30/12/2022 (Record Date*
22/12/2022 28/12/2022)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non paga il premio e si rinvia al 20/12/2023
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20/12/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 104

S_e il yalore di clhlL_lsura\deII azione & _|nfer|ore al V_alore iniziale, ma il Valore Il Certificate scade e paga EURO 100
di chiusura dell'azione & pari o superiore alla Barriera

28/12/2023

Si attiva il meccanismo di SafetyBell e Il Certificate restituisce a
Scadenza il capitale investito indipendentemente
dallandamento dell'Attivita Sottostante. Il Certificate scade e
paga EURO 100

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ stato pari o superiore al 115% del
Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 20/12/2019
(esclusa) al 20/12/2023 (inclusa)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a
EURO 65

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato S
P sottoscritti lordo netto

Dal primo al terzo anno EURO 4

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 20/12/2023 € superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre il prezzo di
; - N . ; L 4,00% 2,96%
favorevole chiusura dell'azione & sempre stato pari o superiore al Valore iniziale.

A scadenza EURO 104

Valore di chiusura dellazione al 20/12/2023 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura Dal primo al terzo anno EURO 0
Scenario dell'azione al 20/12/2023 & superiore o pari alla Barriera o il prezzo di chiusura dellazione & stato 0.00% 0.00%
Intermedio  pari o superiore al 115% del Valore iniziale in almeno giorno di negoziazione dal 23/12/2019 al ! !
20/12/2023. Inoltre il prezzo di chiusura dell'azione non & mai stato pari o superiore al Valore Iniziale. A scadenza EURO 100
Valore di chiusura dell'azione al 20/12/2023 e inferiore alla Barriera. Inoltre il prezzo di chiusura Dal primo al terzo anno EURO 0
Scenario non dell'azione non € mai stato pari o superiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance 12.00% 12.00%
favorevole  dellazione al 20/12/2023 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale ' !
performance e pari a EURO 60. A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 20/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 20/12/2019. Ai sensi dell art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 13/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Mediol T yedio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01  >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,7108 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,2036 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata:

pari a 5,2072 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini

contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,51 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL . . EURO 100
21/11/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,49
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE

PARI A EURO 0,8) EURO 2,51

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/11/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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BNP PARIBAS
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In quesic caso pobets incorers in una perdin parriale o iofale del capinle FEveso
Premicii: E' indbe previzl il versamenic di un Premio Condizionsic allats cgni Dabs &
Pagamenic de Premic Condizionsio ogni volla che viene =oddisfatis s sequente
cordizione |Condizions del Premic Condizionsdc): 3=, & una Dala & ‘Yalufazione ded
Fremic Cordizonsic, 1 prezzo & chizsue del Sobsbrie & pan o supericrs sls relsfive
Bamiers del Premic Condzionsio. La Bamerm per i Versamenlo de Peemio
Condizionstn £ pii afia dells Bariers cazencabn per FEseni Bamiem.

LUn psgameninin confanti pari alllmpcrio Mozionale.

= Un Evanis Samism = intesdens vesfcaln 3= i Prezs 6 REsimenis Finsle del Sofiostanis & infadors alls Bardem,

= U Evenio SafefyBel 5 inlenders reslizabo ssil prezzo & chivsure del Soflnstecie & pari o superices &l 115% del =uo Prezzo di Rifesmenic Inizisle = slmenc un giceno
leworatico dumrie | Perioda SafetySel.

® || Pericdo SafefyBeld & i periodo che ha inmo alla Dt & Stike (esciusa) & che feming slls Dsts di Vahiarione deFlmpodn di Liquidszione (nches)

® Ln Pedoemance & un Sofiosiante & pari slls diferenzs e i 2w Prezm d Rferimenic Finale & 1 2uo Prezzo di Rifeimesk kizisle, divisa per 1 3un Prezzo di Riefiments Iniziale,
espeesza i valkore azsclufn.

® || Prezzo di Rilerimernts nizale del Sclostsnie & § prezzo di chiusum del Sofostanis sls Dats i Shie.

= || Prezzy di Riferimento Finsle del Sofosfants & i prazzo di chiuzum del Sotiostants alls Dsts & Vabsdazione dellimporto di Liquidazions.

» Scheda prodotto

| Dtz i Strike 20 dicembee 2015 | | Prezze di Emicsione _BUR 100

Diatz di Emesions 3 dicermibes 2% | | Vahsiz del prodoto BUR

Diziz di Valstamiore dell mporis di . § .

|L'H1I-I'| sone (rmborsa) -E".'Idlzn'tlem | |hp-m‘hﬂtmuh-:pe1'|:-u'ﬁ"l:=b:| EUR 100

Diatz di Ls rimborso 28 dicembee 2023

Dzt o Valhutazione: delfi Premiod 23 dicembes 2001, 23 dicembes 2021, 22 D.::.'e-:iP‘:qmrl:u-del.ﬁ Prmmic| H dicembes 2021, 31 dicembes 2021, 30
Condizionatnf _dicembee 2027 & X dicembes 2123 _dicembee 2022 & 2 dicembee 223
Barmierale per il Versamenbo: del Premiodi ) . .

||: = PHIE .1:lﬁd-:|P'ru::-iFﬁ|:muhhmd: ||P'h=|1'u|ﬂ-umiznn:h'i .d'.!'.d-:ll'ln'puhhmu-d:

| Barriera 5% del Pz o Riferirmeskn Inizls |

| Sotmostante Codice Bloombery Codice I5IN

|h:1i:i:3ﬂ. BE 24 ES4SaT I

T gli importi corfspoaf ai sensi del prodolic come descrlli nel presenle documentn (indusi | pofenziali gusdagni] sono caleolaf sulls baze d=Fimpork Nozionale, exciusi oner =
impasie applicabdi & quesio tipo 4 nvesSmenio.
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* Imveatitor al dettaglio a cui ai intsnds commercializzars il prodotbo

Questo prodotio & statn concepite per gl investiton al desagho che:

® b un ofizzonies dimvestmento & medic periodo (da e & cngue anni).

= spng alle Acerca di un investimento in un prodoffio con rendimenio 8 2cadenza per pofenzialments diversificare i lor porfsfoglhio comple=sivo.

= 5o im grsde di soppodfiare perdile fine allinbero impodo Mozionals.

= song siati informaf o hanmo =uficenis conosceres dei mercati firanzian, del lom finzioreamenko & dei relabi rizchi, nonche del mercai di ffermento del Scliostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicators di rechio

|=| |“| | I |‘B| I-'.l Lindicatore di ricchis presuppome che il prodotio cia mantenute fino alla ccadenza Il rischio
effeSive pud varare in misera significativa in caso di disinvestiments i una fase mizile e |2
1 2 L & .
Rizchio pi b Ricchio pits ko somma nmborsata potrebbe essens minore.

L'indicatore =infebco di sschio & unindicazions orientative del livelio di dschio & quesio prodobin sspebin =d sl prodolfi. E=so e=prime |= probaiifis che i prodofio subiscs perdite
monefanie & cauza & moviment sul mercatn o @ cauza dela nosfes incapacis di pagaed quant dovui.

Abbiame deszificaln questo peodotic ol feellc 5 5u 7, che comizporde alls clas=e & rischic medic-sfia.

i =iqnifica che le perdie polerziel dovte slls pedoemance fsfurn el prodofic sono clazsificate nel fvello medio-alio & che & moko imprbabile che condmon negafive di
misrcein infuerzing la nosies capacits di pagard quanio dowuin.

Ficeverste | pagamenti nela valbds & denominazions del prodofin, che pun exsere diverss dalls vosks valbds rezionsl=_ In quesio caso, prestate atenzione 3l fschio walrio.
1 rendimeni finale oit=ruio digendars del t=s=o & camiio fre e dus valus. Quesio Aschio ron & conlempletn nelindicaioe sope Aporan.

Juesis prodotio non comprends alcuna profezione dalls pesformance fistura del memsais; pedanio pofesiz perdere | vosio inter invesfimenio o pare d e2s0

Ze non sismain gesdo d pagarsi quanic dowulio, pofresie perders 1 vostro inkero invesGmento.

Per informazioni defiagliste =u tulli | ischi, fale Afermenio alls s=zione rischi de] Prospetio di Base come spechicalo nels seguente =ezione "Altre informazioni slevand’.

¥ Scenari di parformancs

Gli sviluppd futuri del mercato non possono essere previsti con acouratezza. GB scenan illustrati somo puraments indicativi dei nsultati possibili sulla base dei

rendimenti recenti. | rendimenti effedtivi posrebbeno essere inferioni.
Irreestimentn ELR 10000

Soerari { anno 2 anni Sradenza

Scenario di sess Possibiie fimborso 2l netto dei coss BUR 535552 ELUR 634582 BUR 482551
Randimarnic mesdic percEscur anm -AE4% SE6¥% ik

Scenanio shavomrvole Possibile imborzo al netto dei coss BEUR 926250 EUR9.113.38 EURE23 TS
Rendimenie medic per cscun anm -7 3% ~4.54% 11.06%

Scenario moderats Possibiie rimborso al netto dei coss BUR 10843 56 ELUR 11.253,08 BUR 11.600
Rendimerio medio perciscun anm 4% 5,05% 3,7%%

Scenanio favorevole Possibille imborzo al netto dei coss BuUR 11.263.27 ELR 1142338 EUR 11.600
Rendimenle medic percascun anm 12 63% & 5% 3,7

(uesiy inbelln mosim gl imporl dei possisli Amborsi nei promsimi 3 anni [ 11 mesi i scenar diversi, ipofizzando un invesfimento di ELIR 10.000.

Gl scenar prezenisf mostmna la possibie pedomance dellinvesiimenio. Pos=ono ezsere confrongsli com gl scenae di alfs prodolii

Gl sceran preseninti sono una stima della pesfiormance fislum sl bese dede pesormance pazsaie del valore di quesio imvesimenio = ron sono un indicadors esabin. G imposti
dei pimborsi vanemnng & seconda dela perfomance del merceio e del perinda & tempo per cui & mantenuls il prodofi,

Lz scemaric di shess indica quale polrebbe: e2sere limporlo imiboralo in circostanee di mercalo esteme & non fene condo dela stuazions in cui non Samao in gesdo i pagand.

L= gifre riporsle comprendono ulli | coshi del prodoBc in oggelio, ma possone nom comprendere 1o | cosl da vwoi pagati al consulent= o &l dsfebuloss L= cifre non fzngono confic
delln vostm =itasione facale pemonale, che po0 incders anch’==ss =ulimponn d=l Fmborsa.

(Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di comispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza 0 =ssoggefinmenio delEmifenis & proceduss flimentare 0 sl peocedure concormale, avele i diffo & Achiedere &l Gaesnte 1 pagamenio di ogni =
qualsazi impodo dowdo i bese al peodobio i 32msi di una gamnza incondzionsts & irevocsbie. In cazo di insolverzs o sssoggetsmendc anche del Garanie & procedurs
falimenizre o sllm procedum concomuale, polrele incomere in una pendils di capilale pas allinfero capiale nvesiio.

1 prodobio mon & coperio da slocuno schema & indernizzo o di sk garanza = voetr faoee.

Wi informizmo che BMP Parlbaz, che sgisce in qusi2 di Gamnie, 2 un i=stiulo di crediio esulodzzsfic in Francia =, pedario, & =ogg=to al regime di Fechoions infodotic dalls
Ciretiva UE in mat=ra di isansmenic = rischzione dells o bancarie dal 15 maggic 2004, Quesis nomafes, tes Nako, dconosce sle suiceis delbernd i pobere & modificare b=
condizioni principall della suddets gamnzia, di ndurre gli impodi dovuti dal Garante in confeemits alle condizioni dells sudd== gamnzia [finc al leo azzerament) & & convertiee gli
imporfi dowili ai sensi dells garenzia in azioni o ol fiod del Gerenle. Pofresie nom fuscire & requperses, in hitlo o in pede, Mimpordo [evenisalmente) dovelo dal Gamnie in
relazione &l prodolo & =ersi dells gamnzia e pofresie Acevere in soxfhotone d lmle impodio un Blolo diverse emezso dal Geesnte, il cui valos potrebbe essere conzideresniments:
nferiore allimporis che suresle perepiic alls scadenza del preodotio.

Quali sono i costi?
L dimiraszione del rendimentic (Reduchion in Yield - RIY) esprime limpatio dei cos8 fofsl sosfenul sul possibile rendimenio dedlinwvesSimento. | o=t folsli i=ngone conlo dei costi
ura lambum, comenti e sccessoel

En‘lpulq.lrp:ﬂ corizpondone ai cost cumulafiv del prodofio in be period dversi di defenzione & comprendono le polerziali penali per uscils anfcpats. Quest impodi =
bee=ano sullipolesi che siano imvesli EUR 10000 Gl importi song =timeti e polrebbere cambises in fishum.
& Andamento dei costi ned tempo

1 s0ggefin che vende quesio prodolio © fomisce consulenza fiquando & ezzo polrebbe sddebises alis cost, ned qual caso deve fomies informezioni su sl costi & iustere [mpaiic
i tuili i coshi sullnvesiimenio nel corso del tempa.

(L]
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In Gaso dif dismvestmesio dopoe 1 In caso & disinvestimente dopo 3 In cso di disnvesimsenio alla
ann anri scadenza

Costi totali EUR 80865 % 3005 EJR 723,48

patio sul endimenio [T ) per anno 5 055 1,75%

F Gomposizions dei cosdi
La segueniz fabells presenta:

® [impatic, per ciascus anmo, dei dfferenti bipi & coshi sul postsizile rendimenio delevesSmenio ala fne del pericdo di delerzicone Peccomandaio;
= il sigrificafic defle differeni calegoris di cost.

Questa tabella precenta lMmpato sul rendisento per anno

|C-|:Gtiu1:1:rrh.|m Cost i ingresso 1.76% Irmpabc dei sl gis compeesi nel preze
. Cost di uscia 0%  lpelbic dei cosd o uscls dallimuedimesic sl scadenzs
|l3-|:-=ti-:-u11'u1l:i Coeti i ransazions del portafoglio 0% Irrpatic dei nosin cozti 4 scguisle & verdis degll invesbmend sclicsterk per 1 zeodclin.
Alri coss cormemi 0% Impabc: 4= cosi che feli=niama ogni anno. per gesties | vosh imeesiment
Omer acoesson Commissioni di performanice 0% Irrpatc dels commizsione di performance.
Camed inferests | commissaoni & ) L
pvemerformance| 0% Impatic dei camied inleresis.

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente ?

1 periodo di deferzions reccomandabo per il prodoln & fino =l 28 dicembre 2023, cesia alla scadenze del prodotio.

L'obisftiv dal prodotn, walide sollando in caso & del=rzions del prodoic =ino slla scadenzs, consishe nellofriee il proflo di bquidazicne descrtic nela precedenis sezicne "Cos's
quesin prodotic ™

Iri nermall condizioni di meralo, polrete venders guesic prodofic =ul mercaln secondaric, & un prezmm che dipende dai paramesls prevalent sui meecaf in quel momenio & che
polrebbe Azulinre inferiore &l capilsle nvesfiic. Owe decidiske 4 fsendere il prodofic, al prerzo & wendds =i appichersbbe uma commizsions implcita di 0,50% che polrebbe
sumertare in parficolan condizioni di mercaio,

Come presentare reclami?

Ouslzizesi raclame riguardscte la condols del propric conzuleniz o intermediado pud =szere presenheic ol direto inferes=ak.

Quslsi=si reclama figuardanis 1 prodofio pun esser= preseninio per mobo al'indirczo sequente: Global Marksts - Distbubon, Piezen Line Bo Bardi 3, 20124 Mi=ng, imsando

un'e-mai allindirzze di posia elefronics investimenS @onpranbes.com,, owvers compilando il moduls deponibie al seguente ink ivesiment bnpranites dbeclami.

Altre informazioni rilevanti

L= infiormamioni confenuie nel presenie documenio condenents | imfomazioni chisve per gl invesklon non scsfiluizeono i izio g consulenza prestalo dal proprio consulenie o
iniermedianio.

Per informezioni complete =ul peodotio, inchesi i rischi & ex=0 connessi, vi invifame & leggere 2 relsfvn documentazions di ofern el quotazions, che & grelitsmenis dizponibile
peeszo i sio inkemed dellEmifiente.

T vielafn Mofferds o la vendils, direlin o indiretia, di quesio prodoBic negh 518 Undi dA&merica o @ US Person, || iermine "US Pereson™ & definilo nells Regulation 3 del Seoupibes St
del 1933 L'offerta di quesic prodotin non & sisis egistrets =i sermi del Seourties &

ﬁ BNFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFO DNF FARIDAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento
e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP RELAX SAFETY BELL SU IBERDROLA

COD BNL 2011952 ISIN XS1338505974

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP RELAX SAFETY BELL SU IBERDROLA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione IBERDROLA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall'andamento dell'azione IBERDROLA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellazione IBERDROLA a scadenza sia inferiore alla

Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance dell'azione IBERDROLA. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

Fino a EURO 22.000.000
30/12/2019

28/12/2023 (Data di scadenza)

20/12/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  AZIONE IBERDROLA
Il valore dell'azione IBERDROLA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
IBERDROLA

La societa produce, distribuisce, scambia e vende elettricita nel Regno Unito, Stati Uniti, Spagna, Portogallo e America Latina. E specializzata in energia
pulita e, in particolare, energia eolica.

L'azione € quotata presso la Bolsa de Madrid ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0144580Y 14

Codice ISIN ES0144580Y14

Codice Bloomberg IBE SQ Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione IBERDROLA e rilevato il 20/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni IBERDROLA e alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione e stato pari o superiore al 115% del Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 20/12/2019 (esclusa) al
MECCANISMO X X o - M ) ; K N . L N
SAFETYBELL 20/12/2023 (inclusa) il Certificate restituisce all'investitore alla Data di Pagamento a Scadenza il capitale investito indipendentemente dall’andamento

dell’Attivita Sottostante.
QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate paga EURO 4
31/12/2020 (Record Date*
23/12/2020 28/12/2020)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non paga il premio e si rinvia al 23/12/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate paga EURO 4
31/12/2021 (Record Date*
23/12/2021 2711212021)
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale Il Certificate non paga il premio e si rinvia al 22/12/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate paga EURO 4
30/12/2022 (Record Date*
22/12/2022 28/12/2022)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non paga il premio e si rinvia al 20/12/2023

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 1
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20/12/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 104

S_e il yalore di clhlL_lsura\deII azione e_lnfenore al V_alore iniziale, ma il Valore Il Certificate scade e paga EURO 100
di chiusura dell'azione & pari o superiore alla Barriera

28/12/2023

Si attiva il meccanismo di SafetyBell e Il Certificate restituisce a
Scadenza il capitale investito indipendentemente
dallandamento dell'Attivita Sottostante. Il Certificate scade e
paga EURO 100

Se il Valore di chiusura dell'azione & stato pari o superiore al 115% del
Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 20/12/2019
(esclusa) al 20/12/2023 (inclusa)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso Iimporto sara inferiore a
EURO 65

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato o
sottoscritti lordo netto

Dal primo al terzo anno EURO 4

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 20/12/2023 e superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre il prezzo di
; - N ) ; o 4,00% 2,96%
favorevole chiusura dell'azione & sempre stato pari o superiore al Valore iniziale.

A scadenza EURO 104

Valore di chiusura dellazione al 20/12/2023 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura Dal primo al terzo anno EURO 0
Scenario dell'azione al 20/12/2023 & superiore o pari alla Barriera o il prezzo di chiusura dellazione & stato 0.00% 0.00%
Intermedio  pari o superiore al 115% del Valore iniziale in almeno giorno di negoziazione dal 23/12/2019 al ! !
20/12/2023. Inoltre il prezzo di chiusura dell'azione non € mai stato pari o superiore al Valore Iniziale. A scadenza EURO 100
Valore di chiusura dell'azione al 20/12/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Inoltre il prezzo di chiusura Dal primo al terzo anno EURO 0
Scenario non dell'azione non & mai stato pari o superiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance 12.00% 12.00%
favorevole  dell'azione al 20/12/2023 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale ’ !
performance e pari a EURO 60. A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 20/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 20/12/2019. Ai sensi dell art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 13/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Mediol T yedio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01  >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,7108 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,2036 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata:

pari a 5,2072 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini

contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,51 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL . . EURO 100
21/11/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,49
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE

PARI A EURO 0,8) EURO 2,51

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/11/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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