COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per
il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ENGIE

COD BNL 2011951 ISIN XS1338502799

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ENGIE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENGIE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ENGIE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ENGIE a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENGIE, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE ENGIE
Il valore dell'azione ENGIE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENGIE

Engie e una azienda energetica francese che opera nel settore della produzione e distribuzione di energia elettrica, nel settore del gas naturale e dell'energia
rinnovabile.

Fino a EUR 22.000.000
30/12/2019

28/12/2023 (Data di scadenza)

L’azione e quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR

Codice ISIN: FR0010208488

Codice Bloomberg ENGI FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENGIE rilevato il 20/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ENGIE alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

S(_e !I Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 105
Iniziale 31/12/2020 (Record Date*

II Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 29/12/2020)
EUR5

23/12/2020
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale
ﬁ](iez;la}(lealore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 105
23/12/2021 31/12/2021

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale gzc;fg;ggglze non scade anticipatamente € si rinvia al

ﬁ]?z:;}/ealore di Chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110

22/12/2022 " . o 30/12/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale gé;fg;ggglse non scade anticipatamente € si rinvia al

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

- Il Certificate scade e paga EUR 115
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Valore Iniziale
ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 100

20/12/2023 EEITEE 28/12/2023
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o

totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera
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https://live.euronext.com/en/product/indices/NL0013908809-XPAR

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 anno EUR 5
Scenario -~ - R . . .
Valore di chiusura dell'azione al 20/12/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. 4,83% 3,61%
favorevole
A scadenza EUR 115
Dopo il 1 anno EUR 5
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 20/12/2023 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di 1.27% 0.94%
Intermedio  chiusura dell'azione al 20/12/2023 & superiore o pari alla Barriera. ! !
A scadenza EUR 100
Scenario non | Valore di chiusura dellazione al 20/12/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopo il 1 anno EUR 5
performance dell'azione al 20/12/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo -12,61% -12,95%

favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento”
(TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo
netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 20/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 20/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a

distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 13/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,783 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2036 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 8,2794 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di
un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini
della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei
singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che
riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata
se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore,
purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente
la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere
agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata
ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia,;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pué comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas
e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo
di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,28 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100  PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
AL 21/11/2019
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,72
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 228

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/11/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate
a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione
degli ordini su strumenti finanziari.
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seconda defls Defa di Weluiazione dellimporio di Liguidezione Anbcpsio. Ly Barsiers
per |a Scadenza Anticipats & pil sils della Samiem Oazenvain per [Evenic Bamem.

® | Eventn Barriers 5i infender verificatn =e il Prezzo di Rfimento Finsle & inferices sla Samies
® Ln Performence diun Solosfante ¢ pari alls dizrenzn e i =00 Prezn & Aiferiments Finele e § suo Prezz di Rfzimento iniziale, diise per 1 2un Prezo i Rfedmento kiziale,

espeesza in walore azscluin.

= || Prazza di Riferimestn lriziale & § prezzo & chisue del Sobioatesie sl Defs di Shke.
® || Prezzo di Fiferimentn Finale £ il prezzo di chivsurs del Sofiosiante alls Deds di Valulszions dellmporto & Liquidazions.

* Scheda prodotio
| Diata o Sirike 20 dicerien 2013 | |Prezzs di Emissione EUR 10
| Data di Emissione 30 dicerriee 2013 | |Vaiuta del prodoms EUR
Diata di Vautazions dell importo di . . .
—== Sr— 20 dicemiee 2003 | |hp-m‘hﬂtmuk-:pernu'tﬁ:=t:| EUR 100
| Data di Liguidazione |rmborsa) 26 dicemriee 2003 |
|'1"“=:1""P'“"“'“‘H“P’““"“‘ 31 dicamine 2020 | Premiofi Certof 5% delfmpaorn Mezorse
. . .. Distale di Vahtasions dellmportn & 23 dicembes 2020, 23 digembes 2021 & 22
|B“""Eﬂ Bl del Prezzo & Riferiments Inizale | Liquidazione [rmborss| Antitipas divembee 2022
|u:=v=-:immm¢m= 3.“’“"*'&:;1‘}-”““"“‘”1”} | Bariera'e per o Scadenza Anticipats 100% del Preze o Fifesmenin Inske
Premindi di Uscits D% 5% = 0% dedlimzorts Nazionale |
[Sotoeants Codice Bloomben Codice 15N
|Engis 28 ENGIFP FRO0 (208458

T ghi imparti corrispost i mensi da] peodots come descrlli nel presenie documesh (i i pobenziali guadegei] sono calcolaf ulls bas= dellimpodn Nozionale, saciisi oned =

mpcsie apelicakdi & quesic tpa d nvesSmenia.
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¥ |rrvaatitorn al detiaglio a cui s intends commercializzars il prodotio

Quesio prodoths & siztn concepite per gl investiton al desagho che:

= b un oizzonie dirvesimentc & medic pesodo (da be a dnguee anni).

" sorg sl Acerca di un invesbimento is un prodofio che disirbuizce premi per polenzialmenls diversficae il lor: portsfogho complessive.

® soma in grdo di soppostare pesdite fing allinkero Inpordo Mozionale & sonc consapesdi che 1§ prodotin pus essere liquidsis anticpstamente.

= song siati informaf o hanno suficenke concscenzs dei merati firanzian, del lom funzionamenk & dei relabiyi fechi, ronché del meralbo di sferimentc del Zobestante.

CQwali sono i rizchi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicators di reschio

1= 1« | |8] J7] Lindicators di rischic presuppene che # prodotis sia mantznute fino alls scadenza | rischic
" ~ effeSivo puo wariare in miswra significativa in caso di disinvestiments @ una fase mizile e k2
Ricchio pit basso Feizchi piia o - somma rimborsata potrebbe eccere minore

L'ndicaloee =infebico di sischio & unindicazions ofentative del livello di dschin & quesin prodobin rispetin sd alis prodolti. Eso espeime la probaibdits che il prodofin subisca perdits
monetarie & cauza & movimenk sul mercato o @ causa della nosies incapacits di pageed quanks dowsto.

Abbimme des:ificsio questo prodotic al Feello 5 su 7, che comizponde alls cdlesze d ischic medio-sis.

Cio =ignifica che e perdie pobencisi dowte slls pedoemance fium del prodofio sono cassificate nal vello medio-afio = che & molic improbabile che condizion negafve di
mrcain influerzing la nostes capacits di pagerd quanks dovats.

Riewerste | pagamenhi nella vabids & denominazions del prodofn, che pud eszere dverss dalls vorbs velss nazionslz. In quesic caso, prestate attenzione al rischic valkeario.
1 rendiments finale olemuto dipenders dal tms=o & camisio fe |2 due valule. Quesio Aschio non & contemplebo nellindicakoes sozne Aporsk.

(uesio prodolin non comprende sbauna profiezione: dalls perlormance futum died merssaio; pederin polresie perdere 1 vosim isbero ivesSimenio o pade d esso.

Ee non sisma in gesdo & pagani quanic dowulo, pofresie perdere: | vostro islero invesfimenic.

Per isformazioni defiagliste =u tuli | nschi, fale sfesmento alls sezione Axchi del Prozpeto di Base come speciicaio nella sequerte =sezicme "Albre nlemazion Aevant™.

& Scanarn di parformanca

Gli sviluppd futuri del memato non possono escere previsti con acowraterra. G scenan illustrati somo pursmsents indicativi dei rsultti poscibili culla base des
rendiment recenti. | rendimenti effesivi posnehbero essere mferion.

Irreesimenio ELR 10000

Soemari | anno 2 anni Soade nza

Scenario di sirecc Pocxibile rimborco 2l metto dei cocs BUR 3.314.15 ELR 503845 BUR 4.0:{3)52
Rendimerric medic percascun anmo B BE% -2 0% -20.28%

Scenario chrvonevole Pocxibile imborco 2l metto dei cocs BUR 7.316,58 ELR 62504 BUR 5342 50
Rendimernie medic per cascun anm -26 A3% -1653% -12.599%

Seenano moderats Pocxibwle imborzo al metio dei coss BEUR 935557 ELR 10500 BUR 10,500
Rendimeric medic percascur snro -4 4% 24Th 1

Seenanio favorvole Pocxibwie imborso al metio dei coss BUR 10,500 ELR 11.000 BUR 11.000
Rendimermic medic percascur anm te ] 4. 55% 241%

Cuesty tabelin mostm g mpord dei possisli Amborsi ned peossimi 3 anni £ 11 mes), & scenan dvers), ipofezando un nvesSmenio di ELR 10.000.

G 2eenar prezenisf mosimno bs pozsibie pedformance dellinvesimento. Possonc exsere: confronial con gli scenae di alid prodicli

58 sceran preserinti 3ono una stima dela perfcmance fufum sule base delle perommance pexsale del valore di questo neestimenkc & ron sonc un indicafiors: ezalio. & mporti
dai Fimborsi vademnno & seconda dells performence del mercafio & dal pericdo di f=mpo per cui & mantsrudo @ prodafio.

Lo scenaric di shess indica qualke polrebbe: exzere: limporo Amborsaln in crcosfaree di mercio estreme 2 non Sene conde delle stuszone in cul non samo im gesdo & pagani.

Le cifre Fipornie comprendono ullii co=ti del prodotc i oggetio, ma possonc non comprenders bl | costi da voi pagab &l corsulenfe o & defebuiors. Le cife non lengono confo
della vostm silsazione facale pemonale, che pud incdese anch’es=s sllimpodn del Amboeso.

Cosa accade se BNP Paribas 5. A non € in grado di comispondere quanto dovuto?

= caso dinsolverzs o mmzoggednamenic delEmitenie & procedues flimentars o sibe procedurs concorsunle, mvete il diffic s rchiedere &l Gapsrle 1 pagamento di ogni =
qualsiazi impodc dowulc in base &l prodotio ai semsi di una gamnza incondmionaln = imevoczbie. In caso di imsolvenzna o assoggetamentc anche diel Garenle & pocedurs
falimenisre o sftm procedum concorsuale, pobrele incorere in una perdits di capilele par allinlen capiale imvestio,

I prosdclio mon & copesis da slcuno schema & indennizzo o di s gamnes & vostro faveee.

i informiamo che BNP Paribas, che sgice in quals & Gamnde, & un it di credils suforzzain in Frenci &, perdanio, & soggets al regime & risoluzions infrodotic della
DireHiva LIE in matzria di isansmentc & risslzione delle oo bancanie del 15 maggic 2014, Quesis nomafvn, b= Make, dconosce slle sulcedn delbermnd i pobere & modificare b=
condizioni principal dells muddeats gamnzia, di Aduese gli imgodi dowuti del Garmnds i confremits alle condizioni dells suddetis garanzia {firo ol loro azzerementc) = di convedie gfi
mpoei dowli B sensi defls garenza in azoni o ot ol d= Gamele. Pofesle non fuscre & remipemre, in ullo o in pade, limporo [evenfssimente) dovic dal Gamnde i
rlziore o prodolo i 2ensi della gamnzia & pofresfe Acevere i scxffhurione di tsle impodn us biclo diverso emesso dal Gaesshe, i cui valors potrebbe exzere conzidepevol memi=
nferre sllmporio che svreste percepiio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La dimimezione del rendimenfc (Reduction = Yield - RIY) espeime fimpabo dei co=f fofal scsfenuf sul possibile rendimentc dellirvesSmenio. | coski lolsl tengono comfic dei cost
urn tssbum, comenk e scoessor

lﬁnwlqlmﬂhimpuntm-uiﬂnimmﬂﬁdﬂpndnbhh: period dwersi di defenmione & comprendona le polerziali penali per uscis anfdpata. Quest importi =
bazano sulipotesi che sisno invesfti BUR 100000, Gl importi sono =limati & polrebberc cambises in futurm.

k- Andamento dei costi nel tempo

I =oggedin che vende quesio prodollo o fomisce cormuleren riquands & exso potrebbe addebibar afir coshi ned qual cazo deve fomies informazioni su fali cost & lusirare [mpato
i hlli i cosli sulfnvesSmenio rel corso diel bempa.

[
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In czzo dil dizivestimesrin dopas 1 Ini o & dizinvestments dopo 2 In cz=zo di disinvectends alla
i sCadenra

anri

Cooeti toaali EUR 633,96 EUR 636 BUR 6753
patio su & A7) per anna £.94% WE 1 65%

& Composizions dei costi

La s=gueniz fabells presenta:

= [impatio, per ciascun anno, dei different tipi & cosli sul possibile rendimenio delimvesSmenio alla fine del periodo di detenrions rsccomandsin;
'|I:gnﬁ;dnd-:ledif:f:flﬂhgmdmmi

Cuesta mhella precenta Mimpatho sul rendimento per ammo

|C-|:-=I:i|.l1:1:rrh.|rn Coct i ingresso 1566% Impebc d=i co=f gis compresi nel press
B 0% i dei cosk o umcis dalinussimenic sl scadenz.
|C-|:-=I:i-:-n|1'u1l:i Cost & ransazone del poriaioglio 0% Impabc d=i nosin co=b 4 acguesic = verndis degl invesbmenS scbostarh per 1 peodofin.
Al cosd cormengi 0% Imipatic d=i cost che tebenEmo ognl anno pee gesties | vosbe FeesErent
Oneri accesson Commissioni o performance % Irmpertic: dells commisinne di performence.
Camied imerests |commissaoni & . L.
overperformance] % Impetic dei amied inlzrests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente’?

I periodo di defergions mocomendsio per 1 prodobic & fing &l 28 dicembre 3023, casis alls scadenzn del prodobn. Tullwia non & possibile p dere in anScipo la dursls ded
peodiatic: che pofrebbe scadere anScipalamenis.

L'oibi=Hiva del prodobin, welide soit=ni in caso & defernsions del prodofio sino slle scadenzs, consiste nellofrire | proflo & quidazione descritic nells precedents sezione "Coz'é
quesio prodobic "

Ir normall comdion & meraio, polrete vendere quesio prodotic =ul mercaio secondaro, & un prerze che dipende dai parameid prevalest =ui mescati in quel momenio & che
potrebbe fzulnre n'F:rnr:-d mp‘hhneih Cve decidiste & Avendere i prodofic, o prezzo df wendis 5i applicherebbe una commizsicne implicls di 0,50% che pofrebbe:
smeniare in pard dizioni di i

Come presentare reclami?

Ousl=izsi redama r@adﬂhhmﬂaﬁ-ﬂmﬁomﬂcﬂhoiﬁmﬂhﬁnﬁmmmﬂhﬁddiﬂnhﬁuﬂ

CDusi=i=si reclamo Aguardants 1 prodofio pud e=sere preseniaio per imcen alindiszen sequerie: Globsl Marcet - DistsbuSion, Piazzs Line Bo Bad 3, 20124 Miara, imrands
mmiﬂﬁmdlﬂ%ml—@%mmmimimnbﬁdmﬁ m-slrrrcﬂ'hm ri:uﬁ.rt'rnr-l.:lm.

Altre informazioni rilevanti

Le informezioni confenuie nd presenie domsmento confenenie le informazon chisve per gl imvesilos non sosfilsiscono i senvizio & con=slenzas presinio dal proprio comulente o
nizrmediario.

Per infiomezioni complebe =l peodotio, inches i fizchi & =120 connessi, wi insfiame 8 leggers la relalivs documentazions di ofern e'c quolazione, che & grebilsments dizposibie
pre=330 i sio inkemef deilEmifienie.

T vietain Toferts o s vendita, direln o indireti, di quesio prodoBo negli Sia8 Undi d&menica o & US Pemon. I Ermine "UE Pemon” & definio nells Reguistion £ del Seouities Scf
gel 1933 L'ofiedta di quesic prodobin non 2 =isin egiztrale =i sermi del Securities Act

ﬁ BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un
prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per
il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ENGIE

COD BNL 2011951 ISIN XS1338502799

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ENGIE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENGIE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ENGIE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ENGIE a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENGIE, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE ENGIE
Il valore dell'azione ENGIE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENGIE

Engie e una azienda energetica francese che opera nel settore della produzione e distribuzione di energia elettrica, nel settore del gas naturale e dell'energia
rinnovabile.

Fino a EUR 22.000.000
30/12/2019

28/12/2023 (Data di scadenza)

L’azione e quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR

Codice ISIN: FR0010208488

Codice Bloomberg ENGI FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENGIE rilevato il 20/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ENGIE alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Sg !I Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 105
Iniziale 31/12/2020 (Record Date*

II Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 29/12/2020)
EURS

23/12/2020
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale
;‘iez;la};alore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 105
23/12/2021 31/12/2021

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale ggig/lgggtze non scade anticipatamente € si rinvia al

ﬁ]?z:;}/ealore di Chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110

22/12/2022 - . o 30/12/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Valore Iniziale 25%‘;282[36 non scade anticipatamente € si rinvia al

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

- Il Certificate scade e paga EUR 115
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Valore Iniziale
ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 100

20/12/2023 Barriera 28/12/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente


https://live.euronext.com/en/product/indices/NL0013908809-XPAR

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 anno EUR 5
Scenario - . R . . L
Valore di chiusura dell'azione al 20/12/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. 4,83% 3,61%
favorevole
A scadenza EUR 115
Dopo il 1 anno EUR 5
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 20/12/2023 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di 1.27% 0.94%
Intermedio  chiusura dell'azione al 20/12/2023 & superiore o pari alla Barriera. ! !
A scadenza EUR 100
Scenario non | Valore di chiusura dellazione al 20/12/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopo il 1 anno EUR 5
performance dell'azione al 20/12/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo -12,61% -12,95%

favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento”
(TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo
netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 20/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 20/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 13/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,783 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2036 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 8,2794 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di
un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini
della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei
singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che
riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata
se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore,
purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente
la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere
agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata
ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia,;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pué comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas

e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo
di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,28 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100  PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
AL 21/11/2019
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,72
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 228

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/11/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate
a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione
degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



	SCHEDA PRODOTTO
	SCHEDA PRODOTTO (2)

