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. GRUPPO UNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per
il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SU AZIONE COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN

COD BNL XS1338502286

EMITTENTE

2011950

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

ISIN

GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia

RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SU AZIONE COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato alllandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento dell'azione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore dell'Azione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN
alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo 95% del Valore Iniziale il primo
anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno, 85% del Valore Iniziale il terzo anno

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 22.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 8011212019
DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/12/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 20/12/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN

Il valore dell'azione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN

La societa produce prodotti di vetro, materiali ad alta prestazione, materie plastiche, abraisivi e materiali edilizi come tetti e muri.
L'azione e quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/nl/products/equities/FR0000125007-XPAR

Codice ISIN FR0000125007

Codice Bloomberg SGO FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dellazione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN rilevato il 20/12/2019

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

Prezzo di chiusura dellazione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN alle Date di Osservazione

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al 95,00% del

. Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 103,5
Valore iniziale

31/12/2020 (Record

23/12/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 95,00% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio Date* 29/12/2020)
iniziale EURO 3,5
Seil Va_llqn_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 90,00% del Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 103,75
Valore iniziale
23/12/2021 . oo . L " - . 31/12/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al 90,00% del Valore I Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
iniziale 22/12/2022
Se il Va_llqn_e di chiusura dell'azione & superiore o pari all'85,00% del Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 107,5
Valore iniziale
22/12/2022 ) - ) L " - o 30/12/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore all'85,00% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
iniziale 20/12/2023
Seil Va_llqr«_a di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80,00% del Il Certificate scade e paga EURO 111,25
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore all'80,00% del rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 100
20/12/2023 alla Barriera 28/12/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera
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Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 60


https://www.euronext.com/nl/products/equities/FR0000125007-XPAR

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

I Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato o
sottoscritti
lordo netto
Scenario Dopo il primo anno EURO 3,5
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 20/12/2023 ¢ superiore o pari all'80,00% del Valore iniziale 3,59% 2,67%
A scadenza EURO 111,25
Dopo il primo anno EURO 3,5
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 20/12/2023 ¢ inferiore all'80% del Valore iniziale ma il Valore di 0.89% 0.65%

Intermedio chiusura di dell'azione € superiore o pari alla Barriera
A scadenza EURO 100

Valore di chiusura dell'azione al 20/12/2023 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopo il primo anno EURO 3,5

performance dell'azione sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla -13,00% -19,48%
performance dell'azione

Scenario non
favorevole
A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento”
(TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo
netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione e disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 20/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 20/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 13/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

wn e

Livello Rischio Basso ’\ézl'jsfo/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,9588 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2036 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,4552 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto al’ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente
la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere
agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata
ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pué comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia al’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pili un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che
il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,37 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 21/11/2019 PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100

di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,63
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURG 237

DELL’'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/11/2019 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/01/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate

a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione
degli ordini su strumenti finanziari.
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Nozionale meno un impordn commisseeln 2lls Pedormance de Soliostante. s quesio
cazn polrele incorere in una peedila parzsle o folale del capilale irvesbio.

Fremioii: & previsio i vemamento & un Premio Ceso alla/s ogni Dats di Pagamenio del
Premio Cerdo,

Zcsierzs Arliceeis Aulomabica: =2, & quakinsi Dol & Vaiulazione delflmpods &
Lup.ﬁmneﬂd:quh,imli:hﬂndﬂu&nhﬁ:pﬂu:qﬂmuh
relative Bamem per |z Scadenzm  Anfcipets, 1 podofic sam lguidsic slls
comizpondente Datn di Scaderes Anficipais. Riceverste per ogni cedificale us imporo
i contanS pani alllmgon Mozionals g un Premic & Uscils, il oui ammonfare vern &
=econda della Dists & Valuarione dellimporio di Liguidazione Anbcpsic. Ls Baesiera
peer ln Scadenza Anbicipais & decrescenie.

= Un Everio Bamiers = intenders verficatn 32 i Prezzo di R#ermento Finse & inferices alla Beerviee.
= Ln Perfommence di un Sofostants & pad alls difererza e i =wo Prezzo & Rifesmenic Finale & 1 su0 Prezzo di Rifzrimento Inigale, divss perl suo Prego di Riferimento Inizgals,

espeenza in walors azsolufn.

= | Prezzs di Rifedmentn Inizgiale & 1 prezzn & chivmrs de] Sobizetsnte slls Defs di Sk,

= | Prezzs di Rifedmenin Finale 2 il prezzo di chivsues del Sodnstante sls Duts di Vaiit=zone delimporto & Liquidszione.

b Siheda prodotio
| Diata o S 20 digerbes 2019 | |Preo di Emissione EUR 30
| Diata i Emizsione 30 dicerbes 2019 | |Vahstz del prodoss EUR
Diata o Valutzzicne dell importo di i | | i
Liuidazione [rmborsc) .E“:Idlzfrhem Imporio Nomonale |per certificate) EUR 100
| Diata o Lsuiddazione [rmborss] 25 digemibes 2073 |
Datale di ente delfi Premia . e | . |
||: - R 31 diceribes 2020 | |Pmm.{'.um 3,50 delirvporn Mazioneke

: . . Datale i Vahuiazions dellTmposio d&i 23 dicemine J120, I35 dicembes 2021 = 22
|Eim11 .El.'l‘!Ii--HPrmuniﬁ.'fulTu-hhnt | |L'r|:pi|:hmt' {rmborso) Anticpaio digembe 2022

an 31 disemibee 2030, 3 dicembes 2321 = 30 — - 5%, 0% = 5% ded Pregzo di Rifesimenic

|D.I=':-:imhhr-pﬂh diembe N2 ||Emmpﬂh5ndﬂmhl:qﬂu e
Premiodi di Uscica D%, 3.75% & 7.50%% deilimpodc Nozionsis |
| Sottostante Cadics Bloombery Codice IS
| Compagrie de Smin-Zokain SROFD RO 25007

TS ghi impori corrisposS & sensi del prodotic come descrlli nel presenie documento [rcuzi i pofenziali guadagri) =ono calcolaf sulls baze deilimpods Nozionale, esclusi onen =

imposie applicaibli & quesio tipo & invesiimenio.
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b Imveatitorn al dettaglio a cui ai intends commercializars il prodotio

Questo prodothe & statn concepite per gl investiton al deSagho che:

® hanno us ofzzonie dirvesimenio & medio periodo ida e & cngue anni).

= song alla Acersa di un inveslimenio in un prodofio dunidﬁhi:nepmiperp&nﬁ&mﬂhnﬂ:ﬁmeikmpwﬁnjhmm

® song in geasdo o sopporiare perdite fing alister imposc Mozicrale & sono consapevoli che 1 prodolis pud essess lquideic anfcipataments.

= song =inf isformali o hanno sufficiente concscenzs dei mescati finanzian, de low funzionamenio & dei relatid Azchi, onche del mescaio di Afesmenio ded Sobicsiante.
(Guali =ono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

|=| |"| | I |‘B| I-'.l Lindicatore di rischio presuppose che il prodotte =iz mamienute fino alls scadenza Il rischis
effesive pud varare in miswra significativa in case di disinvestimente i una fase iniziale e la
1 2 - i .
Richio pii b ki i 2l somma rimborsata potrebbe exsere minore.

L'indicatore sinfebico di fschic & unindicazions orientafiva del lieella di dschio & quesio prodotio rispetin sd ald prodoli. Exsc esprime |2 probaidits che il prodolin subisce perdite:

monetane & causa & moviment sul mercatn o & cauza dela nosfes incapacis di pagard quanks dossto.

Abbame deszificaln questo peodotic al Feellc 5 5u 7, che comzponde alls dasse i ischic medio-siia.

Cio significa che le pendie polerzial dowede slls pedoemance fslur el prodofic sono clazsificate nel vello medio-alic = che & mobc improbabie che condimioni negafve di

mrcafin infuenzing la nostes capacils di pagard quanko dowsdo.

Ricaverate | pagamenti nella wabss & derominazions del prodofin, che pun essere diverss dalls vosbe vbds nasionale. In quesic ceso, prestate atteszione al rischio valstario.

I rendimenta finale oHtenulo dipenders dal {=em=o & camisio fe le due value. Quesio Aschio ron 2 conlemplato nelindicakes sopes rporiak.

Ouesic prodotin non comprends aloura profezione dalls pesfcmance futum del mercals; pederio polresie perdere 1 vwoztm mlem mezfimento o pade i e2sc.

Ze non zisma in gesda d pagari quanic dovufic, pofreste perdere | vostre imlkero invesfimentc.

Per isformazioni defiagliste =u tulli | schi, fale Aferimento slls sexione Azchi del Prozpetc di Baze come speciicalc nells s=querhs =ezicre "Albe informazion Aevand™.

k- Scenan di parformanca

Gli svilupps futuri del mercaio non possone essere previsti con accuratezza. GE scena illusirati sono puramente indicativi dei rsultati possibil sulla base des
i i effestivi

Soemari | anmo 2 anni Scadenza

Scenario di siress Possibile rmborso al netho dei coss BUR 205812 ELUR 4,436 69 BUR 328501
Randimermle: mesdic percimcur anm T -3339% 24 3%

Scenario sfavorevole Possibile rmborso al netho dei coss BURT AT ELR 62721 BUR 53903
Randimermle: mesdic percimcur anm 20 7% 16,778 -14.33%

Scenario moderats Possibile rmborso al neto dei coss BUR 10350 ELR 10.350 BUR 10350
Rerdimen: mesdic percascun snmo 15% 173% 0 56%

Scenario Fovorevole Possibile rmborso al neto dei coss BUR 10350 ELR 10725 BUR 11.100
Rerdimernic mesdic percscun anm 3,5% 3,56% 255

Juests inbelln mo=fw gi impord dei possisli Amborsi ne peoesimi 3 anni {11 mes), = scenan diversi, ipofezando un meesimendo di EUR 10.000.

Gl seenar prezenisf mostmno la possibie pedomance dellinvesiimenio. Pos=ono essere confronial con gli scenaei di alis prodioli

Gl sceran preseninti sono una stima della pesformance fulum =ulls base dele pedommance passale del walore di quesio inveslimenio & ron 20n0 un indicafiore esalio. 5 importi
dai Fimborsi vaderansa & seconde dela performance del mercefic e del pericdo i fempo per cui @ mantenuis § prodofic.

Lo scemarnic di shes: indica quale potrebbe e2sere [mporc Amiborssin in cicosfanze di mercain esteme & non Gene conle dedls stuszicne in il non siamao = gesdo di pagand.

L= cifre sipornie comprendono lullii coshi ded predoBc in oggetio, ma pozsono mon comprenders bl | costi da voi pagaki al consulente o ol disfsbuiors. Le cire non kengono confo
della wostm sisazione facale pemonale, che pud ingdere anchesss mllimportn del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A_ non & in grado di cormispondere quanto dovuto?

I cxso dinzobeerza o sszoggefnmenio dellEmiteniz & procedues fllimentare o albm procedure concorsuale, avele il dirlc o rchedere &l Garsnle | pagamendo di ogni =
quealsimzi imporfc dowec in base al peodotio Bi sensi di una gamnes mcondzonals & irevocebie. In cazo di imolvenzs o axsoggetiamendc anche diel Garenie & procedura
falimenizee o sfim procedurm concomuale, polrele incomere in una pendils di capilale pasi alfiniem capiiale irvesiio.

I prodiolin mon & coperdo da alcuno schema & indennizzo o di sl gamnzia = vt S

Vi imformiamo che BMP Paritas, che sgice in quals & Gamnde, & un isBiub di cedilo suforzzaio in Frnci &, pedanio, & soggetin ol regime & rscluzicns infodotio dalls
Direiva LUE in materia di isanamenic = isshzione delle i bancarie dal 15 maggic 2074, Quests normafen, i Fafe, dconozce slle suiceds defberand i pobere & modifican b=
condizicni principal defls suddeHs qarmnzia, di Aduers gli impodi dowuti dal Gamnie in confoemits alle condizioni dells suddetis qamrzia [fing ol leo azzeramentcl) & & converie gli
impceli dowli i sersi defls gareanzs in agoni o ol fiof del Gamnsie. Pofesis non fuscre s recupemre, in fulio 0 = parfe, Mimpodn [evenfusimente) dovtc dal Gamnde in
relazione &l prodobio & sersi dells gamnzia £ pofresfie fcevere i sosfhmions di tsle importo us bicko diverso emesso dal Garsste, i cui valore potreblbe 22sere considerevolmentz
nferiore allimporic che sresie percepiic alla scadenza del prodaotic.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimentc (Feduction i Yield - RIY) espeime limgabo dei cozf iofall scoleruf sul possibile rendimentc dellimvesmenin. | costi iolall tengono corfo dei cosf
una {ankum, coment e sccezsorl
En'lpulq.lr"nﬂmpunhuuiaminl'rnﬂt'idclpmd-ul:-hh:pﬂﬁ:ddid&fﬂrz:mmhwmimuﬁaﬁdmﬂuﬂhpﬂﬁj
ba=ano sullpolesi che sisng invesfli EUR 10000 Gl importi sono =timeti e polrebbers cambises in fshueo.

» Andamento dei coati nel tempo

I scggefn che vende quesio prodolin o fomisce corsulenza rguardo & exso potreble sddetbitare afiv costi, ned qual cazo deve fomiee infomazioni su i cosf & fusfrers [mpaio
i i i costi sulfnvesSmento nel corso del tlempa.

_:If BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia

e
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Ini gaso dil disinvestimenio dopo 1 In caso o disinvestimente dopo 2

Costi totali BUR 532 35

catin ul renAmento () per anne T % 1 55%
F Compoaizions ded coati
La sequeniz nbells presenta:

= [impatc, per cazcun anna, dei diferenti bigi di cosb sul pe=sitde endimenke dellirvesfimenio alla fine deld pericdo di delenzione mocomandsin;
= i sigrificain defie differenti cafiegorie di cosil

Cuesta tabela presenta I Itn:linnhﬂtﬂpﬂ".-u

| Costimnatantum  Costi & ingresso

. Cost & uscita 0% Mhmﬂimﬁﬂm-ﬂm
Impabo: dei nosir costi & acquisic = vendils degli invesbment sollostesh per il prodofin.

||:-m'-:.m-mﬁ Costi & ransazions del portaicgio
Al coss commenti
|Eh'ren'::-ne-:;uri Commissicni & performance

Impatic dei =l che tellenamo ogni anm per getiee | voub ivesbmenti.
Irmpatic dells commissone di performance.

0%
0%
0%
0% Impatlc: dei caried inkerests.

Carmied imerests |commissani &
overperformance|
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
| prricdo di defenzions mooomendsio per i prodotio £ fing &l 28 dicembre 2023, cnsis glls scadenzs del prodobn. Tultsvia non & pomsisile prevedens in anficips le dursts del
peodotic: che pofrebbe scadere anfcipalaments.
L'olzieivn del prodobin, walide sollando in caso & delersione del prodofic sino alls scaderzs, consiste nelloffire 1 proflo & liquidazione descritio rella precedanis sezicne "Cos's
quesin prodatic ™

In nermall comdizioni & meraio, polrete vendere quesic prodobic =ul mercaic =econdano, & un prezzo che dipende dai parameid prevalenti =ui mercati in quel momenko & che
p:behben:tﬁmmdmphhnﬁh Cwe decidiste & rvendere 1 peodofic, al prezon df wendids si applickerebbe una commizsicne implicits di 0,50% che pofrebbe
sumeniare in paficolan condizicni di mercaln.

Come presentare reclami?

Ouslzjzsi reclama @adﬂhmﬂaﬁﬂmhmﬂﬁﬂiﬁﬂﬂhﬁpﬁﬂmmﬂbddiﬂnhﬁﬂﬂ

Gualsizsi reclamo iguardanie i prodofio pua :ﬂmprﬂ:rﬁhpﬂmﬂnuliﬁm sequenie: Global Markets - Distrbuon, Piegzn Lina Bo Bardi 3, 20124 Miaro, imvande
ur'e-mail allindirzze di posta elefironics imrestimentif@enpperbss com, owvers compillando il modulo disponibie al sequente Bk rweslnuﬂ'hhngri:-u.rl‘mdam

Altre informazioni rilevanti

Le infiormazioni confenufie nel presenie documenio condenente le infomazioni chiave: per gl irvesElos non sosflsizcono il senvizio & consulenza presinio dal proprio consulende o
nizrmedana.

Per informazioni complelte =ul peodoto, inchesi | ri=chi & 2320 connessi, vi insfiame & lsggees la relaliva documentazions di ofers el quolazions, che & grakilsmends disporibis
pre=sza i siio ink=mef dellEmifiente.

2 vietim loffers o = wvendits, direhn o indiretis, di quesio prodoBo negli Sief Undi dAmernica o & US Permon. Il Eermine "US Persan® & definio nells Regulstion £ del Secumities Ack
dal 1933 Lofferta di quesic prodobio non £ stals sgistrabs ai serei ded Securities Sct

_5':“‘ BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un
prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 6



COPIA CLIENTE
Lol BNL

. GRUPPO UNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per
il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SU AZIONE COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN

COD BNL XS1338502286

EMITTENTE

2011950

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

ISIN

GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia

RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SU AZIONE COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato alllandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento dell'azione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore dell'Azione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN
alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo 95% del Valore Iniziale il primo
anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno, 85% del Valore Iniziale il terzo anno

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 22.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 8011212019
DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/12/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 20/12/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN

Il valore dell'azione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN

La societa produce prodotti di vetro, materiali ad alta prestazione, materie plastiche, abraisivi e materiali edilizi come tetti e muri.
L'azione e quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/nl/products/equities/FR0000125007-XPAR

Codice ISIN FR0000125007

Codice Bloomberg SGO FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dellazione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN rilevato il 20/12/2019

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

Prezzo di chiusura dellazione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN alle Date di Osservazione

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al 95,00% del

. Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 103,5
Valore iniziale

31/12/2020 (Record

23/12/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 95,00% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio Date* 29/12/2020)
iniziale EURO 3,5
Seil Va_llqr«_a di chiusura dell'azione & superiore o pari al 90,00% del Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 103,75
Valore iniziale
23/12/2021 . o . L " - . 31/12/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 90,00% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
iniziale 22/12/2022
Se il Va_ilqrt_e di chiusura dell'azione € superiore o pari all'85,00% del Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 107,5
Valore iniziale
22/12/2022 . o ) L " - o 30/12/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore all'85,00% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
iniziale 20/12/2023
Seil Va_ilqr«_e di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80,00% del Il Certificate scade e paga EURO 111,25
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore all'80,00% del rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 100
20/12/2023 alla Barriera 28/12/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 60


https://www.euronext.com/nl/products/equities/FR0000125007-XPAR

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

I Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato S
sottoscritti
lordo netto
Scenario Dopo il primo anno EURO 3,5
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 20/12/2023 e superiore o pari all'80,00% del Valore iniziale 3,59% 2,67%
A scadenza EURO 111,25
Dopo il primo anno EURO 3,5
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 20/12/2023 ¢ inferiore all'80% del Valore iniziale ma il Valore di 0.89% 0.65%

Intermedio chiusura di dell'azione € superiore o pari alla Barriera
A scadenza EURO 100

Valore di chiusura dell'azione al 20/12/2023 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopo il primo anno EURO 3,5

performance dellazione sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla -13,00% -19,48%
performance dell'azione

Scenario non
favorevole
A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento”
(TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo
netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione e disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 20/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 20/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 13/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

wn e

Livello Rischio Basso ’\ézl'jsfo/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,9588 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2036 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,4552 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell|SR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente
la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere
agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata
ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che
il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,37 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 21/11/2019 PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100

di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,63
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURG 237

DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/11/2019 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/01/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate

a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione
degli ordini su strumenti finanziari.
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