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GCRUFFO UNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E IBERDROLA

COD BNL 2011919 ISIN XS2039405563

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E IBERDROLA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL e IBERDROLA
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni
ENEL e IBERDROLA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione ENEL e
IBERDROLA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dellazione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo semestre, 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90% del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il
quinto semestre, 75% del Valore Iniziale il sesto semestre e 70% del Valore Iniziale il settimo semestre

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ENEL e IBERDROLA

Il valore del paniere worst-of su azioni ENEL e IBERDROLA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL
La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.

Fino a EUR 30.000.000
30/12/2019
29/12/2023 (Data di scadenza)

15/12/2023

L'azione € quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en
Codice ISIN: IT0003128367

Codice Bloomberg ENEL IM Equity

IBERDROLA

La societa produce, distribuisce, scambia e vende elettricita nel Regno Unito, Stati Uniti, Spagna, Portogallo e America Latina. E specializzata in energia pulita e, in
particolare, energia eolica.

L’azione & quotata presso la Bolsa de Madrid ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0144580Y 14
Codice ISIN: ES0144580Y14

Codice Bloomberg IBE SM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e IBERDROLA rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e IBERDROLA alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR
100% del rispettivo Valore Iniziale 103,15 30/06/2020 (Record
16/06/2020 ) o . . L » - ) "
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 100% del |l Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 26/06/2020)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 3,15
Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR
95% del rispettivo Valore Iniziale 103,15 30/12/2020 (Record
16/12/2020 ) o ) . L N - . "
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 28/12/2020)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 3,15
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16/06/2021

16/12/2021

16/06/2022

16/12/2022

16/06/2023

15/12/2023

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al
90% del rispettivo Valore Iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 106

30/06/2021

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 16/12/2021
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari all'85% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108
Valore Iniziale 30/12/2021
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al'85% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 16/06/2022
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari all'80% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110
Valore Iniziale 30/06/2022
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al'80% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 16/12/2022
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari al 75% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 112
Valore Iniziale 30/12/2022
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al 75% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 16/06/2023
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari al 70% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 114
Valore Iniziale 30/06/2023
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al 70% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 15/12/2023
Se il yalore dl'Chlusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 116
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato 20/12/2023

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100

Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto
Dopo il primo e secondo semestre EUR
Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 15/12/2023 e superiore o pari al 60% del rispettivo 3,15 per semestre
s 5,41% 4,03%
favorevole  Valore Iniziale.
A scadenza EUR 116
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 15/12/2023 é inferiore alla rispettiva Barriera. Dopoil prlrgolg secondo semestre EUR
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 15/12/2023 la performance +15 per semestre 12.32% 12.73%

favorevole
a EUR 55.

peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque:
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 6,2462 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2043 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,7419 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delllSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire l'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,74 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 20/11/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,26
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 1.74
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’
EUR 98 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/11/2019

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le informazioni

chiave

Scopo

Mumero di Sesie: CETEROY
LIRL: hiipcilod brpperiba = com {20 ESEHT pdf

I presenie documento conliene informazioni chiswe relafive & quesio prodolio dinvesimenino. Mon 5i s & un documenio promozionale. Le informazioni, prescriti= per legee,
harro lo 2copo di siuissi & capies b= camBerisBche, | fschi, | cozhi, | guadsgei = ke pendile polenzish & quesio prodolio = di aulawi & fare un reffronio con atn prodoE

direestmentc.
Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS 5U PANIERE WORST-OF di AZIONI ENEL SPA e IBERDROLA SA in
EURD

Codice 5N KENDFNENE] |_Quotazione EucTLX
ENF Paribes 54 - meeskrend bnppaibes £ il - Dowlls i 7 hicmornbom 2019 mlln cwis 23
Produrtiosne Conlefimls 1 rumem 300 52 40 43 p=r msggios Offeriz pubblica dicamizee 2019 |esbumbe compessa], ssbe mvenfusli
informezioni modfiche.
Emittenie BNF Paribas susnce 3.V, BAurborita MEE fafiei des marchés fnanciers [AMF]
[presenie AT
Garantz ENF Paribes A document 20 nowemizes 2019 12:17:18 CET

Siale per acquistare un prodotic che non & semplce & pe s di diffcle comprensions.
Cos'é guesto prodotto?

* Tipo
Cuesho prodolo & un cerificats, un valore moblisee.

& Dhisttivi

L'obietivo & quesio prodotic & di fomire un rendimenis collegeln al=ndamento i Sdli
mrioraf  [ogni azsone, un Sofiosiani=]. Cuesto prodofic he wne  scaderzs
predeferminats & saes bgudeic =Bz Deis di Liguidszions, ssbo 1 caso & scaderes
onicpsia sulomaiics i base elle seguenti condizioni. Il prodofic prevede anche i
verssmenio di peemi pesiodicifa scadenzs in baze & quanio Aposaio successivamente.
Cualora il prodoBa non sia scadufic anticipatamente, alls Daés di Liguidazione rceverels
per ogni cerbicale:

1. E= mon 5i ¢ verficalo un Evendo Bariere: un pagamento in contant parni ol 116%
del Flmporio Mozionale.

2. Be =i & verifcaio un Evenic Berriers: un pagamento in contanfi paei alfimpodo
Nozionals meno un impodn commizurein slla Pedormance del Zolioshande com Ia

Ladidonse:

Pedormance peggiors. ln quesio caso poirels incorere in una perdils pazide o fobsle
Breminii: & previzi il versamenin di un Premio Cedo allais ogni Dats di Fagamenio ded
Premio Cerdn.
Scaderzs Anficipats Aulbmalica: ==, & qualsizsi Dels di Vallazions delmporic 4
Liguidszione Anficipatn, il prezzo di chiuzum di ogni Solosisnie & par o supssiore la
relsfve Barimes per | Scadenzs Acficipets, i prodofo sem liquidsho alls
i [ists & Scadens Anfc Ricewersls per ogni cevlficals un impodo
in conland pan allimporo Nozionale pas ws Premio di Usciln, i cui ammonizes varia &
seconda dells Deis di Vakfazions dellmpedc di Liquidezione Anticpaic. Le Bamiem
per b Scadenze Enticipats & pil altn dells Baenizes camenvatn per Evertn Barem.

® |in Evenio Barmiem =i infendem venficaic = il Prezzo di Rifesments Finsle di Aimeno un Solcstante & infesiors alls Bamem,
® La Pedomance di un Sodusianiz & pari sl dfferenza b il suo Prezzo di Rferimenko Finale & i 2uo Prezz & Rizrimeni Inigiasle, dviss per i sun Prezzo di Ritedimenio Inibiake,

e=zprexsa in walors axsoluio.

= || Scfosiante con la Peformance peggiore & i Sobosisnte con il pii besso walore oBesulo dal Prezzo & Rferimenks Finsle una volla diviso per il =m Prezzo di Rfermenis

Inizinke.

® || Prezzo di Rifesmento Inizisle di un Sofipsiante & il prezzo di chissum di quel SoBostante slls Dats di St
= | Prezzo di Rifermentc Finsle & un Sofiostante 2 il prezzo & chivsues di quel Soticstenie slls Dats & Valdszgone delimporo di Liquidazione.

b Scheda prodotto

| Diztz di Strike 3 dicemtes 209 | | Prezn di Emissione EUR 100

| Dtz i Emissione 3 digermtes 2013 | |WValuta d=l prodotio EUR

Diatz di Valutazione dellimpons & ) . .

Liguidazione frml ) 13 dicemibes 2023 | |l'r|pnth:-Hmn-m]t[p:fuerHiG:tt] EUR 100

[lata di Liquidazione frimisorso 24 dicembes 2023

|':':“‘"‘n" Pasamento delf Premiof 30 giugno 2020 = 30 dicembee 2020 Premiod Certol 3.15% delllmporic Nozionsle

Bamer 1% del Prezro di Rfermenic ok

1€ gugne 2020, 16 dicambes 2020, 16 gugne
2021, 16 dicemibee 2021, 16 guono 222, 16
dicembee 2022 & 16 qiugro 20123

Datsie di Vakrazione delllmports di
Liguidazione (imorss] Anticpats

3 qiugra 2020, 30 dicermisee 2020, 30 gugro

A2, 30 dicamizes 2021, 30 qiugro 1122, 30

dicemibee 2022 & 3 gugno 2023

fe, 0%, E%%, A%, 10%, 12% = 14%
Mozonalk:

Diatzie di Scadenza Anticipaty

|P'rnlin|'||il.|-:-|ﬂ.:.
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| Sottoctant= Codice Bloomberg Coodice BN

| i 52 EE M ES01445807 14
|Ensi 522 HE_ I MO0 12535T |

Tuf gli impori corrspee ai sensi del prodotic come descri nel preserke domsmendo [indusi | pofenzisli gusdagn) somo calcolad sulla bese dellimporo Nozonale, esciusi onen &
mposle applicabdi & quesio bpo & meesSmenio.

¥ |vestiton al detiaglie a cui i intends commencializzars il prodiotio

Quesio prodoths & statn concepibo per gl inwesSton al dettaglio che:

= tannc un ofizzonte dinvestimenic di medio peficdo (da e & cngee anni].

= sora alls ricerca di un investimendo in un prodoBic che distribuisce premi per polerzisimente dwersificars i loo podsfogho comple s,

= somg in grevdo di soppodtars peedile fing allinker Impork Mozicrale & =ono consepeunli che | prodobin pud ax=ew liquideto anfcipstaments.

= soro sheti isformal o kanmo suficenis dei mercab finanzisn, del loro fursionemenio & dei relalivi Aschi, nonche del merals di rfeimenic del Solosng.

(uali zono i riachi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicators di echio

A @ [E A EE

Rischio pit bassa Risshio piu ako
L'indicatore sinfebico di rischic & unfindicazions ofentative del Feello di sechio & quesio prodobin rispeSn sd ks prodoli. Easo esprime |8 probabiits che il prodofin subisca perdite
monetarie & cauza & movimenk sul memsin o @ causa della nostes incapacits di pageaei quario dowuin,

Abbmme de=ificaln quesio prodotic al el 5 su 7, che comizpord e alls dasze & Aschic medio-afia.

Cin =ignifica che le perdie pobenziali dowufe alls performance fufure d2l peodotic sono cassficate nel feelo medic-alio & che & molic improbabie che condimoni negafve di
mercafin infuenzicg la nosfes capacils di pegard quanks dovsin.

Figeverete | pagementi nels veluls o derominazions del predofio, che pud easere diversa dalls wozirs valuia nazionsle. bn quesio caso, prestate aftenzione al rischio valutario.
I rendirmento finale oHerulo digenders dal {amsc & camisio fre le due vakde. Quesio Aschio non £ contermplatn nelfindicalore sozee ripodab.

Quesic prodofin non comerende slcura profezions dalls performance frum del mercain; pednnic pofmesis pesdere | vosfrc inferm invesimenic o parfe d e=sc.

Ee non zismao in gesdo d pagawi quanic dovulc, pofreste perders | vosfc inlero nvesSmenio.

Per isformazioni defagliste =u fulli | rischi, fule Afesmentc alla s=mone ri=chi d=l Prospetic di Base come spechicaio nella sequente =ezicne "Albe informazion revand™

¥ Scanan di performances

Gli swiluppd futuri del mercato non possono escene previst con accuraterza GE ocenan Slustrati sono puramente indicativi dei msulati possibill sulla base ded
rendiment recenti. | rendimenti efeSivi potrebben essere inferion.

Trersomento ENE 1000
Soerari 1 anno 2 anni Scadenza

Lindicatore di rischio presuppone che il prodotio sia mantenute fine ala scaderza |l rischi
efiesive pud warare in miswua cignifica®va in caso di diinvestiments in una Face inizizle =
. somma rmborsata potrebbe essere minore

Scenamio di siress Poszibule rimborco al methe dei coss BUR 250813 ELR 5.1 97 BUR 357885
Rendimenio medio per cinscun snno T4 0% -IH% -E1|[H"I.
Ecrnano shavorevale Possibie rmborzo al metto dei coss S0 v e TETr AT [
Rerdimenic medic per cascur snnc - -12!71'!# -151!
SoEnanG moderahs Possibie rmborso al metho dei coss EOR 0315 .
Randimenic medic ger cascus snno 310% 1.56% 0. 7E%
L s FMEEmEmEm m Etﬂ-hiﬁl}
Rendimenic medic per casmun snm 63% S.8r% 4%

“Quesis tabelis mosiw gh mpod e possisli Ambors ne proesimi 3 ann § 11 mes, = scenan dersi, ipoizzando un neesimenic di EUR 10,000,
Gl scenar presenisi mostrano la possibie pedormance dellimvesimenio. Possono essere confronisl con gl scenas di alin prodiolil.

Gi sceran preserinti 3on0 une stims della pesicemance fulum =ulls base dafl= pedoemance pax=aie def valore di quesln Fvesfimenis & non sono ue indicarlors exalin. GI imparti
dai pmborsi vademnno & seconda della perfomence del mencads e del perodo d fempo per cui & mastensto il prodoic.

Lo sceraric di ez indica quale polrebbe szzere mpork Amiccmaio in ciccsfanze d mercafic estreme & mon Sene conlo dells situssone in @i nor sismao = gesdo i pagand.

Le cire riportaie comprendono bulli | cos del prodioBic in oggefio, ma possono mon comprendere bl i costi da woi pagali &l corsulents o al distrisulore Le ciffe non Bzngono confic
della vozim siezione facale parmorale, che ped incdere anch’ez=s =ulimpartn del Fmborsa.

Cosa accade se BNP Paribas S A non é in grado di comispondere guanto dovuto?

I caso dinzolverza 0 azscggefmmenio delEmilienie & procedues falimenizre o sire procedum comcorsuale, avete 1 dintic 8 rAichiedere &l Garssle | psgamento di ogni =
qualsiasi imporfc dowuc in baze &l peodiclio =i sensi di una gamn incondzonaia & imevocabie. b caso di insolverzs 0 m3sogget=menic anche del Garenie & procedurs
falimernizee 0 st procedum concomuale, polreie incorens in una perdils di capilale pari allinlem capiiale irvestin.

1 prodicls mon & coperio da alcuna schema & indernizzn o di sl gamnzia 5 wozbo fascee.

Wi informizmao che BNP Pasbas, che agisce in qualis di Gamnie, & un it di credio sulceizzsfic in Francis e, perdacin, & soggetn &l regime & Fsoluzions infrodobio dalls
Diretisva LUE in maless di Asanamenic & Aisoluzions delle crisi bancaie del 15 maggic 2014. Cuesin normafve, i Nafio, nm:ﬂe*mhrﬁ d-:i:cfuriipl:l:f:i mdifican: k=
condizioni principali defls muddets garanzis, di Aduee gli importi dovuti del Garmnde in conformils sl condizioni dells =uddebs gamrnzia (finc al keo azzersmenic) = di converie gl
impoedi dosali ai sersi dells garerzis in azioni o el Boll del Gorsele. Pobesie non duscre & recupemre, in fullo o in pade, Mimpordc (evenimiments) dovuio dal Gamnée in
relazione &l prodobio s =erei dells garanzis & potresie Acevers in scofhuzione d tsle impordc un floko diversc emes=o dal Gaessbe, 1 i valors potrebbe 22zere conziderevolments
nferiore alfimporic che swreste percepilc alla scaderza de prodotio.

Cuali zono i costi?

L diminuzions diel rendimenic (Reducion in Yisld - RIY) espeime limpabo dai cosf fofall sostesuf sul possibile rendimenic delirvesimenio. | coshi ioésl f=ngono conde diei cozki
ura tsshum, cormenh e scoessor

La banca per un mondo che cambia
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i imporfi qui Miporiaf cosrizpondonc ai costi cumulafi del prodokc in tre period diversi di defenzione & comprendono ke polerziali penali per uzcils anfcpata. Questi importi =i
bamano sullpalesi che zsiano invesSl BUR 10000, Gi importi sono stimati e polrebbere cambiare in fidur.

¥+ Andamento dei costi nel temipo

1 soggefin che wvende quesic prodobin o fomisce conmulznzs rguando a exso pobebbe addebilnre alin costi, nel qual caso deve formiees infomazioni su iali costi & Thestere Mimpeo
o i | cosh sullnvesSmenio rel corso del tempa.

Irrvestimento EUIR 10,003

In camo dil disimvestimenio diopss 4 Ini cas dil disinvestiments dopo In cz=o di disnvestimenso alla
anni sradenza

B Gomposizions dei costi

L seguenie tabells prezenia:

n clamcun A dei different tipi & cosi sl =ibile rendimenio delirvesimerio alis fine dal percdo di deterzions mccomandsain;
per i, P pom 1

= | sigrificafic delle differen calegorie di cosf.

Juecta tabella precenta Mimpatio sul rendesento per anno

| Coosti una @ntum Coscti & ingresso 0™ Irmpetic dei cosf gig compeesi ned pres.

Costi i uscitz % Irnpabc dei co=t & u=cin dal meesimenic slin scaderes
Costi courent Cosii & transazione ded portaioglo 0% lmmmmﬁimzmwmmwim
Alri cost commemi 0% | dei cosf che bel=nams ogni snmo i wostri invesErmens.
Onen accesson Commissaoni & performance % Irnpabc dells comein=aone di performemce.
Carried imerests [commissioni & 0% Irpabic dai camiad ilenest
overperformance|

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1 pericdn di deferzions mocomendaio per il prodobs & fing ol 29 dicemibre 2023, ozsin alls scaderza d=| prodofin. Tullnvia nom ¢ pomsiblle preveders in anfcipo b dumin del
peodotic che pofrebbe scaders anficipalmente.

L'nlsi=ftivn del prodobin, walide soilsnin in casa di deferzions del prodotic sino alls scaderze consisie neliofrire i proflo di Bguidazione descriio nela precedenis sezione "Cox's
questo prodotic ™"

e noemall condzioni & mercain, pofrefe vender quesic prodotio =sul mercafic =econdano, 8 un prezzc che dipende dai pasmmets prevalend sui mercab in quel momenio = che
polrebbe rizulare nferiore &l capinle FEvesSio. Cwe decidisfe di Avendere | prodotic, al prezzc di vendin si applicherebbe una commisione implicie di 0,50% che pofebbe
sumeniare in parficolan condizicni di mernsain.

Come presentare reclami?

Cusl=issi recame riquardsrte o condots del propric consul=niz o inkermediaio pud e1zere presestio ol direSn ik ressain.

Cusl=i=si reclamao rigusrdants i prodofic pun =xsere prezentsio per iscriln alfindinzze seguente: Global Markets - DiefibuSon, Fiszza Line Bo Bard 3, 20124 Misna, imiando
un'e-mai alfindinzze di posis elefronics imvestmernliffitnppasbas com, ovvers compiands il modulo disponbie &l seguente Bk invesSmentibn ri:-as.rt'mdam

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni confenuée nel presenie documenin conlerenie ke nformasion crisee per gli investios non scafflui=cong | serizo di cormslerza prestain dal propio conzuleniz o
imermedianio.

Per informaszioni complefe =l peodiolio, inclusi | Aschi & e1s0 conness=i, «i neitame & leggere b relsfon documentazions di ofers efo quolazions, che & gralufaments di=poribie
preszo i sfo inkemef dellEmifente.

Z vietain oferds o ln vendits, direfin o indiretis, di quesio prodotio negli Sk Unili ' America o0 & US Pemscn. |l fermine "US Permon® & definio nells Regulstion & del Securties Ack
el 1933 L'ofierts di quesic prodofio non & siain regiziretn ai se=rmi del Seomities Act

ﬁ BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
| BNL

GCRUFFO UNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E IBERDROLA

COD BNL 2011919 ISIN XS2039405563

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E IBERDROLA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL e IBERDROLA
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni
ENEL e IBERDROLA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione ENEL e
IBERDROLA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dellazione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo semestre, 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90% del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il
quinto semestre, 75% del Valore Iniziale il sesto semestre e 70% del Valore Iniziale il settimo semestre

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ENEL e IBERDROLA

Il valore del paniere worst-of su azioni ENEL e IBERDROLA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL
La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.

Fino a EUR 30.000.000
30/12/2019
29/12/2023 (Data di scadenza)

15/12/2023

L'azione € quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en
Codice ISIN: IT0003128367

Codice Bloomberg ENEL IM Equity

IBERDROLA

La societa produce, distribuisce, scambia e vende elettricita nel Regno Unito, Stati Uniti, Spagna, Portogallo e America Latina. E specializzata in energia pulita e, in
particolare, energia eolica.

L’azione & quotata presso la Bolsa de Madrid ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0144580Y 14
Codice ISIN: ES0144580Y14

Codice Bloomberg IBE SM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e IBERDROLA rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e IBERDROLA alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR
100% del rispettivo Valore Iniziale 103,15 30/06/2020 (Record
16/06/2020 ) o . . L N - ) "
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 100% del |l Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 26/06/2020)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 3,15
Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR
95% del rispettivo Valore Iniziale 103,15 30/12/2020 (Record
16/12/2020 . o . . L N - ) "
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 28/12/2020)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 3,15

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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16/06/2021

16/12/2021

16/06/2022

16/12/2022

16/06/2023

15/12/2023

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al
90% del rispettivo Valore Iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 106

30/06/2021

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 16/12/2021
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari all'85% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108
Valore Iniziale 30/12/2021
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al'85% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 16/06/2022
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari all'80% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110
Valore Iniziale 30/06/2022
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al'80% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 16/12/2022
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari al 75% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 112
Valore Iniziale 30/12/2022
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al 75% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 16/06/2023
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari al 70% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 114
Valore Iniziale 30/06/2023
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al 70% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 15/12/2023
Se il yalore dl'Chlusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 116
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato 20/12/2023

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100

Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto
Dopo il primo e secondo semestre EUR
Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 15/12/2023 e superiore o pari al 60% del rispettivo 3,15 per semestre
L 5,41% 4,03%
favorevole  Valore Iniziale.
A scadenza EUR 116
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 15/12/2023 é inferiore alla rispettiva Barriera. Dopoil prlrgolg secondo semestre EUR
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 15/12/2023 la performance +15 per semestre 12.32% 12.73%

favorevole
a EUR 55.

peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque:
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,2462 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2043 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,7419 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto &€ un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delllSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nel’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire l'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,74 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 20/11/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,26
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 1.74
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’
EUR 98 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/11/2019

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



	SCHEDA PRODOTTO
	SCHEDA PRODOTTO (2)

