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BNL
CRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ABBVIE INC E MERK & CO INC IN EUR QUANTO

COD BNL 2011918 ISIN XS2039405217

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ABBVIE INC E MERK & CO INC IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ABBVIE INC e MERK & CO INC (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni ABBVIE INC e MERK & CO INC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti ABBVIE INC e MERK & CO INC a scadenza
sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al 100% (dal settimo al dodicesimo mese), al 95% (dal tredicesimo al
ventiquattresimo mese), al 90% (dal venticinquesimo al trentaseiesimo mese) del Valore iniziale, e all'85% (dal trer imo al quarar imo mese) del Valore iniziale..

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3071272019

DATA DI PAGAMENTO A 29/12/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ABBVIE INC e MERK & CO INC
Il valore del paniere worst-of su azioni ABBVIE INC e MERK & CO INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ABBVIE INC
AbbVie Inc. ricerca e sviluppa prodotti farmaceutici. Produce farmaci per terapie speciali come immunologia, malattie renali croniche, epatite C, salute femminile, oncologia e
neuroscienze. Offre anche cure per varie patologie tra cui sclerosi multipla, morbo di Parkinson e malattia di Alzheimer.
L’azione & quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:ABBV
Codice ISIN US00287Y1091
Codice Bloomberg ABBV UN Equity
MERK & CO INC
Merck & Co., Inc. & una societa farmaceutica mondiale che offre soluzioni sanitarie farmacologiche, vaccini, terapie biologiche, prodotti veterinari e consumer care,
commercializzati direttamente e tramite le sue joint venture. Lazienda opera nei settori farmaceutico, veterinario e consumer care.
L’azione & quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:MRK
Codice ISIN US58933Y1055
Codice Bloomberg MRK UN Equity
La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ABBVIE INC e MERK & CO INC rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ABBVIE INC e MERK & CO INC alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/01/2020 (Record Date*
28/01/2020)

02/03/2020 (Record Date*
27/02/2020)

30/03/2020 (Record Date*
26/03/2020)

30/04/2020 (Record Date*
28/04/2020)

01/06/2020 (Record Date*
28/05/2020)

30/06/2020 (Record Date*
26/06/2020)

Il Certificate paga il Premio EUR 0,45

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


https://www.nyse.com/quote/XNYS:ABBV
https://www.nyse.com/quote/XNYS:MRK

16/07/2020

17/08/2020

16/09/2020

16/10/2020

16/11/2020

16/12/2020

15/01/2021

12/02/2021

16/03/2021

16/04/2021

17/05/2021

16/06/2021

16/07/2021

16/08/2021

16/09/2021

18/10/2021

16/11/2021

16/12/2021

14/01/2022

14/02/2022

16/03/2022

18/04/2022

16/05/2022

16/06/2022

18/07/2022

16/08/2022

16/09/2022

17/10/2022

16/11/2022

16/12/2022

13/01/2023

14/02/2023

16/03/2023

18/04/2023

16/05/2023

16/06/2023

17/07/2023

16/08/2023

18/09/2023

16/10/2023

16/11/2023

15/12/2023

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 100,45 + il/i premiof/i
precedente/i non corrispostof/i

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari all'85%
del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga EUR 0,45 + il/i premiol/i
precedente/i non corrispostof/i

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia alla data di osservazione
Valore iniziale successiva

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 95% del
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 100,45 + il/i premio/i
precedente/i non corrisposto/i

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 95% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari
all'85% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga EUR 0,45 + il/i premiol/i
precedente/i non corrispostof/i

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia alla data di osservazione
Valore iniziale successiva

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 90% del
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 100,45 + il/i premiof/i
precedente/i non corrisposto/i

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 90% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari
all'85% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga EUR 0,45 + il/i premiol/i
precedente/i non corrisposto/i

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia alla data di osservazione
Valore iniziale successiva

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'85% del
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 100,45 + il/i premiof/i
precedente/i non corrispostof/i

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia alla data di osservazione
Valore iniziale successiva
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'85% del Il Certificate scade e paga EUR 100,45 + il/i premio/i

rispettivo Valore iniziale precedente/i non corrisposto/i

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni € superiore o pari |l Certificate scade e paga EUR 100
alla rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EUR 60
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30/07/2020 (Record Date*
28/07/2020)
31/08/2020 (Record Date*

27/08/2020)
30/09/2020 (Record Date*

28/09/2020)
30/10/2020 (Record Date*
28/10/2020)
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28/03/2022)
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26/10/2023)
30/11/2023 (Record Date*
28/11/2023)

29/12/2023 (Record Date*
28/04/2020)



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto

Dal primo al sesto mese EUR 0,45

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 15/12/2023 & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale.
Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal settimo al quarantasettesimo mese & sempre stato Dal settimo al quarantasettesimo EUR 0,45 5,53% 4,07%
superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale.

Scenario
favorevole

A scadenza EUR 100,45

Dal primo al sesto mese EUR 0,45

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 15/12/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera, ma il Valore

- Scenanq di Ichlysura di alm_eno un'azione e |nfen9re all'85 /o\ del Valore |n|Z|_aIe. !noltre .“ Valore d_l chlu_sura di aIm_e_n(_J Dal settimo al quarantasettesimo EUR 0 0,69% 051%
intermedio  un‘azione dal settimo al quarantasettesimo mese & sempre stato inferiore all'85% del rispettivo Valore iniziale

A scadenza EUR 100

Dal primo al sesto mese EUR 0,45
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 15/12/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera.lpotizziamo che la

Scenario non pgrformfa\nce QEII'aziong che ha regis_trato al 15/12/2023 la performgnce peggiore sia p_ari a -45% ] ) Dal settimo al quarantasettesimo EUR 0
favorevole L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura di -13,27% -13,43%
almeno un'azione dal settimo al quarantasettesimo mese & sempre stato inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 4 sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 9,3094 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2043 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 8,8051 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che e un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito pitl un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,81 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 20/11/2019 di cui EUR 100

I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,19
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EUR 2,81

EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/11/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni e previsto per il 09/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le informazioni
M di Sene: CE188CY
URL: hitpicid bnpparibes com N304 52 7-T_pdf.

chiave

Scopo

I presenke documenio confens imformazion chinve relsfive & quesho prodoflo. dinvesbmentc. Non si fsie di un documenic promaozionale. Le informazioni, prescritle per legge,
henno lo scopo di sivfard & capies le coblesistiche, i dschi, | co=f, | guadsgni e le peedile polenzall di quesio prodobio = & siviand & fare wn paffonio con slis peodotti
dinvesimenio.

Prodotto
BNPP ATHENA RELAX PREMIUM CON MEMORIA S1) PANIERE WORST-OF DI AZI0NI AbbVie Inc e MERCK & CO INC
in EURD Quanto

Codice 154 R QuoEdons BumLK

HHF Parias 2 & - mvesbmenk brpgarbes £ Fizks - Dimlz dsi= 2 dicembes 2018 slla defim 23
Prosduthom Corlefisfe | mumess 300 92 40 43 per msggcn Oiferta pubhblsz dicmmies 2019 j=nbemibe comprese], sabeo evemiusli
Emizsrz AN Parizaz B A0, Rustorita competente Aurloris des marchis Srancars (AMF]
Garante BNP Parizas S A, ':"'“I"“dm“""“"" 20 nowemibes: 20118 170751 CET

Efmie per scquizhare un prodobin che non e semplice & puo eszeme d dSfficle comprensions.
Cos'e questo prodotto?

= Tipo

Cuesio prodofin £ un cedficals, un velos motiliare.

& Dhistiivi

L'obiz#ivo di questn prodolo 2 di fomire un rendimenio collegaio alfandamento & Holi
m[ﬂgmm wn  Soffosfanie) OQuesio prdolin ha una  scadenza
pu_t_hmlrdnzmip:hh*Dﬁiquh:mmulmuim

Dafn di Pegamenic del Premic Condizoraln ogri volla che wiene scddiefalis b
seguenie condizione (Condzions del Premio Condisionsto)l ==, & uma Dsia di
Vinhstazione ded Premio Condizionsio, i prezzo & chiusum di ogni Soflosianis & peri o

anlicipals sufomafica in baze alle segueni condizioni. |l prodoln prevede anche il
wersamenin di peemi perindicils =cadenzs in base & quanic rpordaic successiaments.
Quslors il prodofio non =i scaduio anfcipataments, ala Datn & Liquidazione fceyesede
per ogni ceriicales, in aggiunta allevenisale versamenio finale & un Premioc

superioes alls relalivs Barem del Premic Condoonaln. Diversamenie, il Premic
Cordzionsln nom viens pagsip ma non & pero definibvemerie. Tuli | Premi
Condzionzli non verali =i sccumulemnng & samano versal solo 5= la Condzione del
Premic Condizicrato vems soddisfada succeszimmente. La Samiers per | Vemamenic

del Premin Condionstn & pii ol dells Bamiem conercats per FEvenin Bamem,
Eraderes Acbicpals Autorabcs: ==, = qualsiasi Deis & Vaelulazicns delllmpodo &
Liquidazione Antcipain, il prezzn di chivswe & ogri Soficsfante & pen o supences alla
mialve Bamem per |2 Scedenza Anfopels, il podofis zam Gquideic sl
comizpondents Daby di Scaderzs Anfcipaty. Ricaverads per ogni cedficats us im

in cortand pad slfimpodo Mozicnsle. La Bariem per |n Scaderzs Aclicipats & piu aliz
delln Damers ossenmis per FEsenin Bamem.

1. Be non si e verificatn un Evenlo Berriem: un pagamenis in conianf par alfimpodo
Hozinale.

2. E= =i & verifcaln un Evenfo Beesiers: un pagamento in coniang peri allimpoedo
Mozionale meno un imporio commizursio alla Pesomance del Sofiosfanie con la
Performance peggioes. In quesio caso polrels incomere in una perdils parzisle o fofnle
] capitsle imestic.

Egmﬂi:épzl"uhimn‘ruini un Premio Cesin alla's ogni Deis di Pagamenis del
Premic Cero. Inclire, & previzo i versamenk & un Premio Condzionais allain ogni

Laddove:

= i Evento Bariers =i iniender verifcain se il Prezzo di Riefimerio Finale di simeno un Schoeterte & inferiom alls Bamem

= |n Pedormance di un Soficsfants & pari alla diSerenzn fem il 2uc Prezzn & Rfedments Finale & 1 2uo Prezzo di Riedmesto kiziale, diviss per i suo Prezzo di Rifeimento bniziale,
espregza in valore azsclulo.

= | Sofostants con la Pesormance peggices & i Sobcetanie com 1 piu besso walore ottenudn dal Prezzo di Riferimesks Firele uns ol diviso per i suc Prezzo di Rierimenic
riind

= | Prezzo di Rifeimento lniziale i un Sobiosiante 2 i prezzo di chivmums di quel Sofiostante sl Dats di Sirie.

® | Prezzo di Rifeimenin Finsle & un Sofiostants & il prezzo di chivzum 4 quel SoBosfani= slla Debs di Vabdazione dellimporio d Liguidazione.

b Scheda prodotio
| Diatz o Sirkes 23 digemies 2013 | | Prezze di Emissicone EUR 100
| etz di Emissione 30 dicambes 2013 | |Wahsta del prodets EUR
Dtz di Valutazione dellimportn d ) . .
|L'rq.|'| jone [rimborso) _15dmm | |hp-m'bﬂcmuh-:pe1'|:-u'tﬁ=b:| BUR 00
Dtz di Liguidszione [rmborss 28 digambre 2023

- 30 genraio 202, 2 reves 2020, 30 mares
|':'L"='="“"""“’"""“""'“’""“""i 2020, 3 ke 2021, 1 a0 202 20 | |F\‘\:rrl'-:n'|ﬂ-utm'| 0,45% deTimporio Mozionsie
e _gugng
Datzle di Vahrizzions delfi Premiof Bamizraie 1 ¥ersamenho del Premiodi
il 5 vmde Fillagain ||,: e i weds FABagain
| Premisii Condizionaisi Si wesia Fillegain |
|Ei:-ricn. E0% gt Fremn & Ridermeri nzai | |E;EI:LEE“I ﬁ‘”,"‘""“’ll"i 5 verde Abegaio
|Datale & Scadenss Anticpata i vads [Alngeio | |Bariersée per s Scadenzs Anticipats i weds Fillegein
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| Sottostante Zodice Bloomberg Ciodlice ISIN
| b I EEEN LN LISNEATY 1091
[ Msrcik & Co lnc MEK UN LISSRII3Y 1055

T gli impaori corsspoest ai sensi del peodotic come descrl nel presenle documenio (indusi | pofenzish guadsgni) =ono calcolsf sulla baze deilimporo Mozionale, exciusi ones &
mposie applicaibli & quesio bBpo & invesSimenin.

& |mvestiton al debtaglio a cui s intands commercializzars il prodotio

Quesio prodotio & stain concepite per gl invesSion al dettagho che:

n sanno un ofzzonie dimvestimento di medio pesiodo (ds be & cGngue ansi].

® soro alls rcerce di un investimends in un prodofic che deinbuiace prami pee polesziaiments dveeificars @ loe porsfoglo complessie,

® song i grsdo di sopporiare peedile fine allinker Impors Mozionale & mnmmpﬂdlduipnidhpmsmlqnthm

= sonn =it informal o kanmo suficenis conoscenza dei mercat finanzisd, del oo furzonamenin = dei pelabin Aschi, mumamww

(uali sono i rischi e gual é il potenziale rendimento?
¥ |ndicators di nechio
|1| |3| | | 8] |'-|'| Lindicaone di rischio presuppane che il prodots siz mantenuts finge =% scaderza || rischio

sfemive pud varare in micwa cignifica$va in caso di diinvestiments in una fase inizizle & b
somma nmborsata potrebbe ecsere minore.

Rischio pil baszo Rischio pit ako
L'indicatore sinfebico di rischio & unindicazions oisntatve deel elio di sechio & quesio prodobio speto =d akd prododi. Ezso esprime I probabiits che i prodofio subisce perdile
monstarie & cauza & movimenk sul mercsio 0 & cauza della nosies incapecis di pagersi quanio o,

Abbiame deszificaln questn prodotic: sl feellc 5 5u 7, che comizponde alla clasze & fschic medic-siia.

Cio =ignifica che b perdie polerciali dowte slls perdormance fulurs del prodotic sono dessficaie nel feelo medic-alio = che & mobo improbebie che condmon negatve di
mercain influenzing la nosfes capacits di pagard quanko dowsio.

Ripewerate i pagamenti nells walsts & denominazions del prodofio, che pud =ssere diversa dalls vosirs valuts nazionsle. I quesio caso, prestate atenzione 3l rischio walurio.
1 rerdimenic firele ottsruin dipenders dal tem=o & camisio fe |2 dus valuie. Quesio Aschio non & contempleio nellindicioe sope Apodain,

Juesio prodofio non comprende alcuna profezions dalls performance futura del meresio; pednanio pofresie perdere: | vosiro infero inveslimenio o pare & e2so0.

EZz non sisma in gesdo d pagani quantc dovuale, pofreste pesdere | vozirc iclerm nvesSmento.

Per informazioni deiagliste =u tulli i rischi, fale sfermenic alla sezions rchi del Prospetic di Base come spechicalo nella sequenbe zezicne " Albre infoemazion slevan.

¥ Scanari di performancs

Gli swiluppi futuri del mercato non possono essere previst con accuratezza GB Scenan dllustrati sono puramente indicativi dei nsulati possibil ool base des
rendiment recenti. | rendimenti effeSivi po D escere inferion.
Irreestimenin EUR 10,003

Soenano di sress Posxibile rimborso al netto dei coss BUR 1.089,07 ELUR 3.330,35 BUR 257951
Reerdimenic: medic per cnscun snmo H2.11% 42 28, T5%
Scenario sfavorevole Poszibile rimborso al netto dei coss EUR 6.680,15 ELUR 283075 EUR 4.750,15
Rardimenic: medic par csaus snnc -33.7% 23 3% -16,09%
Seenano moderaty Posxibile rimborzo al metto dei coss BUR 10315 ELR 10315 BUR 10,350
Rardimenic: medic par csaus snnc 315% 1,56% 0.55%
Seenanio favorevole Posxibile rimborzo al metto dei coss BUR 10,205 ELR 10.720 BUR 11170
Rardimernic medic carcasar snm 405% 3,54% 281%

Quesis tabells mosiee gl impossi dei possibdi smborsi nei proz=imi 3 anni [ 11 mesi, i 2cenan diverei; ipoizzando un invesiimenic di ELIR 10.000.
5 =eenan presenisl mosirano la possibie pefomance dellinvesimenio. Possono esseme confrontsli com gl scenss di sl prodoth.

5 scenan preseninti sono una stima della pesiormance fulum =ulla base delle pedormance passale del valors di quesin imvesSmenio = non sono ws indicaiore e=alto. GE import
=i Fmiborsi varieranng & seconda dela periomence del mercaio & del pericdo & =mpo per cui & manbensto il prodofic,

Lo scenanc di skess indica quale polrebbe e2sere Mmporic Amboralio in drcstanze & mercaic estreme £ non Sene conde dells situszione in il non sismo in gesdo d pagand.
L= cifre Fipodnie comprendono Bulli | cosf del prodoBio in oggefio, me possono ron comprenders bl i costi da voi pagati al comsulends o al distritudore. Le cif= non fengono confio
della vostm silsazions facale pemonale, che peo incders anch’ezss sulimzao del smiboesa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A non € in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caso dinzolvenza 0 azsoqgefnmenio delEmitienie & poceduss falimentare 0 slire procedume concorsusle, avele i dinfio & Achiedere &l Gamele i pagamenio di ogni &
qualsimzi mpostc dowitc in baze sl peodiclo ai sensi di una gamnzs ircondzionsts & imevocsble. | casc di inzolverza o s=oggeismentc anche del Garanle & procedurs
falimenizee o st peocedurm concomusle, polrelz incomene in una peedils di capisle pan allintere capiiale irvestin,

1 prodiolio mon & copesio da slcuno schema & indennizzo o di alks gamnzis & vozbo e

Vi informizmo che BNP Pasbas, che agisce in qualis di Garande, & un islivlo di credio sulorizzsic in Francia e, peranio, & soggetio =l egime & risoluzions infodobio delle
Diretive LIE in matesia di ds=n=menic = risohszions delle crsi bancarde del 15 maggic 2014, Quests rormatve, tra felim, doonosce el sulce@a defiverant 1 pofere & modificare be
condizioni principal della muddetts garanziz, di dduere gl impor dovuti del Gamnde in conformils alle condizioni della suddels garmanzis [fine &l loeo szzeramentc) & di converie gli
mpod dovuli ai sensi dells gemnzia in adoni o el ol del Garsnie. Pobesiz non duscire & recuperare, in il o i parde, Mimpordo (evenimimente) dovuio dal Garanie in
relazione &l prodobin i =ensi della gamnzia & pofresie fcevers in sosfhuzione & isle imporio un Gloko diverso emeszo dal Geesnle, 1 cui valoee polrebbe es22re conziderevolments
inferinre allimporio che surests percepil alls scadenza del peodobin.

Quali sono i costi?

L diminuzione diel rendimento (Reduchon in Yield - RIY) espeime limpabo dei cos§ fofsl sostesudl sul possibile rendimento delimvesimenin. | co=li fofsl f=ngono confo dei cosh
ura tantum, comenti & scoe o
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i imporl qui Fiporiafl comspondone i cost cumulafiv del predoBc in e period dversi di defenzione & comprendona le polerziall penali peruscis anfcpata. Quest impori =
be=ano suljpolesi che sisno imvesili BUR 100000, Sli impodti somo =limati e polrebbero cambiae in fishum.

= Andameanto dei costi nel tempo

1 soqgefin che vendie quesio prodobin o formisce: consulenzs riquardo & esso pobebbe sddebitar sfis costi, nel qual cazo devwe formiee informeazioni su tali coshi e Thesfeses Mmpatio
ditufti i co=li sullinvesimenio nel corso del bempo.

Irreestimenin EUR 10,003

In camo di disivesbmerio dops 1 In caso di disinvestments dopo 2 In cazo di disnvestsenio alla
anni ceadenTa

- Composizions dei coafi

L sequents fabedls presenia:
= limpatic, per ciascun anno, dei diflerent bipi & costi sul poszibile rendimenio delirvesimenio alls fine del pericdo di deterzions rsccomandsin;
= || sigrificafic delle differeni calegone di cosf.

Duests mbella presenta Mmpatto sul rencdissents per anmo

|l3-c¢.'|i|.|1.i1:'rh.|m Costi & ingresso 15% Impatic dei cosf gis compeesi nel prez.
Cocti i uscits 0% Irrpabc dei cost & u=cs dal meesimasic sl scadeos
Cocti comenti Ceecti di transazions ded portaioglio 0% Impabc dei nostd oozt & acquisio & vendils degli inesbment sclicsfank per i prodioln.
Abri costi commenti 0% | dei cosf che eli=n=mo ogni snmo i woslsl irvesbmend.
Onen accesson Commissacni & performance: 0% Impebc dells comminsone di performerce.
Crridirlue:}l:efr,_nk:imici 0% Impebic dei camed interest
overperformance|

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1 pericda di detenzions mocomandain per il prodobo & fino o 29 dicembre 2023, oz=in alls scadenze del prodofin. Tullsvia nom & poesibie preveders in anfcpo ko dumin del
peodotic che pofrebbe scadere anficizamentz.

L'obisflivn del prodobn, weiide sdtanio in ca=o i defenzions del prodotio sino alls =cadenzs, comsisie nelofere i proflo di iquidazione descriio nela precedenis sazione "Ciox's
queeshy peodatic ™

In normali condizioni & mercsin, pofefe vendere quesio peodotio sul mercalio secondario, & un prezzo che dipende dai pammets peeyalent sul meral i quel momento & che
potrebbe rizulnre inferiore ol capinle ivesSio. Owe decidisle di Avendere i peodotic, ol prezo di vendin si applicherebbe una commizsione implicie di 0,50% che polebbe
sumeriare in parfcolan condizicsi di mercaln.

Come presentare reclami?

Duslzizsi raciame iguamarhe la condobs del propsic consulents o inlermediado puo exzere presenhsis ol direfn mleeessain.

Cuslzizsi reclamao riguardarde i prodofic puo essere preseniain per izcrin alfindinze seguenis: Global Markets - DisfttbuSon, Piazs Lire Bo Bard 3, 200124 Milsno, irvands
wr'z-mai alfindinzze di posls slefronica irsestimenti@npparibes com, ovvers compliands il modulo dispanibie &l seguents nk imsvesSmenti bnozarizes itreclami

Altre informazioni rilevanti

Le infiormiazioni confienuiz nel presenie documento conlenende ke informazioni chisve per gli investios non sosfluscono 1 =ervizio di consulenza presisin dal propeio consulenie o
infeemedianio.

Per informazioni complele sl prodobin, inclusi i Aizchi & =320 conne=zi, v ivilamo 2 leggere ks relsfvn documeniezions di ofiers e'o quolezions, che & grehitsment= dizporitile
pre=nzn | 5o nkemef dedlEmients.

E vielain loffers o la vendils, direfin o indiretia, di quesio prodotio negli Stad Unit fAmenica o 8 US Pemcn, || iermine "US Person™ & definilo nells Regulation & del Secuibes S
del 1933, L'nffeta di quesio prodofin non & stabn registratn ai senmi del Sepmibes Aot
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ALLEGATO

b Preamicdi

Contiona T Condiny T Condon e Premioh Condesonath

15 lugho 2020 30 lugiio 2020 5% del Prezzn di Rfedimerks Iniziie 10,45% Sefimporin Mezionsle
17 mgesin 2020 3 agests 2020 5% da! Prazzn di Fffedmarks Inizsie 1) 457% daTlrmgeors Mozionsle
1 meffrmizes 2070 30 nebermizes 2020 5% del Prezn di Rifedmerk Inzisie T ——
[15 ctiche 2020 30 chictes 2020 5% del Prezzn di Rfedimenks Inizie D45 deiTmpeoris Nozionsle
15 rovamizes 2020 30 rovermize 2000 5% dal Prezzn di Rfedmerks Inizse 1 45% daTlrmgeorks Mozionsls
15 digermizes 2020 30 dicembe 2020 5% del Prezzs di Rfedimerks Inzsie 1, 45% deTlrmgeorks Mozionske
13 qarn=io 2021 1 fabirain 2071 5% del Prezn di Ffesimerts Inzisie 1145% SeTimpeork Mozionsls
[ 12 febiemic 2021 1 e 2021 5% dal Prezzn di Rifedmerks Inizise 045% deTimporks Nezionsle
15 vz 2021 30 marzz 2021 5% dal Prezzn di Rfedmerks Inizse 1 45% daTlrmgeorks Mozionsle
15 mpeie 2021 30 mpeile 2071 5% del Prezn di Rifesimerks nizsie 1) 457% deTlrmpuortn Mozionske
17 meamin 2021 31 magais 2021 5% del Prezn di Rifesimerks Inzse 1) 457% d=Tlrmpeorts Mozionsie
18 giegra 2021 30 gugee 2021 5% dal Prezzn di Rfedmerks Inzsie 045% deTimporks Mozionsle
15 lugho 2721 30 lgiio 2021 357 del Prezn di Rifesimerks nizsie 11 45 deTlrmpaortn Mozionske
15 mgosin 2071 30 sgesis 2021 5% del Prezn di Rifedmerks Inzse e .
15 neffermizee 2071 30 seBermize 2001 B5%% del Prezzn di Rfedimenks nizae 0,45% Selimporin Mezionsie
12 oiche 2021 1 nowemies 2071 357 del Prezzn di Rifedmerk Iz "045% deTimporks Nozionsle
1 movermizes 2074 30 rovmmize 2001 5% el Prezn di Rifedimerks Inizsie 11 45 deTlrmpaortn Mozionske
1 digerrizee 2021 30 dicembes 2001 B5%% del Prezzn di Rfedimenks nizae 0,45% Selimporin Mezionsie
14 gennsic 2027 3 ganneic 2022 B5%% del Prezzn di Rfedimenks nizae 0,45% Selimporin Mezionsie
14 febizrmin 2027 0 fmphemin 2022 357 del Prezzn di Rifedmerk Iz "045% deTimporks Nozionsle
[15 revmc 2022 30 marz 2022 5% del Prezzn di Rfedimenks Inizie 045% 3=Timpeorks Mozionsle
18 mpsie 2027 2 rmvagio 2022 5% del Prezzn di Rfedmenks Inizaie 0,45% Sefimporin Mezionsle
|15 maazio 30 magaic 2022 357 dal Prazzn di Rfedmerks niz 1) 457% daTlrmgeors Mozionsle
18 qiugra 2022 30 qugre 2022 5% dal Prezzn di Rfedmerks Inzse 1,45 daTlrmpeorks Mozionshe
18 lugho 2022 1 mgoeke 2022 5% del Prezzn di Rfedimenks Inizie 045% deTimporks Nezionsle
15 mgosin 2022 30 sgests 2022 5% dal Prezzn di Rfedmerks Inizse 1 45% daTlrmgeorks Mozionsls
15 maffarmizes 2022 30 sebermize 2007 857 dal Prezzn di Rfedmerks Inizse 1) 45% daTlrmgeorks Mozionsle
17 oiohe 2022 31 ctinben 2022 5% del Prezn di Rifedmerk Inzisie T ——
[ 18 movemizee 2022 30 rovemize 2002 5% del Prezzn di Rifedimenks Inizise 045% deTimporks Nezionsle
1 digarrizes 2002 30 dicembe 2027 5% dal Prezzn di Rfedmerks Inizse 1 45% daTlrmgeorks Mozionsls
13 gernmin 2023 30 gernmic 2023 5% del Prezn di Rifesimerks nizsie 1) 457% deTlrmpuortn Mozionske
14 febizrmin 2003 0 fmthemin 2023 5% del Prezzn di Rifedmerk Inzse 1145% SeTlmpeoekn Mozionsle
[ 18 ez 2023 30 marzs 2023 5% dal Prezzn di Rifedmerks Inizise 045% deTimporks Nezionsle
12 mpeie 2023 2 rmvagio 2073 5% el Prezzn di Rfesimerks Inizsie 1) 45% deTlrmgeorks Mozionske
15 meomio 2023 30 magaio 2023 5% el Prezn di Rfesimerks Inzimie 1) 457% deTlrmpuortn Mozionske
15 qhegro 2023 30 gugre 2023 B5%% del Prezzn di Rfedimenks nizae 0,45% Selimporin Mezionsie
17 lughc 2023 3 lugiio 2023 5% dal Prezzn di Rfedmerk Inzse "045% deTimporks Mozionsle
15 mgosin 2073 30 sgesis 2023 357 del Prezn di Rifesimerks nizsie 11 45 deTlrmpaortn Mozionske
13 meffamizes 2073 2 oiinizrs 2003 5% del Prezn di Rifesimerks Inzse 1) 457% d=Tlrmpeorts Mozionsie
15 ccbee 2023 30 chickes 2023 5% de! Prezzn di Ftfedmerks Inizaie 0,45% Selimporin Mezionsie
1E rovemizes 2073 30 rovermize 2003 357 del Prezn di Rifedmerk Inzse "045% deTimporks Nozionsle
13 digermises 2005 79 dicembe 2005 #57% el Prezn di Rfesimerks Inzsis 0 45% Sellmporio Nozionsle
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|Dn:n'e-ci1i‘=h.l_::_rm1r:hlllm:iLq.-h1mu Ditade di Beadenza Antici Banierae pev b Scud Antici
16 lugho 2000 30 haglic 2020 100% ded Prezen dil Rierimenio Ingrisie
17 agesin 2020 31 agoskc 2050 1007 deld Prezen dil Rierimenio Inisie
16 sef=mbee 2001 ) mefambes 2020 100r%: deld Preeom di Rifesimenin Incrisie
16 cliches 2020 30 ofinbee HE2H) 100 del Prezm dil Rifesimenio Insisie
16 novembee 2001 30 novembes 2020 100r%: deld Preeom di Rifesimenin Incrisie
1€ dic=mizre 2020 3 dicemibes 2000 100r%: Sl Prewm di Rifesimenis Incrisle
15 gernnsic 2021 1 fibiemio 2021 5% ded Prezzo i Fiferiment Inisle
12 f=blormio 2021 1 mares 2021 B3% del Prezzr di Aiferment lnisisle
| 1€ rrese 2021 _ 30 marzo 201 5% del Prezzo i Rifermeno Inmsle
15 apsle 2021 30 mprile 2021 2% ded Pregzo & Rifermento Inzisle
| 17 mesagio 2021 31 maggio 20171 2% ded Pregao & Rifermento Iniziale
16 qivgro 2021 .30 gugne 2021 5% ded Pregzo i Rifermentio Inigiale
| 16 lugho 2021 30 haglic 2021 2% ded Pregao & Rifermento Iniziale
1E sgosin 2031 30 agoskc 2021 5% ded Pregao i Rifermento Iniziale
16 sefmmizee 2001 30 mefbmrnbes 3021 5% ded Preoor di Rifermenth lniziale
18 cliches 2021 1 novemibre 22 =% ded Pregzo i Rifermento Inigiale
| 1€ mowemizee 2021 30 nosmmbes 2021 ‘25% del Prezzo di Rifesmeni lnziske
16 dio=mibre 200 I dicemibes 2021 I5% del Preorn di Rifesment lnissle
14 gennsic 2023 31 genraio 2032 0% ded Prezzo & Fiferimenio inisle
14 feblormia 2022 . 28 Feibbemic 122 0% ded Prezzo o Rifermento Inzisle
| 16 s 2002 30 marzn 2032 0% ded Prezzo i ifermento Inzisle
18 apele 2027 2 magegio 022 0% ded Pregzo & Rifermento Inzisle
| 16 mesagio 2023 30 maggio 20122 0% ded Pregao & Rifermento Inizsiale
16 qivgro 2022 .30 gugne 2022 0% ded Pregzo i Rifermento Inigiale
| 18 lugho 200 .1 agosin 2022 0% ded Pregzo o Rifermento Inigiale
1E sgosin 232 30 ngoskc 20FF 20% ded Pregao & Rifermento Insiale
16 sefmmiee 3033 30 mefbarmbes 3023 2% ded Precer di Rifermenh hiziale
17 cbicbes 2023 31 olobee 3022 2% del Preon di Rifesment lnissle
1€ novemnbee 2022 30 nowembes 2023 ‘20f% del Prezzo di Rifesmeni lnziske
16 dio=mibre 2032 I dicemibes 2023 2% del Preon di Rifesment lnissle
13 gennsic 2003 30 gennaio 2005 E5% ded Pregoe & Rifesimenin Inisle
14 febiormic 2023 25 Felsbomic 2123 ES% del Prezzo i Rifesimeno Inikisie
1E: v 2023 . 30 mar=n 233 ES% ded Prezoe di Rifesimenin Inzisle
118 aprle 2023 .2 maogio 2023 E% del Prezze d Fiferiment lniziske
15 megeio 2023 30 maggin 20123 ES% del Prezzo i Rifesmen o Inisisle:
1E givgro 20E5 30 gugno 2023 E5% del Prezro di Rifesmenn Inisale
17 lughio 2023 .3 haglic 2123 E5% del Prezrr di Rifesmen nisals
1E sgosin 225 30 ngoskc 2023 E5% del Prezro di Rifesmenn Inisale
18 sefmmiee 3033 2 olobre 373 E5% del Precer di Rifesmen nissls
16 cbicbes 2023 30 ofobee 2023 E5% ded Pregro & Riesimeni Inssle
16 novembee 2033 30 novembes 2023 E5% del Precer di Rifesmend lnisals
BMNP PARIBAS La banca per un mando che cambia 5

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall'Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL
CRUPPG BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ABBVIE INC E MERK & CO INC IN EUR QUANTO

COD BNL 2011918 ISIN XS2039405217

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ABBVIE INC E MERK & CO INC IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ABBVIE INC e MERK & CO INC (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni ABBVIE INC e MERK & CO INC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti ABBVIE INC e MERK & CO INC a scadenza
sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al 100% (dal settimo al dodicesimo mese), al 95% (dal tredicesimo al
ventiquattresimo mese), al 90% (dal venticinquesimo al trentaseiesimo mese) del Valore iniziale, e all'85% (dal trer imo al quarar imo mese) del Valore iniziale..

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3071272019

DATA DI PAGAMENTO A 29/12/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ABBVIE INC e MERK & CO INC
Il valore del paniere worst-of su azioni ABBVIE INC e MERK & CO INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ABBVIE INC
AbbVie Inc. ricerca e sviluppa prodotti farmaceutici. Produce farmaci per terapie speciali come immunologia, malattie renali croniche, epatite C, salute femminile, oncologia e
neuroscienze. Offre anche cure per varie patologie tra cui sclerosi multipla, morbo di Parkinson e malattia di Alzheimer.
L’azione & quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:ABBV
Codice ISIN US00287Y1091
Codice Bloomberg ABBV UN Equity
MERK & CO INC
Merck & Co., Inc. & una societd farmaceutica mondiale che offre soluzioni sanitarie farmacologiche, vaccini, terapie biologiche, prodotti veterinari e consumer care,
commercializzati direttamente e tramite le sue joint venture. Lazienda opera nei settori farmaceutico, veterinario e consumer care.
L’azione & quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:MRK
Codice ISIN US58933Y1055
Codice Bloomberg MRK UN Equity
La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ABBVIE INC e MERK & CO INC rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ABBVIE INC e MERK & CO INC alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
30/01/2020 (Record Date*

28/01/2020)

02/03/2020 (Record Date*
27/02/2020)

30/03/2020 (Record Date*
26/03/2020)

30/04/2020 (Record Date*
28/04/2020)

01/06/2020 (Record Date*
28/05/2020)

30/06/2020 (Record Date*
26/06/2020)

Il Certificate paga il Premio EUR 0,45
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https://www.nyse.com/quote/XNYS:MRK
https://www.nyse.com/quote/XNYS:ABBV

16/07/2020

17/08/2020

16/09/2020

16/10/2020

16/11/2020

16/12/2020

15/01/2021

12/02/2021

16/03/2021

16/04/2021

17/05/2021

16/06/2021

16/07/2021

16/08/2021

16/09/2021

18/10/2021

16/11/2021

16/12/2021

14/01/2022

14/02/2022

16/03/2022

18/04/2022

16/05/2022

16/06/2022

18/07/2022

16/08/2022

16/09/2022

17/10/2022

16/11/2022

16/12/2022

13/01/2023

14/02/2023

16/03/2023

18/04/2023

16/05/2023

16/06/2023

17/07/2023

16/08/2023

18/09/2023

16/10/2023

16/11/2023

15/12/2023

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 100,45 + il/i premiof/i
precedente/i non corrispostof/i

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari all'85%
del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga EUR 0,45 + il/i premiol/i
precedente/i non corrispostof/i

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia alla data di osservazione
Valore iniziale successiva

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 95% del
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 100,45 + il/i premiof/i
precedente/i non corrispostof/i

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 95% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari
all'85% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga EUR 0,45 + il/i premiol/i
precedente/i non corrisposto/i

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia alla data di osservazione
Valore iniziale successiva

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 90% del
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 100,45 + il/i premiof/i
precedente/i non corrisposto/i

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 90% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari
all'85% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga EUR 0,45 + il/i premiol/i
precedente/i non corrisposto/i

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia alla data di osservazione
Valore iniziale successiva

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'85% del
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 100,45 + il/i premiof/i
precedente/i non corrispostof/i

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia alla data di osservazione
Valore iniziale successiva
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'85% del Il Certificate scade e paga EUR 100,45 + il/i premio/i

rispettivo Valore iniziale precedente/i non corrisposto/i

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni € superiore o pari |l Certificate scade e paga EUR 100
alla rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EUR 60
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30/07/2020 (Record Date*
28/07/2020)
31/08/2020 (Record Date*

27/08/2020)
30/09/2020 (Record Date*

28/09/2020)
30/10/2020 (Record Date*
28/10/2020)
30/11/2020 (Record Date*
25/11/2020)
30/12/2020 (Record Date*
28/12/2020)
01/02/2021 (Record Date*
28/01/2021)

01/03/2021 (Record Date*
25/02/2021)
30/03/2021 (Record Date*
26/03/2021)
30/04/2021 (Record Date*
28/04/2021)
31/05/2021 (Record Date*
27/05/2021)
30/06/2021 (Record Date*
28/06/2021)

30/07/2021 (Record Date*
28/07/2021)

30/08/2021 (Record Date*
26/08/2021)
30/09/2021 (Record Date*
28/09/2021)
01/11/2021 (Record Date*
28/10/2021)
30/11/2021 (Record Date*
26/11/2021)
30/12/2021 (Record Date*
28/12/2021)
31/01/2022 (Record Date*
27/01/2022)

28/02/2022 (Record Date*
24/02/2022)
30/03/2022 (Record Date*
28/03/2022)
02/05/2022 (Record Date*
28/04/2022)
30/05/2022 (Record Date*
26/05/2022)
30/06/2022 (Record Date*
28/06/2022)

01/08/2022 (Record Date*
28/07/2022)
30/08/2022 (Record Date*
26/08/2022)
30/09/2022 (Record Date*
28/09/2022)
31/10/2022 (Record Date*
27/10/2022)
30/11/2022 (Record Date*
28/11/2022)
30/12/2022 (Record Date*
28/12/2022)
30/01/2023 (Record Date*
26/01/2023)

28/02/2023 (Record Date*
24/02/2023)
30/03/2023 (Record Date*
28/03/2023)
02/05/2023 (Record Date*
28/04/2023)
30/05/2023 (Record Date*
26/05/2023)
30/06/2023 (Record Date*
28/06/2023)

31/07/2023 (Record Date*
27/07/2023)

30/08/2023 (Record Date*
28/08/2023)
02/10/2023 (Record Date*
28/09/2023)
30/10/2023 (Record Date*
26/10/2023)
30/11/2023 (Record Date*
28/11/2023)

29/12/2023 (Record Date*
28/04/2020)



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto

Dal primo al sesto mese EUR 0,45

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 15/12/2023 & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale.
Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal settimo al quarantasettesimo mese & sempre stato Dal settimo al quarantasettesimo EUR 0,45 5,53% 4,07%
superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale.

Scenario
favorevole

A scadenza EUR 100,45

Dal primo al sesto mese EUR 0,45

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 15/12/2023 é superiore o pari alla rispettiva Barriera, ma il Valore

- Scenanq di Ichl_usura di alm_eno un'‘azione e |nfen9re all'85 /o\ del Valore |n|Z|_aIe. !noltre .“ Valore d_l chlu_sura di aIm_e_n(_) Dal settimo al quarantasettesimo EUR 0 0,69% 051%
intermedio  un‘azione dal settimo al quarantasettesimo mese & sempre stato inferiore all'85% del rispettivo Valore iniziale

A scadenza EUR 100

Dal primo al sesto mese EUR 0,45
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 15/12/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera.lpotizziamo che la

Scenario non pgrformfa\nce QEII'aziong che ha regis_trato al 15/12/2023 la performgnce peggiore sia p_ari a -45%. ) ) Dal settimo al quarantasettesimo EUR 0
favorevole L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura di -13,27% -13,43%
almeno un‘azione dal settimo al quarantasettesimo mese & sempre stato inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 4 sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 9,3094 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2043 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 8,8051 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR
di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito pitl un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,81 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 20/11/2019 di cui EUR 100

I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,19
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EUR 2,81

EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/11/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni e previsto per il 09/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate alllEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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