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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puod essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA E AMERICAN INTERNATIONAL GROUP in EUR QUANTO

COD BNL 2011917 ISIN XS2039405050

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA E AMERICAN INTERNATIONAL GROUP in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle
azioni AXA e AMERICAN INTERNATIONAL GROUP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AXA e AMERICAN INTERNATIONAL GROUP.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AXA e
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che

ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo e il secondo anno, e 95% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 30.000.000
30/12/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 29/12/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 15/12/2023

ATTIVITA’ SOTTOSTANTE 5 iere worst-of su azioni AXA e AMERICAN INTERNATIONAL GROUP

Il valore del paniere worst-of su azioni AXA e AMERICAN INTERNATIONAL GROUP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AXA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.

L'azione € quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
Codice ISIN: FR0O000120628
Codice Bloomberg CS FP Equity

AMERICAN INTERNATIONAL GROUP

American International Group Inc. € un'organizzazione internazionale di assicurazione al servizio di clienti commerciali, istituzionali e individui.

L'azione € quotata presso il NYSE - ed il prezzo é consultabile sul sito internet:

https://mww.nyse.com/quote/XNYS:AIG

Codice ISIN: US0268747849

Codice Bloomberg AIG UN Equity

La quotazione dell'azione AMERICAN INTERNATIONAL GROUP ¢ espressa in una valuta (dollaro statunitense) diversa dalla valuta di denominazione

del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti
al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AXA e AMERICAN INTERNATIONAL GROUP rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AXA e AMERICAN INTERNATIONAL GROUP alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104

100% del rispettivo Valore iniziale *
16/12/2020 P! 30/12/2222;/012?50c200rd Date
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 100% del |l Certificate non scade anticipatamente e paga il )
rispettivo Valore iniziale Premio EUR 4
Seil Vanrg di chlusura di e_n_triambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104
100% del rispettivo Valore iniziale 30/12/2021 (Record Date*
16/12/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 100% del |l Certificate non scade anticipatamente e paga il 28/12/2021)
rispettivo Valore iniziale Premio EUR 4
Seil Van_re di c_:hlusura dl_e_nt_rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108
95% del rispettivo Valore iniziale
16/12/2022 ) - ' . N - . R 30/12/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al 95% del |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 15/12/2023
Seil Van_re di (_:hlusura dl_e_nt_rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 112
90% del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 90% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100
15/12/2023 azioni e superiore o pari alla rispettiva Barriera 29/12/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

* L'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA

(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per r'Jg'nl EUR
100,00 sottoscritti lordo netto

Dopo il primo e secondo anno EUR 4
Scenario Valore _dl_ c_hlusura di entrambe le azioni al 15/12/2023 e superiore o pari al 90% del rispettivo 4.88% 3.64%
favorevole Valore iniziale.

A scadenza EUR 112

Valore di chiusura di almeno un'azione al 15/12/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale ma Dapo il primo e secondo anno EUR 4

il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 15/12/2023 & superiore o pari alla rispettiva 2,02% 1,49%
Barriera. A scadenza EUR 100

Scenario
Intermedio

Dopo il primo e secondo anno EUR 4
Valore di chiusura di almeno un'azione al 15/12/2023 é inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 15/12/2023 la performance
favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari
a EUR 55. A scadenza EUR 55

-11,67% -12,25%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso I‘Qi‘i‘fﬁ’ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,9463 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2043 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,442 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di
investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
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L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia. o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente. che

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,51 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 21/11/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,49
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 251
DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) !
EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/11/2019 e

COLLOCAMENTO la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per

Certificate.
Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/01/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca

per un mondo
che cambia

Documento contenente le informazioni

chiave

Scopo

Mumem di Sess: CE1370Y
URL: hitg-iiid. brpparbers com (S 039405050- T pdf

Il presente documeno coniens infemazoni chiave relaive 3 quesis prodalio dimvesimenio. Mon si irata di un documenio promazionale. Le infommazioni, presaite per iegge,
hanne ko scopo di aivbn 3 @pive le caanerstiche, | fschi, | cosd, | guadagni e le perdie potensiall di quesio prodotio e d aiutand a dare un Mma‘mm

dimvestimanio.
Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST su PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC &
AXA SA in EURO Quanto

Codice BIN NE2030405050 Quotazione EuraTLX - _
EMP Parizaz B A& - ireesfrrenii bropeebes it Fimfim - Dimlln i T dizernzes 200719 mlle ks 33
Produttore Contetiele § numers B0 92 4] 43 par magqion (fferta pubblica dicampes 2079 |a-rarize compreze|, salve svenusli
- rformazion modfiche.
Emittent= EMP Pericas lsunnce B.V. Hanorita o be Bulorie des marches financiers
Garanir BNP Porbes SA o o edazione el PrESETE 01 novembre 2018 14:41:11 CET

Stabe per acquistare un prodotio che non € samplice 2 pud essers o dificie comprensions.

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Cuesio prodotio 8 un cerfficale, un vakee mabilare.

¥ Dbiettivi

L'otiettivo o quesio prodotn & o fomine un rendimento colegato alfandaments di ioi
amonari (ogni aine, U Somstamis). Quesis progollo ha W scadenza

predetermingla & sard liquidsio alla Data o Liquidarione, salvo il caso o scadenza
anicpala auipmalica in base ale sequentl condizioni. | prodoie prevede anche il
versamenio di premi periodicia scaderza in base a quanks Fporaly sUCCESsvGmEnte.
Cualora i prodotiz non sia scaduto anficioaGmente, ala Data di Liqusiazions Rcewerse
DT Dl Cetiicate:

1. Se il Prezzo di Riferimenio Finale di ogni Sofiostanis @ pari o superion: al 50% ol
reigivo Prezzo o Riferimenio inidalke o pegamenio noconBand pan al 112%
deilimporis Modonae.

2 Se il Prezzo d Rifeimento Finale del Sofiostants con |3 Pesfermance peogiore &
inferione al 905 sl relain Prezeo oi Risiments nziak

i Se non s @ verficale un Evenio Bamiera: un pagamento in contanti pari
alNmpaos Mozicnaie.
Ladidove:

b. 52 5 & venfcaio un Evento Bamier: un pagaments n contant pari allimporis
MogionEe mEns un impors commisurale ala Pesformance del Soficstanie con la
Performance peqpiore. In quesio tso poirele incamens in una pendita parzile o ioGke
el capitale imvesiio.

Ereminf; & previsto i versamenio o un Premic Cenp ala@ ogni Dt o Fagamento del
Premc Cerio
mm@mmammmmwmﬁ
wmmmimﬁMHQNMEmomm
mmmnmmimmhmm
comspondenie Data o Scalenza Ficeverete per ogni cartficate un imposo
in coniant pan alfimponio Mozonale pid un Premic d Usdis, il i ammoniane vara a
seconda dela Data di Vakdszone dellimpont o Liquidazione AnScpaln. La Bamera
per b SCaenza Anlicia € pil Ata defla Sariera assenvala per FEvento Bamen,

= Ln Evento Bamiera s infendera verficato s2 il Prezen o Rifermento Frale d almeno un Sotostanis & insroe alla Samera.
® | 3 Persormance di un Sofiostants & pan alla diSerenzs 1ra il 5u0 Prezzo di Rsfments Finale el su Prezzo di Rifeimento Inidale, divisa per il suo Prezzo di Riteriments Inziale,

ESpressa in wakore assolin.

® || Sofostanie con @ Periomance peogiore @ il Sotiosante con il pil basso waione otenuto dal Prezzo df Risrmento Finale una valla diviso per il su0 Prezzn ol Rieimento

o

u || Prezzo di Riferimento Iniziale di un Soliostante & il prezzo di chiusura di quel Sottostante alla Data di Strike.
u || Prezzo di Riferimento Fingle o un Sotiostante € il prezzo di chivsura o quel Sotostants alla Data i Vakutazione delfmports o Liguidazione.

¥ Scheda prodotio

| Data di Strike 21 dicambre 2019 | |Prezzo di Emissione :ELFH:I}
| Diata i Emissione 3 dicembre 2012 | |Waksiz dei prodotio ELR
Diata di Vahutazione dellimports di i : .
TR E— s 15 dicembre 2023 Imporio Nozionale (per centificate) .ELFHII}
Diata di Liguidazions jrmborso 0 dicembre 2023 |
u““,:“‘i i 30 dicerbre 2020 & 3 divemites 2071 Preminii Cerinfi 4% delfimpori Mool
i . . Datafe i Valutazione deflimporis 16 dicembre 2020, 16 dicembre 2021 & 16
Barriera 50% del Prezzn & Rfermenko hizalke Liquidazione [rimberso) Amtic dicembre 2072
. i, 30 dicembre 2020, 30 dicembre 2021 = 30 . i 1007, PO0% = 95% ded Prezzn di Rifedmenic
Dataie di Scadenz Antcipata dicembre 2123 | |Eirr:n|tper Iz Scadenza Anticipata nizmle
| Premicd i Uscits %, 0% & §% delimporin Mogonale |
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| Sottostants Codice Blocenberg Codice ISIN

| s =8 CEFP | FRON001 20623
|ﬂnﬂ'mn|rhmdird@h: AKG LUK UENRETATESD |

T gli impori corrspost ai sen=i del prodotio come descrii nel presente documendo [indusi i pofenzishi qguadsgni)) sono calcols =ula bese dellmpodn Mozionale, e2ciusi oner =
imposie applicabii & quesio Bpo & invesiimenio.

® |mrvestiton al detiaglio a cui si intends commercializzars il prodiothe

Quesin prodotin & stato concepite per gl invesSiorn al dettagho che:

" sanmo un ofzzonie dirvesimentc di medio pesiodo (da be & dngue anni).

® sora alls rcerca di un investimenic inun prodotic che distrbuizes premi per polerzsimente dversificars i low porisfogiio complessie,

= song in gredo di soppoviare pedils fing slfinkerm Impodo Mozionale & 2ono consapewoli che 1§ prodobo pud essere liguideio anfc

® 3ong siati isformaf o kanno suffcenis concacenzn dei merab finenzisn, del lom furzionemento & dei relabi Azchi, m:tlm:miniri:ﬂm:ﬂbdd Schuosbznie.

Cuali sono i rischi e gual é il potenziale rendimento?
¥ Indicators di reschio
|T| m ITl lTl |_| |T| ITl | Lindicatore di rischio presuppome che il prodotis sia mantenuts fine sl scadenza Il nischi

afe=iro pud varare in miswa cignifica$va in caso di dikinvestiments in una faze inizizle =
. somma rmborsata potrebbe eosere minore.

Rischio pi basso Rischio piu ako
L'indicainee sint=bico di rischic & unindicazions onentaiie del Feello di sechio & quesio prodobin rsp=fin =d sl prodolti. E=so e=prime |s probabiits che il prodofio subisca perdite
mionetaniz & cauza & moviment sul mercein o & causa dells nosfes incapecis di pagerd quanio dowin.

Abbiamo dessficatn quesin prodotic sl eellc 5 su 7, che comizponde alla classe d dschic medic-sfia.

Cio significa che |z perdie pobenzisli dowete alls pedformance fulurs del peodotic =ono dessicals nel fvelo medic-alio = che & mofic improbebile che condidoni negafve di
mercain infuenzing la nosftes capacits di pagerd quanko dowvaio.

Riceverele | pagemesnti nela valuls & derominazions del predofio, che pun essere diversa dalls vosirs vahds nazionsle. bn quesio cxso, prestate altenzione al rischio walutario.
I rerdimenia finale ole=rulo digenders dal tem=o & camisio fre le dus velute. Quesio fschio non 2 contempleto nelfindiceloe sozm Apodet.

Ouesio prodofin non comprende alcuna profezions dalls peformance fisum del mercain; pednanio pofesie perdere | vosiro infero imvesfimenio o pade & easo.

Ze non =iama in gesdo & pagani quanio dovedo, pofresie perdere 1 vosiro inter imvesfimenio.

Per informazioni defingliste =u fuli i rischi, fale Afesmenio alla s=xione fschi del Prospetio di Base come spechicaio nella sequente sezione "Altre infoemazioni slevand.

& Scenari di performancs

Gli swiluppd futuri del mercato non possono essere previsti con aceuratezza. GF scenan Mlusirati sono puramente indicativi dei rsulati pessibil sulla base dei
rendimenti recenti. | rendimenti effegivi potrebber essere inferion.

Trrwesamenio EUR 10000
Scewari {1 anna 2 anni Scadenza

Scenario di siress Posxibile rimboreo al metho dei cocs EUR 158352 ELR 3.04E8.31 BURITTE
Rendimenio medio per cascun snno L 15% -37, 6% %

SGENGND SEonEwHe Fossibie nmborso al metho dei cost BEOR 70615, i NS
Rendimenic medic per cascus snno 20 3% 20,15% -1§ﬂ'.ﬁ

Boenano moderaio: Poszibile rmborso 3l netio: dei cos= EOR 38T B EE#TUA{I} ;
Rendimenic n'udinﬁnﬂ:nr anno 46.17% 1 5%
Rendimenio medic per ciascun snno I 3% A7H%

“Ouesis abell st gl impoel dei pozsicdi smborsi nei prozsimi 3 anni {11 mesi, in 2cenan diveesi, ipofizzando un invesSimenio di ELIR 10.000.
Gl scenad prezeniafi mostrano la possibie peformance dellinvesimenio. Possono e=sea confrontali con g scenaei di afs prodobti.

i scenan preseninti sono una stims della peformance fufum =ulla base dell= pedormance passaie del valors di quesho imvesfimendo & non sono un indicalore e=afin. GF importi
dei Fimborsi varderanng & seconda della performence del mercalo & del pericdo d f=mpo per cui & mantento il prodofic,

Lo scenarnic di shess indica quale polrebbe ezsene Mmpork Amicorsalo in circcafanze & mercaic estreme & non Sene conlo della stuszione in i nor zismao i gesdo d pagand.

L= cifre Fiporwie comprendona Bulli | cosi del prodoBo in oggefio, ma possono ron comprenders bulli | costi da woi pagal &l corsulenie o Al distsbuiore Le cife non fengono confio
delln vostm silsazione facals pemocale, che puo incddere anch’esss nullimpodo del Fmborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di comispondere quanto dovuto?

Ir c=so dfinzobeenza o azscggefinmenic delEmileniz & procedues falimenizre o sire procedum concorsusle, avete i dintlc 8 rchiedere &l Garanie i pagamenio di ogni =
cualsiazi imporic dowfc in baze dl peodolio & sensi di una gamnzis incondizionafa & irevocable. | caso di insolvenza o =3soggebementc anche del Gareniz & procedurs
falimenize o sltm procedum concorsunle, polrels incomere in una perdis di capdsle pan allinderc capiale irvestin.

I prosiiobin mon & copesio da alcuno schema & ndernizzo o di ales garanzis & vobo BEves.

Wi informizmo che EMP Pasbaz, che agisce in qualits di Gamnis, & un =ty di crediio suloezzsic in Francia e, pereario, & soggetio &l regime & Fsoluzicns infrodotio dalla
Ciretive UE in mabesia di i=anamenio = Azoluzions dedle crisi bancarie del 15 maggic 2014, Cuesia normaiva, tra Mo, dconozce alle sulodis defiberand i pofere & modificars l=
condizioni principall della muddet= garanzia, di Adue= gli import dovuti del Gamni= in confosmils 2le condizioni della suddst= gamnzia [fino &l loro axzersment) = di converie gl
mposi dositi ai sensi dells gaenzia in azioni o afis Bioll de Gaesnle. Polesie non suscre & recuperare, in ulio o i pasde, Mimporo [eveniaimente) dovuio dal Gamnde in
relzione o prodols i 2ermi dells garsnzis & pofresie Acevers in scefheicne di isle imporc un flolo diversc emes=o dal Gersele, 1 cui valors potreboe 2zzepe conziderevclmente
mferre slfmporic che suresle pepceriic mlla scadaraa de peodotic.

Quali gono i costi?

La dimimszione del rendimentc (Reducbion in Yield - RIY) espeime fimpabo dei cosf iofall sosienuf sul possibile rendimentc delievesimenko. | cosh ofall f2ngeno conde dei cosk
una lambum, corent £ scoessorl

P
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i imporll qui FporsS com=pondons Bl costi cumulaf del prodofio i te period diversi di defenmone & comprendono le polerzial pensli per uscls anfcpats. Quest importi =
ba=ano sullpolesi che sisng mvesSh BUR 100000, Si mpordi somg =limati e polrebberc cambiare in futur.

» Andamento dei costi nel temipo

I soggefin che vende quesfic prodolin o fomisce conzulsres Aguardo & exso pobrebbe sddebitare sliv costi, ned qual cazo deve formiee informazioni =u 1shi comti e Tusteee Mimpatc
i hlli i coshi sullinwesSmento rel corso del bempa.

Irrerstime o ELIR 10,000

Ini cazo dil disimvestimeno dops 1 In cazo dil disinvestiments dops 2 In cazo di disinvestimento alla
i EadenTa

anni
BUR 7108 BUR 710,86
345 1Lis%

F Composizions dei coafi

L sequeni= fabells presenia:
= [impatic, per ciascun anmc, dei dfferent lipi & cosli sul possitile rendimento delirvesEmenio alla fine del pericdo di detersicne mocomandain;
® | significafc defie different colegode di cosf.

Questa tabella presenta lNimpatto sul rendimen o per anno

|Emﬁu1:1:1‘h.|m Cost & ingresso 1.5% Impabo dei cosf gis compeesi nel premn
Costi i uscita 0% Inﬂ'ﬂ:\-ﬁimﬂiuﬁdﬂ'ﬂm*m
Costi comenti Costi di transazione del portaioglio % Impabic: dei nesin cosh & aaquisio = vendils degl imesbment sclicsiack per | prodoko.
Al cost coeenti 0% | deicosi che fel=namo ogni snno i wostri irvesiimend.
Omnen accesson Emnl:st|d nu'fnrrn._:u_:e ) 0% Impatic dells comminsione di performance.
Carmied |r|:ue-=r:E|'|:-m11:n-cvn|d 0% I Ho dei camied ik ;

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

I pericdn di deferzions mocomerdeio per il peodobo & fing o 29 dicembes 2023, oesin alls scadenzs dal prodofin. Tullswis nos & possibie peeveders in anfcpo la deels diel
peosdotic che pofrebbe scaders anficipalaments.

L'oibieflivo del prodobin, walids sollsnio in caso di deferzions del prodotic sino alla scadenza, consiste nelliofere i proflo di hquidazione descriio pela precedents sezione "Cos's
questo prodotio ™

e normali condizioni df meral, poirefe vender quesic peodolio =ul mercafic econdanio, & un prezzo che dipende dai paemet prevalent sul mercab in quel momenlo = che
poirebbe rizulare inferiore &l capisle imvesSin. Owe decidiste di fvenders 1 peodotic, &l prezze di vendis i applicherebbe una commizsicne implicie di 0,50% che pofehbe
sumentare in parficolan condizioni di mercsin.

Come presentare reclami?

Ousl=imsi reclame quandacte bs condols del propsic consulents o islemediado pud eszere peesesiaio ol direfio il ressaln.

Jusl=izsi reclamo riguardanis i prodofic pud exsers preseniasin per izcrilin alfindinze seguenis: Global Marksts - DisfibuSion, Piszes Line Bo Bard 3, 20124 Missa, imvands
un'e-mai allindinzze di posia slefronica investmentifionpparibes com, owvers compilande il modulo dizponibile al sequente nk invesSmenti bn parizes itreclami

Altre informazioni rilevanti

L infiormazioni confienule nel presenie documento condenente le informazioni chiswe per gli imvestitos non sosSluscono 1 servizio di conmulenza presisio dal propio consuleni= o
nlermediano.

Per infiormazioni complefe =l peodobin, inclusi | fischi & =120 conneazi, vi invitame & leggere ks misfim documentazions di oferis elo quolszions, che & gralufaments disponibile
pee=sza i 5o inkemef dedlEmifenie.

= vielain Fofers o la vendits, direfin o indiretin, di quesis prodotio negli Sk Unili d&menca o s US Perca. [l ermice "US Pemon® & definio nella Reguiation & del Securties Ac
el 1933 Lofferta di quesic prodofio non £ siabn registrats ai sensi del Seouities Aot
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 7




COPIA CLIENTE
| BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puod essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA E AMERICAN INTERNATIONAL GROUP in EUR QUANTO

COD BNL 2011917 ISIN XS2039405050

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA E AMERICAN INTERNATIONAL GROUP in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle
azioni AXA e AMERICAN INTERNATIONAL GROUP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AXA e AMERICAN INTERNATIONAL GROUP.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AXA e
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che

ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo e il secondo anno, e 95% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 30.000.000
30/12/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 29/12/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 15/12/2023

ATTIVITA’ SOTTOSTANTE 5 iere worst-of su azioni AXA e AMERICAN INTERNATIONAL GROUP

Il valore del paniere worst-of su azioni AXA e AMERICAN INTERNATIONAL GROUP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AXA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.

L'azione € quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
Codice ISIN: FR0O000120628
Codice Bloomberg CS FP Equity

AMERICAN INTERNATIONAL GROUP

American International Group Inc. € un'organizzazione internazionale di assicurazione al servizio di clienti commerciali, istituzionali e individui.

L'azione € quotata presso il NYSE - ed il prezzo é consultabile sul sito internet:

https://mww.nyse.com/quote/XNYS:AIG

Codice ISIN: US0268747849

Codice Bloomberg AIG UN Equity

La quotazione dell'azione AMERICAN INTERNATIONAL GROUP é espressa in una valuta (dollaro statunitense) diversa dalla valuta di denominazione

del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti
al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AXA e AMERICAN INTERNATIONAL GROUP rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AXA e AMERICAN INTERNATIONAL GROUP alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 1
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104

100% del rispettivo Valore iniziale *
16/12/2020 P! 30/12/2222;/012?50c200rd Date
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 100% del |l Certificate non scade anticipatamente e paga il )
rispettivo Valore iniziale Premio EUR 4
Seil Vanrg di chlusura di e_n_triambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104
100% del rispettivo Valore iniziale 30/12/2021 (Record Date*
16/12/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 100% del |l Certificate non scade anticipatamente e paga il 28/12/2021)
rispettivo Valore iniziale Premio EUR 4
Seil Van_re di c_:hlusura dl_e_nt_rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108
95% del rispettivo Valore iniziale
16/12/2022 ) - , o o . . N 30/12/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al 95% del |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 15/12/2023
Seil Valo_re di c_:hlusura dl_e_nt_rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 112
90% del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 90% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100
15/12/2023 azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera 29/12/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA

(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per r'Jg'nl EUR
100,00 sottoscritti lordo netto

Dopo il primo e secondo anno EUR 4
Scenario Valore _dl_ c_hlusura di entrambe le azioni al 15/12/2023 ¢ superiore o pari al 90% del rispettivo 4.88% 3.64%
favorevole Valore iniziale.

A scadenza EUR 112

Valore di chiusura di almeno un'azione al 15/12/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale ma Dapo il primo e secando anno EUR 4

il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 15/12/2023 & superiore o pari alla rispettiva 2,02% 1,49%
Barriera. A scadenza EUR 100

Scenario
Intermedio

Dopo il primo e secondo anno EUR 4
Valore di chiusura di almeno un'azione al 15/12/2023 é inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 15/12/2023 la performance
favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari
a EUR 55. A scadenza EUR 55

-11,67% -12,25%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso I‘g‘i‘i‘fﬁ’ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,9463 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2043 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,442 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di
investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
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L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia. o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente. che

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso linvestitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, linvestitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,51 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 21/11/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,49
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 251
DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) !
EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/11/2019 e

COLLOCAMENTO la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per

Certificate.
Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/01/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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