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BNL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SU AZIONE STMicroelectronics NV

COD BNL
EMITTENTE

2011916 ISIN

BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,

XS2039404756

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SU AZIONE STMicroelectronics NV (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione STMicroelectronics NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione STMicroelectronics NV.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore dellazione STMicroelectronics NV

alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno, 85% del Valore Iniziale il terzo anno

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

Fino a EUR 30.000.000
EUR 100 (Capitale investito)
30/12/2019

29/12/2023 (Data di scadenza)

15/12/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  AZIONE STMicroelectronics NV

Il valore dell'azione STMicroelectronics NV sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

STMicroelectronics NV

STMicroelectronics N.V. progetta, sviluppa, produce e commercializza circuiti integrati € componenti discreti. | prodotti della societa sono utilizzati nel settore delle
telecomunicazioni, elettronica di consumo, automobili, computer e settori industriali. Geograficamente, i clienti sono situati in Nord America, Europa, Asia-Pacifico.
L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo e consultabile sul sito internet:

https://live.euronext.com/en/product/equities/NL0000226223-XPAR

Codice ISIN: NL0000226223

Codice Bloomberg STM FP Equity

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA

Prezzo di chiusura dell'azione STMicroelectronics NV rilevato il 23/12/2019

Prezzo di chiusura dell'azione STMicroelectronics NV alle Date di Osservazione

BARRIERA

60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100,00% del
Valore iniziale

16/12/2020 . o . o
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 100,00% del Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 95,00% del
Valore iniziale

16/12/2021 . o . o
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 95,00% del Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'85,00% del
Valore iniziale

16/12/2022

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore all'85,00% del Valore
iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
105,5

Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
Premio EUR 5,5

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
105,5

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
16/12/2022

30/12/2020 (Record
Date* 28/12/2020)

30/12/2021

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 111

- - L 30/12/2022
Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

15/12/2023


https://live.euronext.com/en/product/equities/NL0000226223-XPAR

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80,00% del

Vellore ittt Il Certificate scade e paga EUR 116

Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore all'80,00% del rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 100

alla Barriera
15/12/2023 29/12/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Importo liquidato per ogni EUR 100 ~ Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Dopo il primo anno EUR 5,5
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 15/12/2023 e superiore o pari all'80,00% del Valore iniziale 5,18% 3,87%
A scadenza EUR 116
. Dopo il primo anno EUR 5,5
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 15/12/2023 ¢ inferiore all'80% del Valore iniziale ma il Valore di
1,40% 1,03%

Intermedio  chiusura di dell'azione e superiore o pari alla Barriera
A scadenza EUR 100

Valore di chiusura dellazione al 15/12/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopo il primo anno EUR 5,5

performance dell'azione sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla -12,47% -19,09%
performance dell'azione
A scadenza EUR 55

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF

OFFERTA per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

w N e

Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO é pari a 11,3575 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2043 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 10,8532 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a

scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficoltd di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gid compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: linvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,52 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 20/11/2019 PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,48
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2,52

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/11/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le informazioni

chiave

Scopo

Numero di Sese: CETBEOY
LIFL: hifp¥iod brpperbas com 0020304 04 T 56T paf

Il pre=enie dosumento conltiene imformazioni chizve relafve & quesio prodofio dinvesmento. Mon 5i trea d v documenio promozionale. Le infoemiazioni, peescritie per legee,
harro lo scopo di siviani & capies b= carBerisfiche, i vischi, i cosli, | qguadsgei & l= perdile polerziali & quesho prodofio & di subswi & fare un reffronio con altd prodo

dimestimenic.
Prodotto
BMPP ATHEMA RELAX FAST SU AZIONI STMicroelectronics NV IN EURD

T odice 12N T o ustanone =T
Eﬂ:'Puri:usE.ﬂ..—nﬂhﬂh.hmiusl falin - Dl defn T Fcmmten BT il el 23

Prodution Coriniie 1 mumer 300 92 40 43 per maggios {Offeriz pubblica dicemizre 2119 |enbembe compeess], saho evenfusli
infoerazioni modfiche.

Emittente EMP Partes fmeusnce AV, Hutortl competsnie Sufords: des marches franciers [AMF]

Garante N Paribas A S o reduzione el PESETS 20 novembee 2018 10:06:39 CET

Siale per acquistare un prodotio che non & semplice & po) =ssese di diffcle comprenzions.

Cos'e questo prodotio?

& Tipo

Cue=in prodobin 2 un cerfificaie, un velore mobdises.
B Obinlling

Lobietivn di quesiy prodotio & & foenire un rendimenio collegefo afandamenio di un
ok sziorano, Cuesic peodotin ba ura scadenzs predeterminais & =2es fquidsio als
Dels di Liguidezione, salvo i caso di scadenza anfcpsiz sulomatica in base alle
sequenfi condizioni. Il prodoflo prevede anche il versamenko di premi periodicls
scadenza in base 2 quanin rigorinlo successiaments. Cuslors il prodofio nom =ia
scadutn anlicipainmente, slls Dats di Liquidszicne riceverete per ogni cerfficaie:

1. Se il Prezz di Rfefimenin Finsle & pad o supesore &l 30% del Prezo di
Rifierimenin Inzislke: un pagaments in confanti pad al 116% dellmporo Mozionals.

2 3 1 Prezzo di Rfedimento Finzle 2 inferiors ol B0 del Prezzo di Rferimenio
Inizimle:

B 22 ron =i & werficalo un Evenln Barier: un pegamertn in confand pasi

allmpodo Nozorale.

k. = =i & verficalo un Evenio Bersiere: un pagamentn in confanti pad sllimgorio
Mozionzle meno un impodo commizursio alla Performance del Soliosbnie. In quesio
30 polrete incorere in wna perdiln paeziale o olsle de capinale ireeshio.

Bremioit & previzio il versamenin di un Premio Cedo alaia ogri Dt di Fagamento ded
Premio Cesdo.

Scaderzs Anfcipafs Aubmalica: ze, a qualsiasi Deis di Veldszione delmperic di
quhuuﬁim&,imimmdwzpﬂnwda
relsfva Bariers per ko Scadenza Acficipets, 1 prodofn sam liguidsio sl

. Disfs i Scadenzs Antic Ficeyersfe per ogni cediicals un impodn
in conland pan allimpordo Mozionale pis wn Premio di Uscle, il cui ammontzes varia s
seconda della Data di Vakdazone dellmporio di Liguidazione Anticpaic. Le Bamiem
per b2 Scadenzs Anficipais & pil afia dells Barrizrs oxsenatn per [Evesin Bariem.

Ladderre:

= Lin Evenls Barriem =i infendem verficeis se il Prezzo di Riferments Finsle & inferiore slls Bamiers

= s Pedomance di un Solosiante & pari alls dfferenen te il sus Prezzs di Rfeimenks Finale & 1 3uo Prezzo & Rieimento kizise, divisa per 1 3us Prezzo & Rieimenks bnizisle,
espre=sa in walors azsoluio.

= || Prezzo di Riferiments Iniziale & 1 prezzo di chiusure del Sofiostants alle Dats di Shike.

= || Prezzo di Rifesimenis Finale £ il prezzo di chissues del Sotiostante sl Cats & Vahiazione delimpodo di Liquidszione.

b Scheda prodotio

| Data i Sirike 23 digemibes 2 | | Prezo di Exisione EUR 100

| Dt di Emissione 3 digembes 2013 | | Valuta del prodotin EUR

Dtz di Valutazions dellimponis di i i .

Liuidzione (rimk ) 15 dicembees 2023 | |hq)urhmﬂm:k[petnertﬁ:.:tt] ELR 10

|I:I=11|:IiE' und:nmeﬂniﬂmﬁ 2 dicemibee 2003 |

= e 30 dicemies 2020 | |Pmmu:erwi 5 50% defIrmparts Nozicnsie

|E ) 0% dal di Rifesfmento Inizigle | |Lh;ll‘lzi=ﬁ_?=h{;m-¢]lﬁn_mdl 1Ehﬂ?:ém,1ﬁimma}21z1ﬁ
|D=|:.r'ui"|:::irn=!n1i:'q:=-u wdmwaﬁm.wdmﬂhl} | |n erale per bz Scadenza Antic :quﬁ.memmpmd.mu
| Prrmsmicdi i Uscita (e, 5,50% = 11% dellnpcrs Mozionals |

Sossstante Codice Bloomierg Codfice 151N

[ETMisroeieckunics WY STMFP HLIOO0Z2E2T3

Tuli gl impodi comizpozti ai =en=i dal prodclio come descri nel pre=enie documentc (inclusi | pofenzial guadsgei) scno calcolati sulls baze dellimporic Nozionale, esciusi onesi &
impazte spplicakil & quesho fpo di nvestimendc.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Questo prodotio & state concepite per gli investibon al detaglio che:

® hanno un orizzonke dvestmenio di medio periodo (da be & cinque anni).

® zono alls Acerea di un investimento in un prodolio che disiibusce premi per polenzizimende diversficare i loro porisfogho complessivo.

® zono in gesdo di sopportare perdis fino alfint=ro Imports Nozionsle = sono consapewol che 1 prodoln pug ezsere Fquidal aclicizalments.

® sono 5isf informat o hanno sufficente conozcenza dei mersal fnanzien, del loro furzicnamenko = dei relafivi rizchi, nonche del mercalo di réerimenio del Sobiostange.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
& Indicators di iachio

Ill Iil Ill Iil |il |_| Iil leil:-a'lnrt |:i rschio presuppane che il prul:hltu sz mantenuto fmo alla scadesea. | mschio

pud varare i misura sapniicabva in case di disinvestimento in una fase inizake e la
somma rimborsata potrebbe essere minore

Rischis pit basso Rischio pim alto

Lindicaloes sinfetico & r=chin ¢ wrindicazione orienteive del lvelo & rischio & quesio peodobo rspefio ad sl peodiolti. Exso espeime |e probaitilits che i prodotin subisca perdie

moretzrie & cauza di moviment sul mercaio 0 2 couss della nostr incepacita di pagand quanto dovudo,

Abbizmo clas=ificaio quesio prodotic =l livelo £ =u 7, che comzponds slla clas== di fechio =econds pid sz,

EnH!'I‘FI:-ﬂd‘EEPEﬂi‘E inli dovule slly performance: fulm del prodoln sono clemeficate nel lvelo akio & che & molo impeobable che condizioni negative di merceho
irfluenzing |a noxbs capacis 4 pager quasic dovulc.

Riceverslz i pagamen nella valuly & denominazions del prodotio, che pun ess=re diverss dalls vosie weluls regionsle. bn quesio caso, prestaie sttenzione al rischio valutario.

B rerdiments finale chenuo digenders dal tazso di camiio foa le due wahsde. Quesin sschic non & contempleds nellindicalome =opm rigartats.

Cuesin prodotin nom comprende alcuna prol=zione dalls pedormance fulurm del mercaio; pedsnin pofresie perdere i vosiro infero invesbmento o pade di =520

Ze non sismoin gesdic di pegeryi quanio dovuln, polresie perdess il vosbo ke Evestimentc.

P informazioni deEaglisle su bulli i ischi, fabe dizdmenio alls sezione rischi d=| Prospetin di Base come =pecificaio nels ssquente sezione "Altre informazioni slevand”

b Jcenari di performance

syiluppi futuri del mercato nom possono essers previsti con acturabezza. Gli scenan dlustrati sono puraments indicativi dei nsula® possibil sulla base dei
rendimenti recent. | rendimenti effestivi hbero essere inferion
Investimenio EUR 18,000

Sceraro di siress Possibile imborso al nette dei cost EUR 254 &7 ELR 349134 BLR 2.1%.29
Rendimenin medio per cazaun snno 14, 15% 40, 01% -31,56%
Seenario shvomrevole Possibile imborso al netto dei cost BUREITLS ELR. 5376, 13 ELR 35599
Rendimenin medio per cazcun anno -36.25% T TTH
Scenare moderaie Pessibile imborso al netto dei cost BUR 10550 EUR 10550 ELR 10.350
Rendimenin medio per ca=qin anno 55% 271% 1.35%
Sceraro Bvoreole Possibile nmborso al netto dei cost EUR 10550 EUR 11300 ELR 11.100
Randimentn madio per cascun anng 3% 5.36% 265

Cuesin isbedln mosts gl impor§ dei possibill Aimborsi nei prossimi 3 ami £ 11 mesi, in scenas diversi, ipolezando un imvesiimento & BUR 10000

Gli scenar presenisf mostrno |s pozsibile pesoemance dellvestimenio. Possono essere confrongati con gli scenes di als prodof.

Gli seenar preseniali sono una sima dedls pedormance fulure sulls base defle pedformance passaie del valore & quesio investimenio = non sono un indicalore =safio. Gl importi
dei Amibarsi vademnn & 2econds dells pesfremance del mescals & del pericdo di lempa per cui e mastenuio | prodofi.

Lo scenario di shees indica quale potreibbe es2ere Mmpordo Amborssio in circosianze di mercato estreme & non lisne: cono della situszione in cui non sismo in gesdo di pagami

Lz cifre Fiporeie comprendone tulli | coafl del prodofio in cggefc, ma possonc ron compeerdere bl | co=li da voi pagati al conzuleste o & distrisulore. Le cife non tengone confic
dedl= woestrm sfsarions fizcale personale, che pud incidere anch'==sa sullimporo del Aimborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A. non & in grado di comspondere quanto dovuto?

In cazc dimsciverzs o azsoggetamentn d=FEmieniz & procedurs falimenises ¢ ales procedum concorusle, avele 1 difbo & richieders ol Garanie i pagamesio di ogni =
qualzizsi impedfc dovulo in base sl prodofn =i sersi di une gererzia Roondzionsis & imevocakile. In camo di insolverzs o axzsoggetismenis anche del Garenke = procedum
fllimentare o sl proceduss concoruale, potesfe incomere i una perdita di capilsle pad allingero capilzle invesfio.

1 prodoBio non & copertn da aleune schema di indennizzo o di sire garerzi = vosiro fvore.

¥i informiamo che BMP Padbes, che sgisce in qual@s di Gamniz, & un isbulo & crediic suforizzsfo in Frencia =, peranic, & soggelo al regime di Aschoione inbodofio dalls
Diirefiva UE in meteria di risanamenio = ischoione delle crisi bancariz del 15 maggio 2014, Quests nomati, ta Falio, doonozce le auloeds delizerent il pobere di modificeres le
condizioni princigal dells suddebs garanzia, di riduree gli imgori dowul dal Garante in confiomils alle condizioni dells suddetin gamnzin [fire ol lors azzemmenin] & di converiire gi
imparti dowuti ai 3=nsi della gereanzis in azicni o afri ifol de Gamnie. Pofreske ron mesciee & recuperars, in hilo o i pare, Mimporo (eventuslmentz) dowke dal Gamnle in
relazinne al prododin i sensi della garenzia & polresie Acevere in soshiuzions & Ble importo us ol dverso emesso dal Gamnie, il cul valore polrebbe: esseme considersunimente
infierioee allimposo che mvresie percepiio ala =cadenen de prodotin.

Quali sono i costi?

La dimimuzione del rendimento [Reduclion in Yield - RIY) esprime Mmpatic dei osf tolsl scsfenuf sul pozsitile rendimenic dellinve=iimenio. | cosS foleli E=ngono condo dei cosk
urs anlum, corent & Boces o,

Gl importi qui sportst cosfspondono ai cosh cumulafvi del peodobio in tre period diversi di defenzione & comprendono le polenziall penali peruscls selicipaln. Questi impori =i
basano sullipolesi che sano imve=§ti EUR 10,000, Gl imporf 2ono simafi & polrebbero cambizes in fulur.

k- Andamanito dai costi nel tempo

1 soggebo che vends quesio prodolin o foenizce consulanze Aguardc B e2so pobebbe addetdses sliv cozhi, nel qual cazo deve fomiee informazioni = fali costi e Testesre Fimpatc
di bt | cosh sullswestimento nel como del fempo.

ha

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia
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Ini ez il disirvestimenn dopss 4 In cxzo di dizimvestments dopo In =0 di disinvestmentn alla

_ _ anni scadenza
e e e i T |
¥ Composizions del costi
La sequeni= fabells presenda:

= limpatio, per ciascun anno, dei dfferent lipi & cosli sul possibile rendimenio delirvesimenio alls fne del perodo di deterione rsccomandain;
= || sigrificafic defle differeni calegonie di cost.

Guecta tabela presenta Mimpatto sul rendimenio per anno

|I3-:Gh'|.|1.:1:rrh.|rn Creti i ingresssan 1.72% It dei cosf g8 compeesi rel premm

Costi i uscita Imn;‘btimﬂimﬁdfm*m
Imipabe: d=i nostn =k d sequests = vendils degil rressbment scbcstark per i peodotn.

Alri coss cormemi
|Dneri:=|:-==m'i Commissioni & performance

|I3-:-=|i-.-.-un-u1li Costi & transazione del portaiogiio
Imipabe: dei co=f o eb=nEmo ogni snno per geeske | sl imvesirend

mis: ance Imipetic: dells commimsinne di perfomence.

Carried |rlm=-:nl:zl'|;|-11:n-m1|d et dei camied ¢

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

I perindn di delerzions mocomendeis per il prodobo & fing ol 29 dicemisre 2023, n==in all scadenza d=| prodofin. Tullevia non & pomzitde peeveders in anfcpo | dumin del

peodotc: che pofrebbe scaders anficialamentz.

L'nibieflivn del prodotin, walide soltarin in caso di defenzions del prodotic sino slls scadenzs, consisie neliofsre i proflo di iquidazione descrilio rella precedents sazione "Cos's

quesin prodotic ™

In normali condzioni & menzsin, polrefe vendere quesic prodolio =ul mercaio secondano, & un prezzo che dipende dai paramels prevalent =ul meral n quel momenio e che

polrebbe rsulnre infesiore ol capinle imvesSin. Owe decidisie di fvendere i peodotio, sl prezzo di vendin si applichersbbe una commissione implicds di 0,50% che pofehbe

sumentare in parficolan condizioni di mercain.

FEERZ

Come presentare reclami?

Ousl=izsi reclamo riquardashe bs condiolts del prpsc consulents o istermedisdo puo esseme peesecieio ol dicefio inleressein.

Quslsizsi reclamo riguardanis 1 prodofic pun exsese presentslo per iscelln alfindiizze seguents: Global Markets - DistdbuSion, Fiazs Lins Bo Basd 3, 20124 Missa, imdanda
un'e—mai allindirnzre di pests slefironics imsestimeslifonpparbes com, ovvers compiands il moduln disponibie &l seguente Bnk PvesSmenti bnpearices ifsscdami

Altre informazioni rilevanti

Le infiormazioni confenuie nel presenie docimenin condenende le informazioni chisee per gl imvestins non sosfiuiscono i serizio di conmulenza presinin dal propro consulende o
intermediaria.

Per informazioni complele =l prodobin, inclusi | Aschi & exs0 connessi, i invitamo = leggere la relsfeon documentazions di ofers afo quotazione, che & grabitsments disponibile
pees=a i sio inkemef dellEmifienie.

IEn.icﬂrd:efh-ulumﬁ'h, direfin o indiretin, di quesio prcdotio negli Sk Uit dAmerica o 8 IS Pemon, Il fermine "US Persan” & definito nella Regulstion S del Seourlies A
dal 1933 Loffests di quesio prodofin non £ stabn registrabs si sensi dal Seonities Aot

_*r BMNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 7



COPIA CLIENTE
BNL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SU AZIONE STMicroelectronics NV

COD BNL
EMITTENTE

2011916 ISIN

BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,

XS2039404756

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SU AZIONE STMicroelectronics NV (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione STMicroelectronics NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento dell'azione STMicroelectronics NV.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore dellazione STMicroelectronics NV

alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno, 85% del Valore Iniziale il terzo anno

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

Fino a EUR 30.000.000
EUR 100 (Capitale investito)
30/12/2019

29/12/2023 (Data di scadenza)

15/12/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  AZIONE STMicroelectronics NV

Il valore dell'azione STMicroelectronics NV sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

STMicroelectronics NV

STMicroelectronics N.V. progetta, sviluppa, produce e commercializza circuiti integrati € componenti discreti. | prodotti della societa sono utilizzati nel settore delle
telecomunicazioni, elettronica di consumo, automobili, computer e settori industriali. Geograficamente, i clienti sono situati in Nord America, Europa, Asia-Pacifico.
L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo e consultabile sul sito internet:

https://live.euronext.com/en/product/equities/NL0000226223-XPAR

Codice ISIN: NL0000226223

Codice Bloomberg STM FP Equity

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA

Prezzo di chiusura dell'azione STMicroelectronics NV rilevato il 23/12/2019

Prezzo di chiusura dell'azione STMicroelectronics NV alle Date di Osservazione

BARRIERA

60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100,00% del
Valore iniziale

16/12/2020 . o . o
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al 100,00% del Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 95,00% del
Valore iniziale

16/12/2021 . o . o
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al 95,00% del Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'85,00% del
Valore iniziale

16/12/2022

Se il Valore di chiusura dell'azione e inferiore all'85,00% del Valore
iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
105,5

Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
Premio EUR 5,5

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
105,5

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
16/12/2022

30/12/2020 (Record
Date* 28/12/2020)

30/12/2021

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 111

- - L 30/12/2022
Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

15/12/2023


https://live.euronext.com/en/product/equities/NL0000226223-XPAR

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80,00% del

Vellore ittt Il Certificate scade e paga EUR 116

Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore all'80,00% del rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 100

alla Barriera
15/12/2023 29/12/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione e inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Importo liquidato per ogni EUR 100 ~ Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Dopo il primo anno EUR 5,5
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 15/12/2023 e superiore o pari all'80,00% del Valore iniziale 5,18% 3,87%
A scadenza EUR 116
. Dopo il primo anno EUR 5,5
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 15/12/2023 ¢ inferiore all'80% del Valore iniziale ma il Valore di
1,40% 1,03%

Intermedio  chiusura di dell'azione e superiore o pari alla Barriera
A scadenza EUR 100

Valore di chiusura dellazione al 15/12/2023 é& inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopo il primo anno EUR 5,5

performance dell'azione sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla -12,47% -19,09%
performance dell'azione
A scadenza EUR 55

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF

OFFERTA per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

w N e

Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO é pari a 11,3575 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2043 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 10,8532 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a

scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, 'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gid compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,52 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 20/11/2019 PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,48
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 252
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/11/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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