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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%

COD BNL 2011915 ISIN X$2039404160

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento dell'indice Euronext
Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice Euronext Transatlantic ESG
Leaders 60 EW Decrement 5% a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%, alle Date di Osservazione, € superiore o
pari al Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%
Il valore dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%

L’indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% ¢é calcolato e sponsorizzato da Euronext. L’indice & composto da 60 societa ritenute le piu
virtuose a livello Europeo e Americano relativamente al criterio ESG (Enviromental Social and Governance).

Le prime 40 societa sono selezionate partendo dalle 60 societa Europee a maggior capitalizzazione, in base al rating ESG ricevuto da Vigeo Eiris, societa di
ricerca leader di mercato nel campo degli investimenti “socially responsible”. Altre 20 societa sono selezionate tra le 30 societa Americane a maggior
capitalizzazione in base al rating ESG. L’assegnazione del rating tiene conto di sei fattori: Diritti Umani, Governance, Condotta di Business, Risorse Umane,
Ambiente e Coinvolgimento della Comunita.

L’Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% € un indice equipesato ogni societa ha un peso pari al 1,66%, offrendo una diversificazione
maggiore non basata unicamente sulla capitalizazione di mercato. L’indice & ribilanciato con cadenza trimestrale.

L’Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% € calcolato reinvestendo i dividendi netti delle societa che lo compongono e sottraendo un
ammontare fisso/forfettario pari al 5% per anno. Il decremento del 5% per anno riduce il livello dell'Indice rispetto allo stesso indice che reinveste i dividendi
senza tale decremento.

Se i dividendi distribuiti sono inferiori / superiori al decremento del 5% la performance dell’Indice sara peggiore / migliore rispetto ad un indice che non considera
il reinvestimento dei dividendi.

Fino a EUR 30.000.000
30/12/2019

30/12/2025 (Data di scadenza)

L’indice € quotato presso la Borsa Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://live.euronext.com/en/product/indices/NL0013908809-XPAR
Codice ISIN NL0013908809
Codice Bloomberg ESGTL Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Sg !I Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.045
Iniziale 30/12/2020 (Record Date*

Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 28/12/2020)
EUR 45

16/12/2020
Se il Valore di Chiusura dell'indice € inferiore al Valore Iniziale
ﬁ]?zzla?/ealore di Chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.045
16/12/2021 30/12/2021

Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale ng;fg/lgggtze non anticipatamente scade e si rinvia al

ﬁ]?zlila?/ealore di Chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.060
16/12/2022 30/12/2022
I Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

Se il Valore di Chiusura dell'indice ¢ inferiore al Valore Iniziale 19/12/2023
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19/12/2023

16/12/2024

16/12/2025

Se il Valore di Chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore

- I Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.080
Iniziale

" . L 02/01/2024
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade  anticipatamente e si rinvia al
16/12/2024
ﬁ]iezlila?/ealore di Chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore [ @R it saerly R @ pres EUR 1468
» . L 30/12/2024
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale Il Certificate non scade  anticipatamente e si rinvia al
16/12/2025
ﬁ]iezlila?/ealore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 2.120
'Se il Valor'e d! Chlusura'.del! |nd!ce e |nfer|ore al Yalore In|.2|ale ma Il Certificate scade e paga EUR 1.000
il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera
30/12/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 650

Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 1.000

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 anno EUR 45
Scenario . - N . . .
Valore di chiusura dell'Indice al 16/12/2025 & superiore o pari al Valore iniziale. 2,67% 1,99%
favorevole
A scadenza EUR 1.120
Dopo il 1 anno EUR 45
Scenario Valore di chiusura dell'Indice al 16/12/2025 & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di 0.76% 0.56%
Intermedio  chiusura dell'Indice al 16/12/2025 & superiore o pari alla Barriera. 107 IR0
A scadenza EUR 1.000
Scenario non  Valore di chiusura dellindice al 16/12/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopo il 1 anno EUR 45
performance dell'indice al 16/12/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo -7,39% -7,59%

favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 600.

A scadenza EUR 600

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ng::i:ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 > -35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 2,8676 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2043 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 2,3633 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢& il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito pil un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall’investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 62,12 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR PREZZO DI EMISSIONE

1.000 AL 20/11/2019 EUR 1.000
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 937,88
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 22.12

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 1,2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 950 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/11/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 09/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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dirvestmentc.
Prodotto
BMPP ATHENA REL AX su INDICE Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% in EURD
=

56 T 55 e o T i T T e
Corteele 1 numem 300 52 40 & par maggios | | Ofierts pubblica donmicne 2019 ebambe ompeese], saho everiusi
irformazicni modfiche.
ENP Paribes zumnce B, Autors] compesenie Fuiorie des marches Enancers
NP Paribas SA. Em delpresente o o emisre 2019 11:14:30 CET

Sinte per acquistare un prodotic che non & semplice & pud exmee di diffcle comprensione.

Cos'é questo prodotto?

[ 'I'pu
Cuestn prodotin £ un carificaie, un valore mokiisee.
¥ Obisktivi
Lobietive di quasio prodotio & & foenire un rendimenfio coliegeic alandsmento di un
indice. Clussto prodofic ha una scaderca predelzminats & =ars iquideio alls Dals di
Liquidazione, =ako i czso di scadenza selicipaln sutomatica in base sl s=quenti
condzioni. Il prodofio preveds anche i versamenio di premi perodicils scadenza in
base = quack rpofsln successvamente. Quslom i prodofic mon = scadulo
anficipstamente, sllx Dals & Liquidezione rceverefe per ogni cedificate:

1. Z= | Prexzo & Riermenin Finale & par o =uperioes &l 100% el Prezzo di
Riferimentn Inzisle: us pagamento in confanti pan al 112% delimporic Mook,

2. Se il Prezzo di Rifermento Finsle & inferiore ol 1000 32 Prezzo & Riedmerks
Inizimle:

8. Z= pon =i & werficaln un Evenio Bariem: un pagamentn i confand pan

alflmpesdc Nozionale.

Laddiorwe:

k. S= =i & yerficaln un Evenio Barfiere: un pagamentn in confanti pad llimgorin
Miozionsle meno un impods commisuraio alls Pediomance d=| Sollosknie. In quesio
s polrete noorers in wma perdiitn paezizle o tolsle ded capinle ineeshic.

Breminii: & previsio il versamento di un Premio Cedo allais ogni Dats di Pagaments ded
Premio Cesdn.

Scaderzs Anfcipats Aubmatics: ==, & qualzizsi Oals di Valazone delimporc di
Liguidazions Anficpsis, 1 prezzo & chivsurs ol Sofiosfante & pad o supenoee sl
mlafve Bariers per bt Sonderze Scficipels, | prododo sam lguidel alle

i Disfa i Scadenzn Antic Rigeyerete per ogni cedficalz un imporn
in contand par alfimporo Nozionale pi ws Peemio di Uscils, il cui ammaontaes varia 8
seconda della Dets di Vishéazions dellimpedc di Liquidazions Anficpeic. La Bamiem
per ba Scadenzs Anficipats & pil afa dells Barviers cxmervats per[Eventn Barierm.

= in Evenlo Barrizr =i infendem verficsio s il Prezzo di Rifesmenio Finse & inferiore alls Bamiss

® | n Pedommance di un Sofnstants & pari alla dfferenza te i suo Prezzo di Rfedmento
expressa in vakre azsoluio.

Firale £ il sun Prezzn & Rienmenkn Inizale, dvisa peril 20 Pregzm di Rifesmento Inziske,

® || Prezzo di Riferments Iniziale & i prezzo di chiusurs del Sofiostante alls Oets di Shike.
= || Prezzo di Rifesments Finsle 2 il prezzo di chivswes del Sotiostante slls Cate & Valutazions delimporo di Liquidazione.

¥ Scheda prodotio
| Dtz di Strike 3 dicemire 2013 | |Prezo di Emissione ELR 1,000
| Datz di Emissione 3 dicembes 2013 | |Vauta del prodotio ELR
Dtz di Walutzzions dellimporis di ) . .
P — ) 16 dicembes 2025 importe: Mozionabe ([per certificaie) ELIR 1.000
[ata di Liguidazsone {nimborso ) dicembes 20125 |
D:‘h.r'tlliP‘aq.lnmhnd-r.-I.'iPTank-'i 30 dicemibes 2320 Presmiohi Certol 4 507% def 4o Mazicnsh
) ) : 15 dicamtes 2020, 16 dicamtes 2021, 16
B £5% del Prezzn di Rifesmenis bnizinke Datale i Vahwazone dellimporte di Lo i90 48 Sommbre 2003 & 16
Liguidazione {rimborsa] Anticipatn ra———
3 dicembes 2030, 3 dicembre 2521, 30
Datale di Scadenza Anticipata dicembes 2022, 2 gennaic 2024 = 30 Bamieraie per i Scadenza Anticipats 1005 del Prezs di Riferimenin bizale
dicembes 2024
SR 0%, 4.50%, 6%, B% e 10% delimporc
Sofosianis Codice Bloomberg
Eurorest Transafantc E35 Lssdems £0 SN Deorement 3% QGTL
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Tu gli impadi corrispost si sansi dal prodotic come descr nel preseske documesin (indusi | pofenzisli gusdsqni) sora calcols® sula bass delllmpods Nozionale, ssciisi oned =
impaesie applicaibdi & quesic bpo & invesfimeania.

k= Imvestiton al dettaglio a cui ai intends commencializzars il prodotio

Quesio prodotio & staio concepite per gl invesSton al detagho che:

u sanra un ofzzonie dimestiments di bngo pencda {oltre cingue annil.

® sorg alls ricerca di un imvestimende in un prodoic che distribui=ce premi per polerzisimente dwersificars i loro porafoglio complessive.

® somg im gendo di soppodtars pesdite finc allingera Inpors Mozionals & 2ono con=apevoli che § prodoln pud es=ere liquidsio anticpetameste.

= song siati informa o hanno uficenis dei mercal finanzizd, del lor fundonamentn = dei relatisi Aschi, nonché del mercalo di Miedimenio del Scliostanis.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
F Indicators di rschio

[1] 12| |3 9 |s] |e] |7 Lindicators di rischic presupposs che il prodotis sia mantenuto fine ala scadenza Il rischio
. N efieSive puo warare in miswra significa®va in caso di dminvestiments in una fase iniziale =
Rischio pit basse Rischio pi ako . somma rmborsata potrebbe essers minore.

L'ndicatore =infebica di rischic & urindicazions oientative ded Feello di sschio & quesio prodobin fspeto ad ok prodofi. E=so esprime b probabiils che i prodofio subisca perdile
monefanie & cauza & moviment sul mercsi o & causa delis nosfes incapacts di pageri quarky dowvn.

Abbiame dessificsto questo prodotio sl Feells 4 su T, che comizponde alls desze di schio media.

Cin sigrifica che le perdte pofenzish dovude alla pedformance fuburs del peodols =ono dassficate nel fvello medic & che & molis improbabille che condizioni negafive di mercaiin
inflserzing la nostes capacis di pagand quanks dowds.

Ficeverste | pagamerti nels valuds & denominazions del prodofin, che pud exsere diversa dalls vosirs valuls nazicnale. bn queshs camo, prestate abtenzione al rischio walrrio.
1 rerdimeenis fireale ollemuls dipenders dal femec & camibio fe le due valule. Quests rechio non & cocbemplatn nellindcator sope ipodabn.

{uesic prodofin non comeeende alaura peofezions dalls pesfoemance fdum da] mercain; pedanic potmeste peadepe | vosfrc infem invesfimenic o parte d e2sc.

Ze non siamoin gesdo & pagarsi quanic dovulo, pofresie perdere 1 vosio inkem imvesSmenio.

Per informazioni defingliste =u tuli i ischi, fele Aferimenic slls s=xione fschi da Prospetio di Base come specficaio nela s=queste sexicre " Albe infoemazion desand™

® Scenar di parformancs

Gli swiluppd futuri del mercato non possono essens previst con accuraterza GH scenan dlustrati sono puramente indicativi dei rsulati possibill sulla base de
rendimenti recenti. | rendimenti effesivi potrebbers essere inferion.

CSoenanio di stress Possible rmborso al nethe dei coss BEUR6.174,34 ELR 563699 BUR 453 %
Ri=ndimenic medic per cascs snnc -35. 2% -1745% 12 21%
Randimanic medic per cascus snnc -20 3% -14 -10.85%
Rendimenic medic per ciasmn annc -1231% 15% 074%

Coenamio favoreyole Possibifle rmborso al netto dej coss BUR 10.450 ELR 10900 BUR 10500
Randimeme medic percascur s 45% 201% 14%%

Quesis tnbella mio=fm gl impod dei possisli Pmborsi nel proesimi 6 anni, n 2cenar diveri, ipofizzando un investimento di EUR 10,000

(5 =eenar presenisi mozireno la pozsible perdformence delinvesimenio. Possono essere confroniati con gil scenar di s prodoth.

i sceran peeseninti soma una stims della pericemance fulum sulls base dells pedoemance passaie da] valore di questo FvesSmenio & non sono ur indicalors =xafn. Gi importi
g Fmborsi vademnng & ssconda dela perfomence del meceis & del periodo & fempo per cui & mastensto il prodofio.

Lo scenaric di siess indica quale polrebbe: e2sere [mporo Amiborsaio in cirosianze & mencaio estreme e non Sene conlo della situsrone in @i non sismo in gesdo & pagand.

Le cifre riporeie comprendana fulli | co=§ del podols in cggefin, ma pomsona ron comprenders bl i costi da voi pagati al corsulents o al distrsuiore Le cife non f=ngono confc
delin vostm siuazions facale pemonale, che pud ingdere anchies=s sulimpartn del Fmboesa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A non € in grade di comispondere quanto dovuto?

Ir camo dinsobeenza o assoggeinmenio delEmilenie & procedues falimentare o aire procedume concorsusle, avete 1 difc B Achiedere 8l Gamele | psgamenks di ogni =
ualsisi mpods dovulc in baze sl prodiolis ai sensi di uns gamnms incondzionsts & imevocable. | caso di insolverza o sssoggetsmenic anche del Gamnie & procedurs
falimenise o sltm peocedum concomusle, pobrele incomere in uma perdis di capdsle pan alliniem capiale imestin.

1 prodiotin mon & coperto da abouna schema & indernizzo o di albs gamnzia 8 vosto e

Vi informisma che ENP Parsbas, che agisce in qualis di Garanie, & un i=tito di credio suloezzsio in Francia e, peranin, & soggetio al regime & Fscluzione inkodobo dells
Dir=Hiva LUE in matesia di issnaments = izohaione delle crisi bancade del 15 maggic 2014, Cuestn normafva, i Fafie, doonosce alle sutneis defisermn 1 podere & modificars le
candizioni princizall della muddets garanzia, di iduee g import dowuti del Gamnie in conformits alle condizioni dells suddels gamnzis [fino ol lor azzeramentc) & di convedie gli
impeell dosti ai sensi defls gamnzia in azioni o afs ol del Gersclbe. Pobesie non duscie & recupemre, in il o in parde, fimperic [evenbmliments) dovulo dal Gamnie i
relazione o prodolin s zernsi dells gereanzia & pofresie Acevere in sosfhzione di iale imporio un floo diverse emeszo dal Garsnle, | i valore polrebbe e2sere considerevolmeniz
nferinre allimporio che sresie percepiio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminszione del rendimenio {Reduchion in Yield - RIY) espeime fimpabo dei coz§ iofall sosienufl sul pessibile rendimenio delinvesimenin. | costi o=l f2ngono nle dei cosk
una tanbum, comenti £ scoessorl

(58 imporf qui Pporial com=pondons ai oot cumulsf del prodofio in tre period diversi di defenzione & comprendona le polerzall penali per uscls anfcpats. Quest import =
bazano sullpolesi che =isno nvesil BUR U000 &i importi sono sbimeti e polrebbers camibare in fdum.

* Andamento dei coati el tempo

1 soggefin che wende quesio prodobin o fomisce conzulenza riquardo & exso pobebbe sddebitare afiv costi, nel qual cazo deve fomiee: infoemezioni =u fali cost & Thedeares Mmpaic
o fulti i costi sullinwesSmenio nel corso del tempa.

E BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia ?
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Irreestimento ELIR 40,003

In Gaso dil disinvestimenin dopo 1 In caso di disinvestime nto dopo 3
annao i

BUR 65T 41
1.0E%

& Comiposizions del coati
L= s=guenk= fabells presenta:
= “impatic, per ciascus annc, dei differenti lipi & coshi sul possisile rendimenio dellievesEmerio alls fine del perodo di deterzicne Peccomandaio;
= | sigrificafic delle differeni calegornis di cosi.
Jwesta tabela presenta Mimpatio sul rendesenio per anmo
Costi una @ntum Costi & ingresso 1)06% Impabc: dei cosf gis compeesi ned preees
0% Impatc dei cosf di v=cis dalinvesimenic slls scaderzs

Cocti i itz

Costi comrenti Costi di transazione ded portaioglio % Impatc dei nosin cosh & acquisio = vendils degll ireesbment soloséanki per i prodoiin.
Al cosS comenti 0% I i cosh che febenmmo ogni snmo i wostsl invmsErmend

Onen accesson Commissaoni & performance % Impetic: d=ll= commin=ore di performerce.
Carmied inferesis [commisssoni o = I Be dei camied ik :

overperformance|

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1 periodo di deferzions mccomandeio pee il prodobio & fino ol 30 dicembre 2025, o=sin alls scadenza del prodofio. Tullevis nom & possitidle prevsders in anfcipo la dursls del
prodotic che pofrebbe scaders anfcipalaments.

L'olbi=fivn de| prodotin, valide solland in caso di defenzions del prodotic sino alla scaderze, consisfe nelfofere i proflo di quidazione descriio nella precedenis =ezione "Cos's
quesin prodotic™

I normall condzioni & mescein, pofrefe vendere quesic prodotio =ul mercalic secondanio, & un prezzo che dipende dai psemets preyslend sul mercab i quel momerto & che
poltrebbe Azullare infesiore &l capinle mvesfio. Oue decidisfe di Avenders il peodotic, al prezzo di vendis si applichersbbe una commiEsicne implicla di 0,50% che pofrebbe
sumeniare in parScolen condizicni di mercaln.

Come presentare reclami?

Quslzizsi reclamo riguardsrte la condols del propric conzulenie o imtermediado puo sszeme presentsio ol direfio inkeressais.

Qual=izsi reclamo riguerdande i prodofic puo essers presenteto per iscrilo alindinzo seguenie: Global Markets - DisfdbuSon, Piszza Line Bo Bard 3, 20124 Mi=na, imvands
u'e-mai allindirizze di posts eleftronica irvestimeskifionp parbas com, owvero compiiande il modulo disponibie al seguente Enk imvesSmenti bnpparzaes itssclami

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni confenube nel presenie documenio conlerende le informazioni chisve per gli irvestion non sceffui=como 1 servizio di consulerza presiain dal proprio consulenie o
inlermediaric.

Per informacioni complefe =l peodolio, inclusi | Azchi & =120 connessi, wi invitamo & lsggere ke elefvn documeniazions di oferis efo guotazions, che & grebilamenis disponibile
preszo il sfio nkemef dellEmifiente.

£ viminin T'ofers o la vendils, direfln o indiretia, di quesio prodotio negli Sk Uik d&merics o & VS Pemon. Il fermine "UE Pereson™ & definilo nella Reguistion & del Secuities Sc
dal 1933 L'offerta di quesic prododo non & siala registrats i zensi del Securities Aot

LadGHi Spon=or dellindice nom dlascia(no) dichismzion in merto alfopporinia di una imnsazione =ul prododio che 5i ashens'si a=fengono dal vendere = promuovers.

EMP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &
un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%

COD BNL 2011915 ISIN X$2039404160

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'indice Euronext
Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice Euronext Transatlantic ESG
Leaders 60 EW Decrement 5% a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%, alle Date di Osservazione, € superiore o
pari al Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%
Il valore dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%

L’indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% ¢é calcolato e sponsorizzato da Euronext. L’indice & composto da 60 societa ritenute le piu
virtuose a livello Europeo e Americano relativamente al criterio ESG (Enviromental Social and Governance).

Le prime 40 societa sono selezionate partendo dalle 60 societa Europee a maggior capitalizzazione, in base al rating ESG ricevuto da Vigeo Eiris, societa di
ricerca leader di mercato nel campo degli investimenti “socially responsible”. Altre 20 societa sono selezionate tra le 30 societa Americane a maggior
capitalizzazione in base al rating ESG. L’assegnazione del rating tiene conto di sei fattori: Diritti Umani, Governance, Condotta di Business, Risorse Umane,
Ambiente e Coinvolgimento della Comunita.

L’Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% € un indice equipesato ogni societa ha un peso pari al 1,66%, offrendo una diversificazione
maggiore non basata unicamente sulla capitalizazione di mercato. L’indice & ribilanciato con cadenza trimestrale.

L’Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% € calcolato reinvestendo i dividendi netti delle societa che lo compongono e sottraendo un
ammontare fisso/forfettario pari al 5% per anno. Il decremento del 5% per anno riduce il livello dell'Indice rispetto allo stesso indice che reinveste i dividendi
senza tale decremento.

Se i dividendi distribuiti sono inferiori / superiori al decremento del 5% la performance dell’Indice sara peggiore / migliore rispetto ad un indice che non considera
il reinvestimento dei dividendi.

Fino a EUR 30.000.000
30/12/2019

30/12/2025 (Data di scadenza)

L’indice € quotato presso la Borsa Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://live.euronext.com/en/product/indices/NL0013908809-XPAR
Codice ISIN NL0013908809
Codice Bloomberg ESGTL Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Sg !I Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.045
Iniziale 30/12/2020 (Record Date*

Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 28/12/2020)
EUR 45

16/12/2020
Se il Valore di Chiusura dell'indice € inferiore al Valore Iniziale
ﬁﬁzzla?/ealore di Chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.045
16/12/2021 30/12/2021

Se il Valore di Chiusura dellindice & inferiore al Valore Iniziale '1' (Sf;;;'ggtze non anticipatamente scade e si rinvia al

ﬁ]?zlila?/ealore di Chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.060
16/12/2022 30/12/2022
Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

Se il Valore di Chiusura dell'indice ¢ inferiore al Valore Iniziale 19/12/2023
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19/12/2023

16/12/2024

16/12/2025

Se il Valore di Chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore

- Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.080
Iniziale

" . L 02/01/2024
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale !l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
16/12/2024
ﬁ];ezlila?/ealore di Chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore l[Cartificatelscadalanticipataments elpagalEWRMI00
" . L 30/12/2024
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale !l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
16/12/2025
Sg !I Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 2.120
Iniziale
'Se il Valor'e d! Chlusura'.del! |nd!ce e |nfer|ore al Yalore In|.2|ale ma Il Certificate scade e paga EUR 1.000
il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera
30/12/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 650

Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 1.000

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 anno EUR 45
Scenario A A~ N . . .
Valore di chiusura dell'Indice al 16/12/2025 & superiore o pari al Valore iniziale. 2,67% 1,99%
favorevole
A scadenza EUR 1.120
Dopo il 1 anno EUR 45
Scenario Valore di chiusura dell'Indice al 16/12/2025 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di 0.76% 0.56%

Intermedio  chiusura dell'Indice al 16/12/2025 & superiore o pari alla Barriera.

Scenario non
favorevole

Valore di chiusura dell'Indice al 16/12/2025 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'indice al 16/12/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo -7,39% -7,59%
commisurato a tale performance e pari a EUR 600.

A scadenza EUR 1.000

Dopo il 1 anno EUR 45

A scadenza EUR 600

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ng::i:ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 > -35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 2,8676 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2043 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 2,3633 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢& il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito pil un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 62,12 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR PREZZO DI EMISSIONE

1.000 AL 20/11/2019 EUR 1.000
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 937,88
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 22.12

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 1,2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 950 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/11/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 09/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO INVESTIMENTO
SOSTENIBILE
E RESPONSABILE

Cari clienti,

Il vostro impegno per prodotti finanziari responsabili
e un contributo concreto alla transizione energetica.
Non fermatevi qui, noi vi proponiamo di agire per le
foreste offrendovi un albero da piantare e invitandovi
a ridurre la vostra impronta ecologica.

E semplice e pratico. Dipende da noi!

LEFORESIE,
IL NOSTRO PATRIMONIO
PER TUTTI

Gli ecosistemi forestali sono i polmoni del pianeta, la nostra migliore
assicurazione sulla vita. Proteggerli e conservarli € I'impegno di ogni
organizzazione e cittadino. Le foreste del mondo sono:

I 1° Il riparo per I‘SO%

@ contenitore di della biodiversita
carbonio terrestre del pianeta

refomé%muu




OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO ALBERO,
IL MIO CONTRIBUTO

Reforest'Action piantera un albero nelle foreste di
Langosco/Vigevano (Pavia) e Val di Fiemme (Trento)
ogni mille euro investiti.

Per piantare il tuo albero e per seguire lo stato
di avanzamento dei lavori e il frutto sostenibile
dei tuoi investimenti:

o Vai al sito www.reforestaction.com/isr-italia

Utilizza il codice "RIENLITALY", cliccando
nella sezione "LHilizzo il mio codice”™

9 Pianta il tuo albero nel progetto mostrato nella mappa

LANOSTRA IMPRONTA

Con semplici gesti quotidiani, tutti possiamo
contribuire a limitare il nostro impatto sulle
foreste del mondo e combattere concretamente
contro la deforestazione.

Cominciamo ora ad agire per il clima e la
biodiversita da cui noi tutti dipendiamo.

Per saperne di piu, visita il sito: www.reforestaction.com/ireduce

&
refores&tf.t:ﬂnu
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