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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ADIDAS E LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton

COD BNL 2011920 ISIN XS2039405647

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ADIDAS E LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
ADIDAS e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ADIDAS e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione ADIDAS e
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha

registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo semestre, 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90% del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il
quinto semestre, 75% del Valore Iniziale il sesto semestre e 70% del Valore Iniziale il settimo semestre

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ADIDAS e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton

Il valore del paniere worst-of su azioni ADIDAS e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ADIDAS

Adidas AG produce calzature sportive e articoli sportivi. La societa produce articoli che includono calzature, abbigliamento sportivo, mazze da golf e
palloni. Vende in tutto il mondo.

L’azione e quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

Fino a EUR 30.000.000
30/12/2019
29/12/2023 (Data di scadenza)

15/12/2023

https://www.boerse-frankfurt.de/equity/adidas-ag

Codice ISIN: DEOOOATEWWWO

Codice Bloomberg ADS GY Equity

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE & un gruppo diversificato di beni di lusso. Produce e vende vino, cognac, profumi, cosmetici, bagagli, orologi e
ioielli.

g’azione € quotata presso Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000121014-XPAR

Codice ISIN: FR0000121014

Codice Bloomberg MC FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ADIDAS e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ADIDAS e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
100% del rispettivo Valore Iniziale 103,8 30/06/2020 (Record
16/06/2020 "
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 26/06/2020)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 3,8
Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
95% del rispettivo Valore Iniziale 103,8 30/12/2020 (Record
16/12/2020 "
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 28/12/2020)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 3,8
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16/06/2021

16/12/2021

16/06/2022

16/12/2022

16/06/2023

15/12/2023

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al
90% del rispettivo Valore Iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 106

30/06/2021

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 16/12/2021
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari all'85% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108
Valore Iniziale 30/12/2021
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al'85% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 16/06/2022
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari all'80% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110
Valore Iniziale 30/06/2022
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al'80% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 16/12/2022
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari al 75% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 112
Valore Iniziale 30/12/2022
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al 75% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 16/06/2023
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari al 70% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 114
Valore Iniziale 30/06/2023
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al 70% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 15/12/2023
Se il yalore dl'Chlusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 116
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato 20/12/2023

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100

Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto
Dopo il primo e secondo semestre EUR
Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 15/12/2023 e superiore o pari al 60% del rispettivo 3.8 per semestre
s 5,76% 4,29%
favorevole  Valore Iniziale.
A scadenza EUR 116
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 15/12/2023 é inferiore alla rispettiva Barriera. Dopoil pr|m308e secondo semestre EUR
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 15/12/2023 la performance '8 per semestre 11.98% 12.49%

favorevole
a EUR 55.

peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque:
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,4596 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2043 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,9553 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delllSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire l'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,87 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 20/11/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,13
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 1.87
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) !
EUR 98 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/11/2019

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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henno lo scopo di silard & capies b coamibesstiche, | rschi, | cosf, | guadsgni = le peedile polersl di quesio prodolin = & siidand & faee un psffonio con sfin peodoth
dinvesfimenio.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ADIDAS E LVMH IN BURD
Codice I5N KENFoAGEAT Quotazions EunTix
BMP Parizar £ A, - imvesErrent brpoarbes fimfis - Dinllm dmim 2 dicernbes 2079 slls deis 13
Produthons Conlafisie | rumero 500 52 40 43 per maggicn Oferta pubblica ﬁmnhe.ﬂ]ﬂhﬂhni::mmtﬂd sahso eveniudli
Emigi=ni= BNP Parbas beuance 5.V, Barborita competETie Mbthdunud-uﬁ-m|ﬂfl
Garante SNF Parisas 5.4 (ata o recdazions del P 20 novembee 2019 113046 CET

Efni= per scquistare un prodicls che non & semplice & poo evsere & dfficle comprensions.
Cos'é questo prodotio?

[ 3 'I_pu

‘Juesio prododin & un cedficats, un velos mobilare.

& Dhigktivi

L'oisieftivo di questo prodobio & di fomire un rendiments collegaio slfsndamento & oli

arionssi [ogni mzione, wn  Sofosianie). CQuesio prodolin ha una  scadesza
peedetzminats & ==rs hquidsio slls Dais & Liguidagions, ssho il caso & scadenza

Pedformance peggiore. In quesio caso polrele incomers i una perdils paeztale o iofale
de] copilale imvestiio.
Premicii- & previsio il versamento & un Premic Cesio alia’s ogni Deis di Pagamenio del

snlicipais mufomafica in base sl =eguenf condizioni. Il prodolin prevede anche il
wversamenty di peemi perindicils scadenza in bass & quanic fpornlo successivamenis.
‘Quslors il prodofio nom =ia scadul anfcpetsments, als Debs d Liguidazicne ricevessds
per ogni cerificale:

1. Se nom 5i & verficsin un Evendo Bami=m: un pagamento in confanti pari =l 116%
del Mmporio Nozionale.

2. e =i ¢ verificzlo un Ewenfio Berriere: un pegemento in confand peri alfimporic
Mozmnale mens un impodc commizumsio sl Peromance del Sofiosftanis con b

Laddowe:

Premio Cedo,

Ecadenzs Anlicipals Aulomsbics: ==, & qual=iasi Dxla & Valulazions dellimpodo &
Liquidazion= Anticipaic, il prezzn di chirsue & ogni Soficsfanie 2 pan o supences dla
wintiva Bamiem per |a Scsdenen Anfcipels, i podobs sam Gquidel alls
comispondents Dals di Zcadenzs Anficipals. Riceverele per ogni cedificais un imporo
in contanf pari alflmpors Mozionals pio un Premio di Uscits, 1 o ammorndsre waris 2
=econds dells Dsfs & Mashuiazions dellimporio di Liguidazione Asbcipsic. La Barriem
per |s Scadenzs Anlicipats & pil sty dela Barmiers caseriats per FEvento Bamers

* i Evento Barmiers 5i infendem verfcain se il Prezzo di Rierimenko Finale & slmeno un Sobiostaste 2 inferior alla Bamem.
® |n Perormence diun Sotiosfanis & pari sls diferenzs te i suo Prezzo & Rifedimenio Finele e 1 2uo Prezzo di Rifsfimenko Iniziale, diviss per i suo Prezo di Rfeimenic Inizsle,

espeegea in wakore aesoluin.

= | Sploafanis con la Pedormance peggiors & i Scloetsnde com il pit beaazo walre cHensto dal Prezzo di Riferiments Finale una vola divizso per i suc Prezzo di Rierments

nizink

® | Prezzo di Rifedmentn nizisle di un Schostsnte 2 i prezzo di chisurs di quel Sofiostanie alls Dais di Siike.
® | Prezzs di Rifesimenhn Finale & un Sofiostanie & il prazzs di chusum & quel Sofcsfanie alla Dals di Vabdazions del’impodic & Liquidazione.

¥ Scheda prodotio

| Datz i Sirike 23 dipembes 2% | |Prezo di Ezissione BUR 100
| Datz di Emissione 30 dipembes 2% | |vaira del prodea BUR
Diats i Valstazione dellimportn & ) ) .
Liquidazine (rimborsa] -15d|zfrhem | |hp-m-bﬂmu.h-:pe1'|;u'tﬁ='b:| BUR 100
| Dtz i Liquidazione jAmborss]| 29 dicmrrien 2023 |
D"":,i"ip"‘"“““‘*"ﬁp"““ 30 giugne 2020 & 30 dcemizes 2020 | Fremissii Certoli 3,50 daTimponis Noznsis
' . 16 gugrs 2020, 16 diceries 2020, 16 quana
|Ei:-rie11 5P ded Prezen o Riferimens Inizinle | m::?“ﬁmm‘i 301 1E dicemibre 201, 16 gugra 292, 16
o) Anticipatn dicembes 2077 = 16 ganro 2003
30 quignee 2000, 30 dic=mbes 2020, 30 quagnao =
Datzde di Seadenra Anticpata 20, 30 dicemiee 2031, 30 gugno 2022 30 Bamrieraie per i Scadenza Anticpats 1pm9issmm BE-'.".I MHE 0% ded
dicambes 2022 & 30 grugno 20123
||=- +ofi i Ubscit 0%, (%%, E%, B%, 10%, 12% = 14% |
| Gattostante Codice Bloomberg Codice BN
| s 23 A0S Y DENETEWIAWD
| LVAH ost Haremes ey Lows Vuon SE I FP FRO0DI IS
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Tuf gli impori coerspoesf ai sensi del peodotic come descrl nel presenie documenio (indusi | pofenzish guadagni) sono calcols® sulla base delllmporio Mozionsle, excusi ones &
imposie applicadi & quesic boo d nvesSimenta.
F |rvestiton al detiaglio a cul 8i intendis commercializzare il prodotio

Quesio prodotio & stato concepite per gl invesSton al dettagho che:

= sanmo un ofzzonts dirvestimento di medio pesodo (da be & cngue anei).

* sonn alls rcerss di un investiments in un prodotio e distibuisce: premil per polerzisimenste dversificars il lom porsfogho complessive,

= sorg i greedo di sopporkare perdit fing allinter Imporo Moziorale & 2one con=apevoli che 1 prodobio pus es=ere liquidsio anfc

® sorg sheli isforma o kanno suficents dizi mercati franzisd, del oo furzionamenio & dei relatin Aschi, mﬂ:-ﬂmmﬁiﬁ:ﬂn:nbddﬁa&:shrt

Quali zono i rischi e gual & il potenziale rendimento?
k Indicators di ischio
|T| |T| ITl lTl |_| m ITl I.rdndmedlrmhnmmd‘r|Im'nduti:-=|imint:nutoﬁmt:naduma.llrmhn

sfesive pud warare in miswra cignifica$va in caso di dikinvestiments in una Faoe inizizle =
. somma rimborsata potrebbe escene minore

Rischio piu basso Rischio piu ako
L'indicatore sinfsfico di rischic & unindicazions ofentatie diel Feello di sschio & quesio prodotin sspetio sd sl prodofli. E==o ==prime la probatiits che i prodofio subisca perdile
mionefanis & cauza & movimenk sul mercsin o 8 causa dall nosfes incapecits di pagard quanio dowuin.

Abbiamo dessificaln quesin prodotio al Feello 5 su 7, che comzponde alls clas=e & rischio medio-sfis

Cin signiica che l= pendie p:hfmdldm&dupﬂiumfﬂndd pesiotic sono classficatz ned fvello medic-alio & che & molio imprbebis che condigoni negafve di
m=rcain infisenzing la nosts capacits di pagard quanko dowsdn.

Ficeverete i pagamenti nela velss & denominazione del prodofin, che pud essere diversa dalls vosies valuis nazionsle. In quesio camo, prestate afenzione al rischio walrGno.
1 rersdimenin finale oleruin dipenders del t=m=o & camisio f | dus valuie. Juesio Aschio non & contempleio nellindiceioe sopem fpodain.

Juesio prodofio non comprende alcuna profegions dalla performance fstum del mercalo; pedanio pofresie perdere | vosiro inbero inve=imenio o pare & e2s0.

Ze non siamo in gesdo i pagani quanio dovulo, pofresie perdere | vosiro inhero invesBmenio.

Per informeazioni deSingliste =u tulli i rischi, fale Afesimento alls s=zone r=chi d=] Prospetio di Base come spachicaio nells sequente =enone "Albe imfoemazion slevand™.

* Scenari di parformancs

Gli swiluppi futuri del memcato non possono escers previsti con accuraterza. G scenani lustrati sono puramente indicativi dei rsulati pessibil sulla base ded
rendimenti recenti. | rendimenti effegivi potrebbenn eccere inferion.

mersin [ELIR 110 000
Soemari 1 anmo 2 amni Scadenza

Soenario di stress Poszibille rmborso al metho dei coss EUR 374713 ELR 4.%&7 51 EUR 355564
Rendimenio medic per ciascun anno A2 5% -4 e

SGENGND SavonEwse Possibele mborso 2l netho dei coss EORATIES El:é f?‘ﬂ:ﬂﬁ %Elﬁiﬂ
Randimenio mesdic per cnsar snno -1925-'.!'. -15!11‘.& -1§E|".E

SCANING Moderabs Poscibie rmborzo 2l netto dei coss .
Rardimanic rmesdic per cascus snnc & 1,58% %%

SCENING Epvoreyone PmaEﬁﬁmEm R T ECRTTED
Randimenic n'udn:hE-mznr b Ei% 1%

“Quesi= abeln mosie gl impod dei possisdi smiborsi nel prossimi 3 anni [ 11 mesi, inscenan diversi, |p|hund-ul.l1 nvesiimenic di EUR 10.000.

(i =oenar prezenisi mostano ls pozsibie peformance dellinvesimenio. Possonc exsere confrontsl con gl scenss di s prodoth.

G scenan preseninti somo una stima defla pesioemance fulum =ulla base delle pedormance pas=aie def walore di quesin vesSmentio = non sono us indicalors e=afin. Gl import
dai Fimborsi vasemnmo & seconda dela periomence del mercaio e del pericdo & fempo per cui & marbensto il prodofic.

Lo scenanc di shess indica quale polrebbe p2sere Mimpose Amiborssio in circosfanze & mercafo estreme & pon Sene condo della shusgsone in cuil nos sismao in gesdo di pagand.

L= ifre Fiporwie comprendono fulli | cos§ del prodoBio in oggefin, ma possono mon comprendere bulli | costi da woi pagati &l corsulente o al distsbuiore Le cifee non fzngono confo
delln ozt silsazione facale pemonale, che pud ncidere anch ez sulimparto del Fmboesa.

Cosa accade se BMP Paribas 5.A. non € in grado di comispondere quanto dovuto?

In caso dinzoiverza 0 assoggefinmenio delEmitlenis & procedues falimenizre o siire procedum concorsuale, avele i dirtio & Achiedere al Garsnbée i pagamenio di ogni =
qualsisi impodo dowufio in base &l peodiclio ai sensi di una gamnzia incondizionats & irevocable. | c2so di insolvenzs 0 =ss0ggelismenio anche del Garende & procedurs
falimenizre o alim procedum concorsuale, polreie incomrere in una perdils di capilale parn alliniem capifale imvesiin.

1 prosiiolin mon & coperio da slouno s=chema & indernizzo o di alis garanzia & vosto fces.

Wi informizmao che ENP Parkaz, che agisce in qualis di Gamnis, & un =i di credido sulorzzefic in Francia e, perarnk, & 2oggetn &l regime & riscluzions infrodabio dalls
Direiva LUE in materia di Asanamenis & Asoluzione delle crisi bancarie d=l 15 maggic 2014, Quesin rrmnu'hq‘hurdm nnmu:ue*a.lhrﬁ d-:i:cfuriipd:f:i modificars k=
condizioni principall della muddets gerenziz, di ddue gli import dowuli dal Gamnie in confomils alle condizioni delia suddets gamnzia (fino 8l keo axze=reamenic) = di corverie ghi
imposi diovsli ai sensi defls gavenzia in azion o afis ol de| Garsnle. Pobesie non duscire & recupemre, in fulio o i pade, limpodo (eveniaiments) dovuio dal Gamnie in
relazione &l prodobo s 2ensi dells garanzia & pobesie Acevers in sosfhzione i isle imporc un Slolo diverse emesso dal Garsnbe, i cul valors polrebbe 2zzere considerevolments
mferre slfimpofic che symesle percesiic als scadarzs def pecdotia.

Quali sono i costi?

L diminuzions del pendimenio (Reducbon in Yisld - RIY) espeime Mimpatio dei cosf fofsl soslenul sul pos=ibile rendimento dellirvesimenin. | cosli lofal fengono condo diei cosh
ura snhum, corenti & scoesson

G imporf qui Mportsl corzpondono ai costi cimulafiei ded prodoBo in e periodi diversi di defenzione = comprendono le polenziall penali per uscis anficipats. Juesti impodi =
ber=ano sullipotesi che siano invesSl EUR 10U000. Gi importi sono shimati e polrebbero cambiare in futurm.
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= Andamento dei costi nel tempo
1 soggefin che wende quesio pmdobin o formisce consulenza rguando & ex30 pobebbe addebitare sfiri costi, nel qual caso devwe fomire ifformazioni =u iali costi e Theséere MNimpaiic
o hulli i cosli sullinvesSmenio ned corso del tlempa.

lrreestimenio ELIFE 10,003

In caso di disinvestimenio dogo 1 In caso dil disinvestimente dopo 2 In caso di disinvestmendo alla
anni scadenza
Cocti todali ELIR 306 97 BUR 301 34 BUR 298 33
[ Tmpatio sul rendimento (R17) per anno 307 5% 10,7<% 1
*  Composizions dei cost
La =egqueniz tabells prezenia:

= impatic, per ciascun anno, dej different tipi & co=li sl pessibile rendimenio dellinvesEmenio alls fine del periodo di detenzmione mommandsin;
= | significafio defle differen calegorie di cosi.

Quesia tabella presenta Mmpatto sul rendmmen o per anno

Ciosti una Ezrrium Cost i ingressa 0,74% Impebo dei cosf gis compresi nel prem
Costi dh ussitz 0% Imhmﬂimﬁﬂmim

Coosti cawrent Cresti dil transanion: ded portaicglio 0% Irnpabc dei nosin cosh O scquisio = vendis degli rreestment sobostarl par i prodoBn.
Al cosS cormengi 0% Irnpabc dei co=f che tebenEmo oqni snno per geeske | vosi imvesrmend

Onen accesson Commissoni & performance 0% Impatic dells commis sone di performance.
Carmied |mmn;h=[mnumn|d 0% I B e camied ik L

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1 perindo di deferzions mocomendaio per il prodobo & fing =l 29 dicemibre 2023, oz=in alla scaderza del prodofin. Tullavis non & possibie preveders in anfcpo b dumts del
prodotic che pofrebbe scaders anficipalamenie.

L'oizi=#iwn del prodobin, valide soltsnin in ca=o di defersions del prodotic sino alls scaderzs conmisie neliofrirs i profio di iquidazione descriis nels precedente sezione "Cos's
gesin peodobo ™

In normall condizioni df menssin, pofrefe vendere quesic prodotio =ul mercaic =econdanio, 8 un prezzo che dipende dai paremets prevalent sul merzsb in quel momenio & che
potrebbe: rizullare inferore &l capinle vesSio. Owe decidisie di Avendere 1 peodotic, al prezzo di vendils i applicherebbe una commisione implicia di 0,50% che pofebbe
=sumeniare in parficolan condizioni di mencalo.

Come presentare reclami?

Crusi=issi resme iguardscie la condols del propric consuleniz o ichermediano pun exzere preseninio ol direfin ik ez,

Ouslzissi reclamo riguardanis i prodofic pud essere presentsin per iscelin alfindinzzo seguenis: Global Markets - DisfibuSion, Piszzs Line Bo Bard 3, 20124 Misng, imvando
mmiﬂﬂmdlpﬂhc&hmm%mmmimmnﬁdwﬂrﬂcﬁlrrrcﬂ'h.h rins.rt'rn:hm.

Altre informazioni rilevanti

Le infiormazicni confenute: nel presenie documenin conterernds le informazioni chisee per gli investion non scsfhuecona | servzn di corsulerza presisin dal proprio corsulends o
inlermediario.

Per infomezioni complefe =l prodobin, inchusi i Aschi & =120 connessi; v invitame & lsgges la relsfv documentazions di ofern elo quotazions, che & gratuiaments S=ponibile
presza i 5o inkemet dellEmifente.

Z vielat l'ofers o la vendits, direfln o indiretis, di quesio prodotio negli Sksf Unili fAmence o 2 US Persoa. Il emine "US Permon” & definio nells Reguintion £ del Securdies S
el 1933 L'nfferta di quesic prododin non & sisin registrets si sensi del Seomities Act

_:'r BMNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
| BNL

GCRUFFO UNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ADIDAS E LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton

COD BNL 2011920 ISIN XS2039405647

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ADIDAS E LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
ADIDAS e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ADIDAS e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione ADIDAS e
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha

registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo semestre, 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90% del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il
quinto semestre, 75% del Valore Iniziale il sesto semestre e 70% del Valore Iniziale il settimo semestre

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO
DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE
ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ADIDAS e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
Il valore del paniere worst-of su azioni ADIDAS e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ADIDAS

Adidas AG produce calzature sportive e articoli sportivi. La societa produce articoli che includono calzature, abbigliamento sportivo, mazze da golf e
palloni. Vende in tutto il mondo.

L’azione € quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

Fino a EUR 30.000.000
30/12/2019
29/12/2023 (Data di scadenza)

15/12/2023

https://www.boerse-frankfurt.de/equity/adidas-ag

Codice ISIN: DEOOOAIEWWWO

Codice Bloomberg ADS GY Equity

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE & un gruppo diversificato di beni di lusso. Produce e vende vino, cognac, profumi, cosmetici, bagagli, orologi e
ioielli.

g’azione € guotata presso Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000121014-XPAR

Codice ISIN: FR0000121014

Codice Bloomberg MC FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ADIDAS e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ADIDAS e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
100% del rispettivo Valore Iniziale 103,8 30/06/2020 (Record
16/06/2020 "
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 26/06/2020)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 3,8
Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
95% del rispettivo Valore Iniziale 103,8 30/12/2020 (Record
16/12/2020 "
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 28/12/2020)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 3,8
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https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000121014-XPAR
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/adidas-ag

16/06/2021

16/12/2021

16/06/2022

16/12/2022

16/06/2023

15/12/2023

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al
90% del rispettivo Valore Iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 106

30/06/2021

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 16/12/2021
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari all'85% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108
Valore Iniziale 30/12/2021
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al'85% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 16/06/2022
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari all'80% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110
Valore Iniziale 30/06/2022
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al'80% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 16/12/2022
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari al 75% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 112
Valore Iniziale 30/12/2022
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al 75% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 16/06/2023
Seil Valqrg di Chiusura di & superiore o pari al 70% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 114
Valore Iniziale 30/06/2023
Se il Valore di Chiusura di almeno ¢ inferiore al 70% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 15/12/2023
Se il yalore dl'Chlusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 116
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato 20/12/2023

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100

Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto
Dopo il primo e secondo semestre EUR
Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 15/12/2023 e superiore o pari al 60% del rispettivo 3.8 per semestre
L 5,76% 4,29%
favorevole  Valore Iniziale.
A scadenza EUR 116
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 15/12/2023 é inferiore alla rispettiva Barriera. Dopoil pr|m308e secondo semestre EUR
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 15/12/2023 la performance '8 per semestre -11.98% 12.49%

favorevole
a EUR 55.

peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque:
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,4596 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2043 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,9553 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto &€ un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delllSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nel’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire l'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,87 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 20/11/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,13
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 1.87
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’
EUR 98 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/11/2019

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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