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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE EQUIPESATO DI AZIONI ENEL ENGIE E SNAM

COD BNL 2011904 ISIN XS2039418384

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE EQUIPESATO DI AZIONI ENEL ENGIE E SNAM (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso il Paniere Equipesato composto
da 3 azioni (ENEL, ENGIE, SNAM) (di seguito anche "Attivita Sottostante"). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’landamento del valore del Paniere Equipesato

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del Paniere Equipesato a scadenza
sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza del Paniere Equipesato. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il valore del Paniere Equipesato, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, I RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 5.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 291112019

DATA DI PAGAMENTO A )

SCADENZA 29/11/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/11/2023

ATTIVITA’ Il Paniere Equipesato & un paniere composto per 1/3 da azioni ENEL, per 1/3 da azioni ENGIE, per 1/3 da azioni SNAM.
SOTTOSTANTE

Il valore del Paniere Equipesato sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL
La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.

L’azione € quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en
Codice ISIN: IT0003128367

Codice Bloomberg: ENEL IM Equity

ENGIE

Engie & una azienda energetica francese che opera nel settore della produzione e distribuzione di energia elettrica, nel settore del gas naturale e dell'energia rinnovabile.

L'azione € quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR
Codice ISIN: FR0010208488
Codice Bloomberg: ENGI FP Equity
SNAM
Snam S.p.A. gestisce e possiede la rete di distribuzione gas naturale in Italia. La societa trasporta gas a nome degli importatori, distributori e societa che
forniscono il gas residenziale in Italia. Snam possiede una rete di condutture ad alta e media pressione, incluso linee collegate a siti di produzione e
importazione in Italia.
L’azione € quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003153415.html?lang=en
Codice ISIN: IT0003153415
Codice Bloomberg: SRG IM Equity
VALORE INIZIALE Valore del Paniere Equipesato rilevato il 26/11/2019 & pari al 100%.
VALORE DI CHIUSURA :)/Saslc;rr(\aladzcia(l)r:lag|ﬁr|§r(ljic:iif;:::/t:vz;l:irg?;?Ziilleoslse?/r;/gzilr)r;%/;;?;;g:lg.medla dei rapporti percentuali dei valori delle azioni sottostanti rilevati alle date di
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari

T g Il Certificate scade e paga EUR 103,3

30/11/2020 (Record Date*

23/11/2020 ; S . . P
i(iaz:la}(/ealore di chiusura del Paniere Equipesato ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,3 26/11/2020)
Seiil Valoreldll chiusura del Paniere Equipesato € superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 103,3
al Valore Iniziale 29/11/2021 (Record Date*
22/11/2021 . i ) . e 25/11/2021)
i?z:;?./:bre di chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,3
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Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari

al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 104,5

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al 29/11/2022 (Record Date*
22/11/2022 Valore iniziale ma il Valore di chiusura & superiore o pari al 60% Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 1,5 25/11/2022)

del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al 60%

. Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2023
del Valore iniziale

Seil Valolrel ql chiusura del Paniere Equipesato € superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 104,5
al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al Valore

iniziale, ma il Valore di chiusura & superiore o pari alla Barriera Il Gerfitts szzEb © pega AUR 10ie

29/11/2023 (Record Date*

22/11/2023 27/11/2023)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore al 22/11/2023, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale investito. In tal
caso l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & inferiore alla
Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. Dopo il 1 e 2 anno EUR 3,3
Inoltre il Valore di chiusura del Paniere Equipesato dopo il terzo anno ¢ stato superiore o pari Dopo il 3 anno EUR 1,5 3,14% 2,33%
favorevole o s
al 60% del Valore iniziale. A scadenza EUR 104,5
Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2023 & inferiore al rispettivo Valore iniziale, Dopo il 1 e 2 anno EUR 3,3
Scenario ma il Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2023 & superiore o pari alla Barriera. . 2 429 1.79%
Intermedio Inoltre il Valore di chiusura del Paniere Equipesato dopo il terzo anno & stato superiore o pari Dopo il 3 anno EUR 1,5 ern I
al 60% del Valore iniziale. A scadenza EUR 101,5
Scenario Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Inoltre il Dopoil 1€ 2anno EUR 3,3
Valore di chiusura del Paniere Equipesato dopo il terzo anno & stato inferiore al 60% del Dopo il 3 anno EUR 0,0
non S - . X . . -12,06% -12,54%
P | Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance del Paniere Equipesato sia pari a -45%.
avorevole ) s vestitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall’'autorita di vigilanza francese AMF per

OFFERTA 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 25/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 25/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE

AGEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,9439 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2059 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,438 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pué comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita Sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita Sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita Sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,99 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL EUR 100

18/11/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,01
COMMISSIONI DI COLLOGAMENTO MASSIME EUR2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 0.99
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 97 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/11/2019 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le informazioni

chiave

Scopo

Mumers di Sene: CESSTOAC
URL: ipcikid bnppanibas. comitS 204 18384-IT pa.

Il presenie documents confens insammazioni chiave relafve a quesio prodotio d'invvestimenio. Maon =i tratta i un documento promozionale. Le insonmazioni, prescitle per legge,
hanno b0 scopo di @iland 3 capire be caratieristiche, i rischi, | cost, | guadagni e le perdie polenzial di quesio prodoto e di alutarvi a fare un Efonio con aliri prodod

dimestimento.
Prodotto
4Y Athena Double Relax Double Chance on EW Basket
Codics ISIN ¥S203041835 [ Cuckazione EwrnTLY
BNR Faribas 5.A. - investiment bnpoarioas. it Ralia - Dalk daka 25 novembee 2019 alla datkl 26
Produttors Coniatiale il numers BOD 92 40 43 per maggior Oifferta pubblica movembne 2019 jenrambe comprese), sako eventuali
INFOMEZIon mocfiche. —
[ Emittanis ENP Panibas I55Uance B.v. ALt competants AUIEE (65 MarChes AAvaers (AM]
Garants BNF Faribas SA. Do mne PIESSNE s ovembre 201G 17:05:54 CET

State per acquistars un prodotio che non & semplice & put essere d dficie comprensions.

Cos'e questo prodotio?

* Tipo
Questo prodoto & un certidcate, un valore mabiliars.
* Dibiettivi
L'obietive di questa prodotio & di somire un rendimento collegato alfandamento di un
pamiere [il Pariere) composio da biod azionarn (ogni azions, un Sofostante). Quesio
prodofio ha una scadenza predetermingla e sam liquidato alla Daka di Liquidazione,
salwo il caso di scadenza anficipala aulsmatica in base alke seguent comdiziond. 1l
peodotie prevede anche il versamenio di premi penodicia scadenza in base a quanio
riportate successiiamente. Qualor il prodotiz non sia scadule anticipatamente, alla
Duata di Liquidazone nceverete per ogni certificate. in aggiunia all'eventuale versamenio
finale di um Premio;
1. Se il Valore Finale del Parniere € pari o supencee al 100%: un pagamenio in
contanti pari al 103% dellimpono Nozionaie.
2. Se il Valore Finale g2l Faniers & inferiore al 100%:
a Se mon o @ verdcato un Ewento Barfera: un pagaments in contanti pari
allmipario Mozionals.
b. Se si & warificato un Events Bamiess: un pagamento in contant pari aMmpono
Mogonale mens un mporio commisuraio ala Peronmance del Pamere. |n quesio cass
poireds inCammens in una pendia parziale o iolale del capitaie investio.

Laddoye:

Presmiioyic & previzto il versamento di un Premio Certo allala ogni Data oi Fagamento gzl
Premio Certo. Inofire, € previsio il versamen di un Premio Condizionale aliada ogni
Data di Pagamento del Premio 52, 3 una Dala di Valuiazions del Premio Condizionalo,
il vaioee i Riferimento o2l Paniere € pai o supesiors alla resativa Sariera per il
Versamenty del Premio Condzienato. La Bames per il Versamenio del Premio
Condizionato & pari alla Samiera ossanata per FEVento Samisr.

Scadenza Anfcipals Awiomatica: se, a gquakiasi Data di Valriazione delfimporto o
Liquidazione Anbicipalo, il Valore di Risimenio del Faniere & pari o supenore alla
relaiva Bamesa par la Scadenza Anticipata, il prodefio sard liquidat alla
cormispondents Data df Stadensa Anfcipats. Riceverele per ogni cerificale un importo
in contanti pan alfimporio Mezonale pid un Premiz di Uscia, il ol ammoentare vana a
seconda della Data di Valulazisne delfimporto di Liquidazione Anfcipato. La Bamer
per la Scadenza Arficipata & pil aita dells Bariers osservata per PEVENts Barriers.

= Un Everio Barriera si intendesa ver#icato s2 i Valore Finale del Paniere & inferiore alla Bamiera,

% |3 Pesformance del Paniere € la differerza ¥ra il Valore Finale del Paniere e il 100%, espressa in valone assoldo.

u || Valkore Finale del Paniere & la media anilmetica dei Valon di Rifesimenta finali di futli | Sotlostand.

® || Valore di R¥eAmenio Finale di un Sotiostante & il swo Prezzo d Rienmenis Finale diviso per il sus Prezza di Rifeiments inzale.

|| valore di RFenmesio;

 per il Paniere, @ una mipecﬁa,ehmeﬁamﬁadewahnm Riferimenio i tulli | Sotiestant in talke data.
® par un Sottostanie, a una data specifica, @ il sue prezzo di chivswra in ke data diviso per il swo Prezzo di Rienmenia Iniziale.
1 || Prezzo di Riferimenio IniZake di un Eutrslanm-éiplemri chiusura di quel Sofiostante alla Data o Siike.
" || Prezzo di Riferimento Finale di un Sobiastante & il peezzo di chiusura di quel Scfostante alla Data di Valulazione dellmporio di Liquidazione.

*» Scheda prodotio

Daita di Strike 26 noyemiore 2019
Data di Emizsione 29 novemore 2019
Diata dil Valufazions dell’ importo di
S . 22 novembre 2{123
Liquidazion [imbarsc) "
Data di Liquidarions jrimborso) 20 novesmione: 123
Deataie di Yalu@zions delli Premiai .

iionain Siweda FAdiegain
|P'I'B|'rl'~:|"iﬂal'tﬂﬁ Si weda FAlegain
| Preminod Condizionated 5iveda FAdegaln
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Prezzo di Emisgions EUR 100
Valuta del prodotio EUR
||rr¢|m-tc- Mozionaks (per cerfificats) EUR. 100
|Emdpagamtnmmm Si veia TAB
Bamieraks ped il Versamento dsl Pramicd  _.
Condizionatof Si veda FAlgal




BaarTi E0% Datals di Walutazions dellimporto di 23 novembee 2020, 22 novembee 2021 B 22

Liquidazions {rimborso) Anticipato nowemire 022
- . - 30 novemnidre 220, 29 novembne 2021 & 29 ] . .

|Dahhd|5:admzaﬁmnpah - |Bamahparla5cm.!.nhmpda 100%

| Premicyi di Uscita 0%, 0% e 3% dellimporo Mogionale

| sattestants Codics Bioombearg Codica ISIH

| Snam soe, SR 1M ITDO03 153415

| Engiz 54 ENGI FP FROO0C08458

|Erl!i§E'|. ENEL IM [TO003128367

Tutti gli importi comsposd al sensi ded prodotio come descit nel presente documenio (inclusi | petenziali guadagni) sono calcolati sula base dellmpeno NoZionale, esciusi onen &
impsie applicabii a guesto tipo di investimenio.
* Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concapito per gii investiton al detiaglio che:

= hanna un ofzzoaie dimeesiments di medio peniodo (da tre a cingue anni).

¥ 5ong alla ncerca di un investimenio in un peodotiz che distribuisce premi per polenziaiments diversificare il ioex portasoaglio complessivo.

® song in grado di sapporare perdite fing alinters Mporis MoZicnalk: & son consapevoli che il prodotis pud essers lguidalo anfcipaEments.

® 500 stali infoemat o hanno sufficients conoscenza dei mencat fnangan, del lor funziocnament @ dei relaivi ischi, nonchs del mercato i rsimento ded Sotiostants.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
Ill |i| |l| u Iil |i| |l| | L'indicators i rischic presuppons che il prodefto sia mantenuto fino alla scadsnza. B rischic

effetfive: pud variare in misura significafiva in caso di disinvestimento in una fasas iniziale & la
S0mima rimborsata pofrebbs sasers minore.

Rizchio pil basso Rischio pil afto
Lindicatore sindefico di nischio & unindicazions ofientativa del el o rischic di questo prodotho rispetio ad i prodofi. Esso esprime 13 probabilita che il prodotio subisca peite
monetasis a causa df movimnent sul mercio o 3 causa oella nostra incapacita o pegand quants sovuis.

Abziame classificaio guesio prodobio al ivello 4 5u 7, che comispande ala classe di ischic media.

Cid significa chie ke pemite posnziali dovule alla perfoemance futura el prodofio sond classfcate nel livelio medio & che & molls improbabile che condizioni negatve di mercato
infAuenzing la nosta capacisd di pagari quano doviuto.

Rmmmagmenurelauaulamdmnamuelmmmﬁm diversa dalla wostra vakia nazionale. In quesio caso, prestate atfenzione al rischio valutario.
Il rendimenda finale ctienuty dipendera dal tasso di cambio fra le due valle. Questo rischio non & contemplato nelfindicatore sopr Aportao.

Questo prodotio non comgrende alouna profezone dalla pesformance futura ded mencato; pertante potnesie pesdere il vosto inkero investimento o parte di essa.

S MON siamo in grado di pagani quants doweio, poFeste pendere il vostro intem imesimento.

Per infzrmazioni detiagliate su hutti | Aschi, fate rifeimento alla sezione rschi del Prospeno di Base come specicato nella seguenis sazione “Alre informazioni rievant™.
* Seenarn di performance

Gli sviluppi futuri del mercato non possono essars previsli com accurabeeza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativ dei risuttati possibili sulla base dei
randimsnti recant. | rendimenti efettii porebbens esasns inferiorn.

Investimante EUR 10.000
Scanari 1 anno 2 anmi Scadenza

Scanario di stress Pressibils rimborao al netto dei coall ELUR 4 045 02 EUR 551576 EUR 4.770,02
Rendiments medic per Clasoun s -58,52% 23, 14% -16.59%

Seanario sfavorevole Peessibile imborso al netto dei coal [EUR 8.056.31 EUR 7.911.69 ELR 5.648,43
Riendimanio medio per ciasoun s -19 4% -11,05% -2 T%

Scanario moderabo Pressibils imborao al netto dei coall EUR 10330 ELR 10,330 ELR 10,330
Riendimenio medio per Clascun S IT% 1.54% 0E1%

Scanario favorevole Pressibils rimborao al netto dei coall ELUR 10.330 ELF 10,660 ELUR 11.110
Rendiments Medic PEr CEISoun S 3% 3.25% 2EM%

Questa abella mostra gii importi dei possibii imborsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipotzzands un ivvestimenis di EUR 10,000,

Gli scenar presentad mostano la possibie pefarmance dellfinvestimento. Possono essere confroniati con gli scenan di altn prodott.

Gli scenar presentati sono una stima della perfarmance futura sulla base dele performance passale del valere di guesio investiments & non 5300 un indicatore esatio. Gl impont
i AMbOrsi Varkeranno @ seconda dela pesformance del mescato & del periods o tlempo per cuil € mantemuis il procotto.

Lo scenanio di siress indica quale polrebibe essers fimpors rimborsaio in circoslanze di mencato estreme & non iens conto delia sitluazions in cul non siamo in grago di pagani.

Le cifre ripriale comprendona tulli | costi ded prodotio in oggefio, ma possono non comprendese bulll | cos3 da vol pagali al consulente ¢ al distributore. Le cie non tengono conbs
della vostra stuadione fiscale personale, che pud incidare anch'essa sullimporto del imborse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

Ini caso dinsoverza o assoggeitamenio delfEmitiente 3 peocedura falimeniare o alva procedura concorsuale, awete il dintbo a richiedere al Garanie il pagamenio di ogni &
qualsiasi mpori dovulo in base al prodotic @ sensi di una garanzia incondizionala e imevocabile. In caso di insolvenza o assoggefamento anche del Garanie @ procedura
fallmentare o alira procedura concorsuale, pelnete incomere in una perdita di capitale pan alfinlers capitale investio.

Il prodeso non & coperto da alcund schema di indennizzo o gi aifra garanzia 3 vosTs favore.

Vi informiamo che BMP Paribas, che agisce in quaitd di Garamie, € un is¥wo di oredito autcszzats in Francia e, pertanio, & soggetto Al regime di isoluzione introdotio daks
Direttiva WE in matznia i isanaments @ rissluzione delle crisi bancanie del 15 maggio 2014, Guesta noemativa, 1ra Falire, riconosce alle aulonta deliveranti il poters i modificare ke
condizioni principali della suddetta garanzia, di ridurre gii import dowuti dal Garanie in consormita ale condizion della suddetta garanzia [fno al ko azzemments) & di convertire gli
importi gowut ai sersi gella gaana in aZoni o atn Stol 98l Garante. Polresie non Muscire 3 reCuperare, in tulto o in pane, fimpens (eventuaiments) dovata dal Garante in
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relazions al peodofio ai sensi della gaanzia & pobreste fcevers in sostituzions di tale imparta un tiolo dverso emesso dal Garante, il cul valore potrebie essere considersvoliments
inferiore alfimpornio che avresie pencepito alla scaderza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzizne ded rendimento [Reduction in Yield - RIY) espame Mmpatie dei costi iotali sostenudl sul possibiie rendimenio dellinvestimenio. | cost todall iengong como dei cost
U TEnAue, cormenti @ accesso.

i impord qui fiperati comispondono ai costi cumulatia del progiotiz in tre pesiodi diversi di deterzions e comprendana ke potenziali penali per usdta anticipata. Quest importi si
barsano sulfipotesi che siang investiti EUR 10.000. &1 impaorti sono simati & potebbero cambians in fuluss.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il seggetic che vende questo prodotho o fomisce consulenza nguardo a esso potrebibe addebitare alftri cosd, nel gual caso deve famire informazieni su il cost e illusiaee Mmpatic
dil il | costi sulFinvestimenis nel corso del lempa.

Irrvecstiments EUR 10.000

In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disimveaiimento dopo 2 In ca=o di disimvestimantn alla

anno anrii sCadenza
Coati fokli EUR 318,1 EUR 31302 EUR F10,48

| Impatin sul rendimanto (RIY) per anno 3,18% 1,55% 0.77%
¥ Composizione dei costi
La seguente absila presenta;
® Fpnpatio, per cascun anno, dei different tipi di cosd sul possibie rendmenty dellimeestimento alla fine del pencdo di deterzione raccomandais;
® i significato dells differenti categarnie di cost.

Questa taballa presenta Mimpatio sul rendimento per anno

|ﬂuﬂﬁl.l1alan'hm coshi di ingreaso 0,77% Impatis deil cost gid compres nel prezzo.
Coafi di uscita e Impatis dei cost di uscita dalinvestimento alla scadenza.

|maﬁmm‘ Cosfi di franaazions del portafogiio 0% Impatic dei nostri cosd di amuist & vendts deqll nvestiment sotiosard per i prodto.
Altri costi commenti iy Impatic ded cost che trafienia me ogni anno per gestie | vosin investimend.

Oneri accesson l:mmmml:rlﬂn-arfmnim ) % Impatiz dedla commission: i performance.
cmfmmegmmm @ % Impatia dei camied insests,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di delenzions raccomandals per il prodomo & fin 3l 29 novembes 2023, 055 alla scadenza del prodotio. Tultavia non & possibile preveders in anticpe k& durst o
peodiofio che potrebbe scadere anticipatamenis.

L'obietive del prodotio, valido soiams in caso o detenzions o2 prodotto sing alla scadenza, consisle nelfofe il profio di liguidazions descritly nela precedents sezione "Cose
questo prodotia™

In normali condizioni di mercato, potrele venders questy prodotis Sul Mencalo secondans, @ un prezzo che dipende dal paramedi prevalend sui mercat in quel momento & che
potrebbe Asullare infenore al capitale investio. Owe deddiate di nvendsre il prodobio, al prezzo di vendia =i appichencbbe una commissione implicta di 0,50% che poirebbe
aumentare in panticolan condizioni i mescalo.

Come presentale reclami?

Qualsiasi rectame riguardants la condotta del propio consulente o intermediano pud essere presentsto al direno inleressas.

Qualsiasi reciamo figuandants il progotio pud essere presentato per ischitio allinginzzs sequeme: Glabal Marksts - Distibution, Piazza Lina Bo Sani 2, 20124 Milang, invianso
un'e-mail alindirizzo di posta eletironica investimenfif@onpparnibas com, oweern compilando i| module disponitie al seguente link investiment.bropanbas kireclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contsnute nel presente documento contenente ke informazioni chiave per gli imvesitor non sostituiscono il serdzio di consulenza prestalo dal proprio consulenie o
intermediaria.

Per informezioni complete sul prodotta, inches | Aschi a esso connessi, vi invitiame a leggers |a relativa documentazions of oferta e guotazions, che & gratuitamente disponibie
press0 il sie inkemet delfEmittends.

E vinlata M'oerta o 2 vendita, diretia o indiretia, di quesio predofio negl Stti Uniti fAmenica o @ US Person. Il i2mine “US Person™ & dedinito nella Regulation 5 del Securifes Act
dizd 1933, L'offerta di quesis prodotin nom & stata registrala ai sensi del Securiies AL
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o~ Datake di Pagamanto . ac Dalake di valutazions dalli Dataie di Fagamento deli Bamierade per il Yarsamanto
Fromioh Ceriof il Premiod Carta PO Condkzion aink Premiaki Condizionatn Promioi Condixionabeii el Premiodi Concizionatod
3,305 lﬂrmm 30 movembne 3020 - - -
3,305 lﬂrmm 29 mowembre 3031 - - -

- - 1,50% dellmporio NoZonale 27 novenbne 2007 79 novembre 2022 5%
- - 1.50% delllmporis NoZonake 22 novembre 2023 29 novembre 2023 e
— ,
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto
dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le

informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE EQUIPESATO DI AZIONI ENEL ENGIE E SNAM

COD BNL 2011904 ISIN XS2039418384

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE EQUIPESATO DI AZIONI ENEL ENGIE E SNAM (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso il Paniere Equipesato composto
da 3 azioni (ENEL, ENGIE, SNAM) (di seguito anche "Attivita Sottostante"). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’landamento del valore del Paniere Equipesato

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del Paniere Equipesato a scadenza
sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza del Paniere Equipesato. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il valore del Paniere Equipesato, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, I RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 5.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 291112019

DATA DI PAGAMENTO A )

SCADENZA 29/11/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/11/2023

ATTIVITA’ Il Paniere Equipesato & un paniere composto per 1/3 da azioni ENEL, per 1/3 da azioni ENGIE, per 1/3 da azioni SNAM.
SOTTOSTANTE

Il valore del Paniere Equipesato sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL
La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.

L’azione € quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en
Codice ISIN: IT0003128367

Codice Bloomberg: ENEL IM Equity

ENGIE

Engie & una azienda energetica francese che opera nel settore della produzione e distribuzione di energia elettrica, nel settore del gas naturale e dell'energia rinnovabile.

L'azione € quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR
Codice ISIN: FR0010208488
Codice Bloomberg: ENGI FP Equity
SNAM
Snam S.p.A. gestisce e possiede la rete di distribuzione gas naturale in Italia. La societa trasporta gas a nome degli importatori, distributori e societa che
forniscono il gas residenziale in Italia. Snam possiede una rete di condutture ad alta e media pressione, incluso linee collegate a siti di produzione e
importazione in Italia.
L’azione € quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003153415.html?lang=en
Codice ISIN: IT0003153415
Codice Bloomberg: SRG IM Equity
VALORE INIZIALE Valore del Paniere Equipesato rilevato il 26/11/2019 & pari al 100%.
VALORE DI CHIUSURA :)/Saslc;rr(\aladzcia(l)r:lag|ﬁr|§r(ljic:iif;:::/t:vz;l:irg?;?Ziilleoslse?/r;/gzilr)r;%/;;?;;g:lg.medla dei rapporti percentuali dei valori delle azioni sottostanti rilevati alle date di
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari

T g Il Certificate scade e paga EUR 103,3

30/11/2020 (Record Date*

23/11/2020 ; S . . P
i(iaz:la}(/ealore di chiusura del Paniere Equipesato ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,3 26/11/2020)
Seiil Valoreldll chiusura del Paniere Equipesato € superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 103,3
al Valore Iniziale 29/11/2021 (Record Date*
22/11/2021 . i ) . e 25/11/2021)
i?z:;?./:bre di chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,3
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Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari

al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 104,5

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al 29/11/2022 (Record Date*
22/11/2022 Valore iniziale ma il Valore di chiusura & superiore o pari al 60% Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 1,5 25/11/2022)

del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al 60%

. Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2023
del Valore iniziale

Seiil Valolrel c# chiusura del Paniere Equipesato € superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 104,5
al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al Valore

iniziale, ma il Valore di chiusura & superiore o pari alla Barriera Il Garfitets sezEb @ paga AUR 10ie

29/11/2023 (Record Date*

22/11/2023 27/11/2023)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore al 22/11/2023, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale investito. In tal
caso l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & inferiore alla
Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Scenario Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. Dopo il 1 e 2 anno EUR 3,3

Inoltre il Valore di chiusura del Paniere Equipesato dopo il terzo anno & stato superiore o pari Dopo il 3 anno EUR 1,5 3,14% 2,33%
favorevole o s

al 60% del Valore iniziale. A scadenza EUR 104,5

Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2023 & inferiore al rispettivo Valore iniziale, Dopo il 1 e 2 anno EUR 3,3
Scenario ma il Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2023 & superiore o pari alla Barriera. . 2 429 1.79%
Intermedio Inoltre il Valore di chiusura del Paniere Equipesato dopo il terzo anno & stato superiore o pari Dopo il 3 anno EUR 1,5 ern I

al 60% del Valore iniziale. A scadenza EUR 101,5
Scenario Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Inoltre il Dopoiil 1€ 2anno EUR 3,3

Valore di chiusura del Paniere Equipesato dopo il terzo anno & stato inferiore al 60% del Dopo il 3 anno EUR 0,0

non S o . ) . ) -12,06% -12,54%

P | Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance del Paniere Equipesato sia pari a -45%.
avorevole ) . vestitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’'autorita di vigilanza francese AMF per

OFFERTA 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 25/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 25/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE

AGEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,9439 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2059 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,438 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pué comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’landamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita Sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita Sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita Sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,99 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL EUR 100

18/11/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,01
COMMISSIONI DI COLLOGAMENTO MASSIME EUR2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 0.99
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 97 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/11/2019 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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