COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE INTESA SANPAOLO

COD BNL 2011903 ISIN XS$2039416925

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE INTESA SANPAOLO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cid significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione INTESA SANPAOLO (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione INTESA
SANPAOLO.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione INTESA
SANPAOLO a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione INTESA SANPAOLO, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

Fino a EUR 5.000.000
29/11/2019
29/11/2021 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/11/2021

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione INTESA SANPAOLO
Il valore dell'azione INTESA SANPAOLO sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

INTESA SANPAOLO

La societa accetta depositi ed offre servizi bancari e finanziari. Intesa Sanpaolo fornisce credito al consumo, gestione
patrimoniale, internet banking, intermediazione di titoli, factoring, leasing finanziario e gestione di fondi comuni.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.htmlI?lang=it
Codice ISIN: IT0000072618
Codice Bloomberg: ISP IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO e rilevato il 26/11/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate paga EUR 5 30/12/2019 (Record

Date* 23/12/2019
a(iez;g‘/ealore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104
30/11/2020 (Record
23/11/2020 Date* 26/11/2020)

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2021
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Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla

) Il Certificate scade e paga EUR 108
Barriera

22/11/2021 29/11/2021
Il Certificate scade e paga un importo commisurato

alla performance dell'azione, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso

I'importo sara inferiore a EUR 65

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo mese EUR 5
Scenario - - N . . .
Valore di chiusura dell'azione al 22/11/2021 & superiore o pari alla Barriera. 6,60% 4,86%
favorevole A scadenza EUR 108
Dopo il primo mese EUR 5
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 22/11/2021 € inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la pollp
performance dell'azione al 22/11/2021 sia pari a -40%. L’investitore riceve un importo -20,46% -21,01%

favorevole | misurato a tale performance e pari a EUR 60. A scadenza EUR 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 25/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 25/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ ydio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,7227 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2059 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,2168 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e 'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto
ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR Iimposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,4 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 i i EUR 100
AL 18/11/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,6
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1,2

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARIA EUR 0,4) EUR 1,2

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 97,8 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/11/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

Documento contenente

informazioni chiave

Scopo

La banca
per un mondo
che cambia

Numees di Sene: CESSE6AC
URL: hilpokid. bnppariba s comdXS 208041682517 .

Il presenie document confens informazoni chiave relaive a quesio prodotio dinvestimento. Mon si tratt di un decumento promozicnale. Le informazioni, prescritte per legge,
hanno ko scopo di aivtand a cagire be caratieristiche, i rischi, i cosd, | guadagni & ke perdite podenzial di guesic predotio e di alutani @ fare un rEfonio con it prodofi

dimvesimanto.
Prodotto
2Y Athena Relax Plus
Codics |5IN X52030416025 Q@ EwrgTLE
ENP Panbas 5.A. - Fivestment irpnanoas. t Mailla - Dalk data 25 novemnbee 2019 alla a3tk 26
Produtions Comamans il rumen 500 92 40 43 per maggion Orffierta pubiilica rovembne 2019 (entamDe compress), sako eventuali
INfoMTEZIon miodifiche.
[ Emittents BNP Panbas IS5ance BV, Autonta compatants AULIORE 055 MEPChEs ANanGers (AMF)
Garant BN Faribas 5.A. gf"’f"”"“m 1 Movembre 2015 16:10:33 CET

State per acquistare un procatis che non & semplice & pud essere o Gficie comprensiane.

Cos'e questo prodotto?

* Tipo
Questo prodotto € un certificats, un valore mobiiare.
* Dibiettivi
L'obigtive di quests prodotto & di Somire un rendiments collegato alfandaments di un
titds azZionario. Guests prodotis Na una scadenza predelerminats & sam liquidato alls
Data o Lguidazione, salvo il caso di scadenza anticpata automatica in base alle
sequenti condizioni. I prodofio prevede anche il versamendo di premi periogici'a
scadenza in base @ guanio riporato successivamends. Qualora il prodotic mon sia
scaduto anticipatamenis, alla Data di Liguidazions riceversis per ogni certificate:

1. Se non si & veriicato un Evenio Barfera: un pagamendo in condant par al 108%
il Mimporis Nozonale.

2. Se si @ werificaio un Evenio Bamiem: un pagaments in condanti pas alllmporio
NOZonale MEnd un mpeno commisurate ala Performance del Sobiostante. In quesio
casd potrele incomere in una perdita pardale o tolale del capitale investio.

Laddoe:

Premio/i @ previsio il versamento di un Premio Certo aliada ogni Data di Pagamenio del
Premio Cerio.

Scadenza Andcipala Aviomatica: se, @ qualsiasi Data d Valutazione delfimporto di
MuMMmmimdlmmamMepmnsupemmah
relativa Bamem per I Scadenza Anticipats, i prodofio sard liquidalo aka
carmispondents Dals di Scadenza Anfcipala. Riceverete per ogni cerificale un importo
in contanti pan alfimporto Mozionale pil un Premio di Uscita, il cul amemontare vana a
SeCONda o2la DaE di Valuazione delrimpants di Liquidazions ANECipalo. La Bamer
per la Scadenza Antcipata e piu aila della Bamiera ossenvata per PEvento Bamier.

= |Un Everio Barriera si int=ndesa veridcato s2 il Prezzo i Riferiments Finale & inderiore alla Bariera.
® | 3 Pesformance di un Sofiostante & pari ala diferenza tra il suo Prezzo di Rifeimento Finale @ il suo Prezzo di R¥efmento Inziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimendo Inizalke,

ESpIBSSE in valare assaiio.
® || Prezzo i Riferimento Inigiale & il prezzo di chiusura del Sottostante alla Data d S¥ike.

® || Prezzo i Rifsimento Finale & il prezzo di chiusura del Sobostants alla Dals d Valutazions dellmpono di Liquidazions.

* Scheda prodotto

| itz i Strike 26 novemiame 2019 | Prezzo di Emizsions ELR 100

| Data of Emizsions 2 nowemre 2019 | valuta get progotto EUR

D’h!..“"f”m“m':"“m" 22 nowsTiom 2021 ||rrpm-t-:|uuziurm|:parmtiﬁr.ate:| ELR 100

Diata dil Liquidarions jrimbsorss) 25 novemoe 20

m:ﬁ“i R 20 dicembee 2018 |Pmninﬁm-t-:-.ri 5% deifmports Nozionale
. A - Dakats di Valutazions delMmporto di

|Banaﬁ £5% 0 Prezzn g Risimento Inziak | == 23 novemine 2020

| Datale di Scadenza Anficipata 3 nowesmiore 24 | Barriarak per la Scaderza Anticipata 100% del Prezzo di Rifenments Inzisie

Premicdi di Uscita 4% oeilmporty Nosionale .

| Sottostanta Codics Bloombearg Codice ISIN

|intesa Senpacks SoA SEIM [ToO00CT2E14

Tutti gli mporti comspost @ sensi del prodotio come descrill nel presente documenio (inclusi | potenziali guadagni) sono caloolati sulla base dellimporio No@onale, eschusi onen &

imposie applicabil @ quesio tipe di investimeniz.
*  Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & state concepito per gii investitor al detiaglio che:
® hanno un orzzonie divesimento di breve penodo (meno di tre anni).
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® sang alla ncerca di un investimenio in un prodiotis che dsinibuisce premi per polenzialments diversiicare il ko portafoglio complessvo.
® 500 in grade di sapporare perdite fing allinksro IMports Nazionale & sono consapevoli che il prodotio pud essene guidaio anfcipataments.
® song stati infoemad o hanno sufficdente concscenza dei mencat #nanzan, del loro funzicnaments e dei refalivi ischi, nonche del mercalo di rkeimento del Soflostante.

Quali sono i rischi e qual e il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
|11 [2] [3] [«] Is] [ [7] Lindicatora di rischio presuppons che il prodotto sia mantsnuto fina alla acadenza N rischio

effistfive pud variare in misura significaiva in case di disinvestimento in una fase iniziale & la
somma rimborsata pofrebbs essers minore.

Rizchio pil basso Rischio pil afto
Lindicatore sinfetico di ischio € unindicazione orientativa del Invallo di rischic i questo prodotho rispetio ad afi prodofi. Esso esprime |3 probabilita che il prodofio subisca perite
monetanie a cawsa di movimenti sul mercaio o a causa della nestra incapacita di pagan guants dovuto.

Abtizmo classificaio guesio prodotio al ivella 6 5u 7, che comisponde ala classe g ischio seconda pid ata.

ci:'-ﬂgriﬁm-melemr:lhwmuidimmah performance futura del prodotio sono classicate ned livelo o & che & molts improbabile che condizioni negative di mercatn
influenzine I posa capacia di pagani quanio dovuto.

Riceverste | pagament nedla valuta di denominazione del prodotio, che pud ess5ens diversa dalla vosta valila nazionale. In quests caso, prestate atfenzione al rischio valutario.
Il rendimenta finale otisnuts dinenderd dal sso di camibio fra le dus valule. Quest SChic non & contempiat nelfindicators Sopm Npata.

Queshy prodatio non comprende alcuna prodezione dalla performance futura del mercat; pertanto potresie pesdere il wosto intess investimento o parte di esso.

S& NENn siama in grado di pagani quamo dowuio, poireste perdere il vostro imem imvesimento.

Per informazioni detiagiiate su tulfi | Aschi, fate rifenmento alla sezione fschi del Prospetio di Base come specicato nella seguente sezone “Alre informaziond nlevant”.

¥ Scenari di performance
Gimrhp i futuri del mercato non POsBON0 EB58Md pl'-mi con appuraterza. Gl scenari illustrati sono puraments indicata dei risulati posaibili sulla base del

Scanario di stress Peezsibile rimborse al nedto dei cos EUR 103237 EUR 306604
Rendiments medio per ciasoun anno -8 6% 44 B3%
Scenario sfavorevols Possibils imbores al netto dei coall BURGE14T EUR 5°27,77
Rendiments medio per ciasmun anno -31,85% 27 %
Scanario moderato Peesibils rimborso al netto dei cos EUR 10900 ELR 10.500
Rendiments medio per ciasmun anno 2 44%
Scenario favorevole Possibils imbores al netto dei coall BUR 10900 EUR 11.300
Rendiments medio per ciasoun anno ) 5.3%

Questa tabella mostra gii importi dei possibili imborsi nei prossimi 2 anni, in scenari diversi, ipotzzands un investimento di EUR. 100000,

Gli scenan presentad mostano |3 possibie peformance delfinvestimento. Possono essere confeoniati con gli scenan di alin prodioth.

Gli scenari presentati sono una stima della performance fulura sulla base dele perfammance passate del valers di quesis invesiimento 2 non 5200 un indicatone esatio. G import
i FIBOrS] Vareranng 3 seconda dedlla performancs del mestalo & del periodo o tempo per cuil & manbenis il procotio.

Lo scenano di siress indica guale pofrebbe essere fimporis rimborsaln in circostanze di mercaio estreme & nen iens conto delia siuazions incul RO siamo in grado di pagani.

Le ifre riperaie comprandono tutl | cost del prodotio in 0ggetio, ma pos50en Non comprendere butt | cosE da voi pagali al consulents o al distrisulore. Le ciire non tengona conto
deila vostra situazgone fiscale personale, che pud inciders anchiessa sullimpons del imoorss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolverza o assoggeltamento dellEmitients a procedura falimentars o alva procedura concorsuale, awete il dintto a richieders al Garanie il pagamenia di ogni &
quaksiasi imporiy dovulo in base al prodofio ail sensi di una garanzia incondizionala & imevocabile. In casa di insevenza o assoggetiamento anche del Gamnie a procedura
fallimentare o alira procedura concorsuale, polrele incomere in una perdita di capitale pari alfintero capitale investio.

Il prodofio non & coperio da akouno schema di indennizzo o i aitra garanzia a wosto favore.

Vi informiamo che BMP Paribas, che agisce in qualta di Cammie, € un istiuio di oredity aulorizzabe in Francia e, peranio, € soggetio al regime di isoluzione introdothy dalia
Direttiva UE in materia di Aisanamenio 2 issluzione deile orisi bancane del 15 maggic 2014, Questa normativa, tra Falt, icenesce ale aulonta deliveranti i potere oi modificare e
condizioni principali dedla suddetta garangia, di ridurre gii impont dowti dal Garants in consormitd alls condizioni della suddetta garanzia (#na al kon Szzsaments) & d convertine gi
importi dowudl al sensi della gaanza in azoni o aln ol del Garante. Polresite non nuscie a recuperare, in ko o in pare, fmporc (eventuaiments) dovuto dal Garante in
relazions al prodafio ai sensi della gararzia @ pobresie ACevere in sostiuzicne di tale imparta un ticio diverss emesso dal Garante, i cul valore potelibe essere considerevaiments
inferiore alfimporio che avresie percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimento [Redwction in Yield - RIY) espame Fimpathe dei cost iolali sosienud sul possibie rendimenio dellinvestimenio. | cost totall tengong conlo dei costi
Uria fantum, correnti @ acoessod.

Gli impori gui fipontati corispondona ai costi cumulathi del prodobiz in due peniodi diversi di detenzions & compeendono e polenziall penali per uscia anticpata. Quest importi si
basane sulfipotesi che siang investii EUR 10.000. &8 importi seno simati e pofrebbero cambiare in futues.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il seggetin che vende queshy prodotho o formisce consulenza nguardo 3 ess50 poirebbe addebitare afir cosd, nel gual caso deve somire informazieni su i3l cost e llustare fmpatio
il T | costi sulfinvestiments nal corso del iempa.
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In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento alla
AN acalenza
Coati totali EUR 288,25 EUR 257,01
Impafio sul rendimento (RIY) per anno 2,68% 1,25%

* Composizione dei costi

La seguenis tabsdla presenta:

¥ Fimpatio, per dascun anno, dei different tipi di cosdl sul possibie rendimenio delfimiestimenis alla fine del penoda di deterzions raccomandaio;
u il significato delle differenti categonie di cosh.

‘Questa tabella presenta Fimpatto sul rendimernto per anno

Costi una tantum Coal di ingeaso 1,28% Impatio dei cosli gia compres nel prezED.
Coall di uscita % Impatiz dei costi di uscita dafinvestimento alla scadenza.
Cosli comreni Coali di transazions del portafoglio % Impatio dei nostr cost di aoquisio & vendia degl imvestiment sothostand per il prodoBo.
Allri costi coment % Impatio dei cosli che rafien@me ogni anno per gestive | vosn imvestment.
Oneri accessori Commiasioni di perfonmance - % Impatio della CHTMISSoNe gi perfoTEnce.
Carried inberaats | commissioni R
werp-arf-:-rmart:eg e Impatio des camed interests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericdo di detenzione raccomandats psr il prodofio & §ino al 29 novembes 2021, ossia alla scadenza del prodobio. Tullavia mon & possitile prevedere in anbicpo I3 dwat ol
peodiofic che polrebbe scadere amticipataments.

L'obietivo del prodotio, valido scilanio in caso di detenzions del prodobio sing ala scadenza, consiste nellofire il profilo di liquidazione descritio nella precedente SEZione "Cos'e
guesio prodobbo?

In normal condizioni ¢f mercato, potrele wendere queshs prodiotis sul Menaio secondano, 3 un prezzo che dipende dal paramed prevalend sui mercadl in qued momento & che
porebbe nsullare inferiore al capitale investio. Ove decdiabe di fvendere il prodolto, al prezzo di vendia si applicherebbe una commissione implicia di 0,50% che polrebbe
aumentare in particolan condizioni di mercaln.

Come presentare reclami?

Cualsias reclamo riguardants a condodia del prophic consulenie o intemmediano pus essere presentato al diretio imleressaio.

Qualsias reciams riguantanis il prodotio pud essere presentato per Soitlo allindinzzs sequene: Global Markets - Distibusion, Flazza Ling Bo Bandi 3, 20124 Milans, inviando
urfe-mail afindiizzo di posta eleftrenica investimentifonpparnibas. com, overn compilando i| modulo disponibiie al seguente link investimenti.brpparbas treclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infermazioni condenube nel presente documento contensnte ke informazieni chiave per gli imvestion non sostiluiscong il serdzio di consulenza prestate dal proprio consulenie o
intermedianio.

Per informazioni complete sul prodotio, inclus i ischi a esso connessi, vi invisamo a leggere 13 relativa documentazions di ofera el guotazions, che & graluiaments disponibile
pressa il il intemet delfEmittenis.

E vielata l'oferta o |2 wendita, diretia o indiretta, oi guesto prodotio negli Siali Uniti ¢America o a US Person. Il leming "US Person” & dedinito nella Regulation S del Securiies Act
ol 1933 Lnﬁuﬁdlqmmmemmmasmmmm

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE INTESA SANPAOLO

COD BNL 2011903 ISIN XS$2039416925

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE INTESA SANPAOLO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione INTESA SANPAOLO (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione INTESA
SANPAOLO.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione INTESA
SANPAOLO a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione INTESA SANPAOLO, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

Fino a EUR 5.000.000
29/11/2019
29/11/2021 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/11/2021

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione INTESA SANPAOLO
Il valore dell'azione INTESA SANPAOLO sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

INTESA SANPAOLO

La societa accetta depositi ed offre servizi bancari e finanziari. Intesa Sanpaolo fornisce credito al consumo, gestione
patrimoniale, internet banking, intermediazione di titoli, factoring, leasing finanziario e gestione di fondi comuni.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.htmlI?lang=it
Codice ISIN: IT0000072618
Codice Bloomberg: ISP IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO e rilevato il 26/11/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate paga EUR 5 30/12/2019 (Record

Date* 23/12/2019
atiaz;lexealore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104
30/11/2020 (Record
2311/2020 Date* 26/11/2020)

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2021
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Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari alla

) Il Certificate scade e paga EUR 108
Barriera

22/11/2021 29/11/2021
Il Certificate scade e paga un importo commisurato

alla performance dell'azione, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso

I'importo sara inferiore a EUR 65

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo mese EUR 5
Scenario - - A . . .
Valore di chiusura dell'azione al 22/11/2021 & superiore o pari alla Barriera. 6,60% 4,86%
favorevole A scadenza EUR 108
D il pri EUR 5
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 22/11/2021 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la opo 1l primo mese
performance dell'azione al 22/11/2021 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo -20,46% -21,01%

favorevole commisurato a tale performance e pari a EUR 60. A scadenza EUR 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 25/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 25/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 > -35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,7227 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2059 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,2168 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'IlSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e 'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto
ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR Iimposta €& ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,4 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 i i EUR 100
AL 18/11/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,6
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1,2

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARIA EUR 0,4) EUR 1,2

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 97,8 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/11/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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