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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM SU ISHARES J.P. MORGAN EM LOCAL GOVT BOND UCITS ETF IN USD

COD BNL 2011902 ISIN XS2039422063

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP FIXED PREMIUM SU ISHARES J.P. MORGAN EM LOCAL GOVT BOND UCITS ETF IN USD (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF (di seguito anche
“Aftivita Sottostante”). Il pagamento a scadenza del Certificate dipende, infatti, dall'andamento del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

NO, Il Certificate paga a scadenza almeno il capitale investito anche nell'ipotesi di forte perdita di valore del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF.
Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usb

PREZZO EMISSIONE USD 100 per Certificate (Capitale Investito)
IMPORTO TOTALE Fino 2 USD 5,500,000
y:;%g%xlggn&m USD 100 (Capitale investito)
CATADIEMSSIONEE 1120

gé;g;:;:GAMENTO A 29/11/2024 (Data di scadenza)

E;:"Z\.EDI OSSERVAZIONE 22/11/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE jShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF
Il valore del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF

iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF & un exchange-traded fund (ETF) che mira a seguire la performance dell'Indice JP Morgan Global GBI-EM
Global Diversified 10% Cap 1% Floor.

Codice ISIN: IEOOBFZPF546

Codice Bloomberg: EMGA LN Equity
VALORE INIZIALE Valore della quota (NAV) del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF rilevato il 27/11/2019
VALORE DI CHIUSURA Valore della quota (NAV) del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF rilevato il 22/11/2024

LIVELLO DI PROTEZIONE E' pari al 100% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/11/2020 (Record
Date* 23/11/2020)
29/11/2021 (Record
Date* 22/11/2021)
29/11/2022 (Record
Date* 22/11/2022)
29/11/2023 (Record
Date* 22/11/2023)

Il Certificate paga il Premio USD 0,75
Il Certificate paga il Premio USD 0,75
Il Certificate paga il Premio USD 0,75
Il Certificate paga il Premio USD 0,75

. - . Il Certificate scade e paga USD 100 piu un importo pari al 35%
Se il Valore di chiusura del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond della performance del Fondo calcolata il 22/11/2024 rispetto al

UCITS ETF é superiore o pari al Valore Iniziale Valore iniziale
22/11/2024 29/11/2024

Se il Valore di chiusura del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond

UCITS ETF & inferiore al Valore Iniziale I ertiizdszzED © pega U 18

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni USD 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Valore di chiusura del Fondo al 22/11/2024 é superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la Dopo i primi 4 anni EUR 0.75
f I performance del Fondo al 22/11/2024 sia pari al 120%. L'investitore riceve il capitale investito 1,95% 1,45%
avorevole  ;umentato del 35% di tale performance e pari a USD 107. A scadenza USD 107
Scenario .\ 6 di chiusura del Fondo al 22/11/2024 & inferiore al Valore iniziale Dopo i primi 4 anni EUR 0.75 0,60% 0,44%
sfavorevole A scadenza USD 100
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué6 comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di

interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 26/11/2019 al 27/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 26/11/2019 al 27/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 3,0768 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2059 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 2,5709 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale
evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto dell’landamento positivo del
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire 'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
= Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta
sia diversa dall’Euro I'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare,
un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi
d’interesse, e conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 1,88 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD 100 AL 18/11/2019 USD 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 98,12
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME UsD 0,75

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A

USD 1) usD 1,13

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO USD 98,25 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/11/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 3



BNP PARIBAS e Ut

che cambia

Documento contenente le o
- - - - Numero di Sene; CESS51AC
informazioni chiave URL: i Lopparas mSSB4Z206T 9.

Scopo

Il presente documents confiens infomiazioni chiave reiafve a quesio prodotio dinsvestiments. Mon i tratta di un documents premazionale. Le infommazon, prescitte per legge,
hanng ko scopo di aitard @ capre le caratteristiche, | rischi, §ocost, | guadagni e le pendie pofenziali di quesio predotio & di alutani & fare un rafonis con aftri prododi
dimvesimanto.

Prodotto
5Y BULLISH NOTE ON ISHARES J P. MORGAN EM LOCAL GOVT BOND UCITS ETF IN USD
Codica I5IN NE2038422053 Quokazions EWgTLY
BIP FaniBas 5.A. - FVESMEND Bngnantas & Tiia - Dalla Gala 26 NOVEDee 2019 la dara 27
Produtior Contafiale il numess BOD 92 20 43 per maggion (ifferta pubiblica Fevembne 2015 jentamie comprese), salo ventuali
INFOMEZIon modifiche.
[ Emittents ENP Panibas [s5ance BV AUontE compatents AU 065 Marthes Aaners (ANF)
Garants ENP Faribas SA. ﬁm’“ PSSR o ovembre 2015 15.27:45 CET

State per acquistare un prodotio che non @ semplice & pud essere di dificie camprensione.

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Cuesto prodotie & un certificatz, un valors mabiiare.,

* Dbiettivi

L'obietiive di questo progdafis @ di somire un rendimenio coliegalo alfandamenio diun 2 Se il Prezzo di Réenimenio Finale € inferiore al 100% del Prezo di Riferiments
fomde comune di investimenta (il Sofiostante). 1| prodiotin prevede anche il versamenis  Iniziale: un pagamento in contand pan allimporio Mozionalke.

dil premi periodici/a scadenza in base 3 quanio rporale successivamente. alla DaE di PIEmi & previsa il versamants di un Premio Cano 2833 ogi

B I oA Data o Pagaments gel
Liguitazions ficeversls per ogni cerificate: Premiia Cesda,

1. 5e il Prezzo di Riferimento Finale & par o supesione al 100% del relative Prezzo di

Rierimenio Iniziale: un pagamento in contand pari alfimporto Mozionale aumentato del

35% della Performance del Sobosiante.

Laddoye:

¥ |3 Pesformance di un Sofiostante & pari ala diferenza ¥ il suo Prezzo di Rifefments Finale 2 il sue Prezzo di Rifesimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Risimento Inizize.

® || Prezzo di Fifrimento Iniziake & il prezza di chiusura del Sottostanie alla Data o Siike.
w || Prezzs di Fiferimento Finale & il prezzo di chiusura del Sobiostante alla Data d Valwazone dellimporio di Liquidazione.

F Scheda prodotio

| Dt o Strike 27 novemmiore 2019 | Prazzo di Emizsions USD 100

| Data i Emizsions 26 novemiore 2019 | ¥aluta dal prodotio us0

|Da'h!..‘i! "‘.rmm:.ml - 22 novembre 2024 Importa Nozionale (per cerificats) USD 100

| Data i Liquidazions jrimbarsa) 26 novemiome 20124

|DahmuiPa_;|amnh:m#iPmﬁol 30 novemiore 2020, 29 nowembre 2021, 29 : -
Certali 3077 8 29 203 Premiodi Cartoli 0,75% dellimporis Mozonake
| scttostants Codics Bioombarg

| ismares JP Morman EM Local Government Bond UCITS ETF EMGA LN

Tutti gli importi comspoest ai sensi gl prodoths come desch nel pressnie documento (inclusi | patenziali guadagni) song calcolat sula base delmpano Nozonalke, eschei onen &
imposie applicabil & questo tipe di ivestiments.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concapito per gl investiter al detiaglio che:

¥ fanng un oizzoeie Fimesimenis di medio penodo (da tre a cingue ane).

® 5000 alla fcerca di un investimenio in un peodotio con rendimento a scadenza per polenzialmente diversifcare il loeo portasogho complessivg.

¥ 5000 alla fcerca di protezione dellimports Mogonals alla scadenza. .
u sang siat informad o hanno sufficients concscenza dei mercat nanzian, del lom funzienamento & dei relaivi nischi, nonche del mercais di nfeimento del Soliostante.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
|T| |_| |T| |T| ITI |T| m : Lindicatore di rischio presuppons che il prodotto sia mantenute fino alla acadenza. B mschio

effetfive pud variare in misura significafiva in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
S0MMa rimb-orsata pofrebbs esssm minore.

Riachio pil basso Riachio pi afto
Lindicatore sintetico di Aschio & unindicazione oentativa del livello di Aschio di questo prodotio rispetio ad ali prodof. Exso esprime L probabilita che il prodotio subisca perdite
monetasie a cawsa & moviment sul mercalo o 3 causa della nostra incapacita di pagarvi quante dovuls.

Abbiamo classificaio guesio prodobio al Bvello 2 5u 7, che comsponde alla dasse di nschio bassa.

Cid significa che le pendite potenziali dovute alla performance futura del peodatio sono dlassiicate nel velly basso e che & molio improbabile che condizioni negative di merato
influenzing [ noska capacia di pagan quanio dovulo.

RmmmagmenumlauammdM|mnelmm,memEm diversa dalla vostra valta nazionale. In quesio caso, prestate attenzione al rischio valutario.
1l rendimendo finale otienuto dipenders dal 3550 di cambio fra le dus valule, Questo Hschio non & contempiato nelfingdicatore sopra nipartaio,

Ayete diitie alla resfiuzions di ameno 100% del vosiro capitale. Qualsiasi importo supenore 3 quelo indicato & qualsiasi rendimenio aggiuntivo dipendons dalla pesformance
futura del mercalo & sono inceril Tuttavia, questa protezions dalke performance fature del mescale non si applichera in caso di diinvestimento prma della scadenza.

S MG Siami in graca i pagani quants dovuld, poteste pendere il vostro inten imesimento.

Pef infarmazicni detiagliate su full i nschi, fate rifeimento alla sezicne rischi del Prospenio di Base come speciicato nella saguents sezione "Ale informazioni nisvand™.

* Scenan di performance

Gli aviluppi futuri del mercato non possonc essere previsl com accuratezza Gli scenani illustrati sono puraments indicata dei risultad possibili sulla base dei
rendimenti recanf. | rendimanti affsttiv porebbero eassrs inferioni.

Irrvecstimanto USD 10.000
Scenari 1 anno 3 anni Scadenza

Scanario di streas Puoczibils imborao al netto dei coall USD 9247 93 Ul 9UE 41 SO 100300
Rendiments medio per ciasmun o 752% -1,26% 0,55%

Scanano sEvorevols Possibile nmboras al netto dei cosb LIEEI 98013 LiSh 9742 31 S0 10,300
Riendiments medio per ciastun ano -3,95% DET% 0.5%%

Scenano moderabn Possbibs nmboras 3 netto dai coal LSO 10,043 34 LISE 10,405 8% LS 10,962 11
Riendiments medio per ciastun ano 049% 1,34% 1,85%

Scanario favorevoles Prasibile rimborao 3l netto dei coali USD 1047877 S0 11.214.55 LS 12.165,58
Riendiments medio per ciasmun @ 4 79% 38 4%

Quesia tabella mostra gl mporti dei possibil Amdorsi nei prossimi 5 anni, in scenari diversi, ipotzzande un ivvestimenlo di S0 1000000

Gli scenan presentad mosirana la possioie peformance delfinvestimento. Pessono essere confrondati con gli scenan di alin peodofi.

Gli scenan presentati sono una stima della pesformance futura sulla base dele perfiommance passale del valore di quesis investimento @ non sono un indicaiore esatio. G impor
i Amborsi Vareranng @ seconda gella performance del Mestats @ del periodo oi lempo per cul & mantemuio il prodotio.

Lo scenane d siress indica quale povetde essers limporo rimborsaie in circostanze A mercaio estreme & non tiens conln dela siluazions in ol nan siams in grado di pagani.

Le difre riporiale comprendend tull i costi ded prodotis in 0ggetio, ma posSono Non Comprendere butt i cosd da voi pagati al consulents ¢ al disiriuiore. Le Cire non bengona conto
della vostra stuazone fiscale personale, che pug inciders anch'essa sullimporta del imborse.

Cosa accade se BNP Paribas S A. non e in grado di comispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza © assoggetamento dellEmitenle a procedura falimemare o alva procedura concorsuale, avele il diftio a richieders al Garanie il pagamenio di ogni e
quakiasi mporis dovelz in base al prodollo @ sensl di una garanzia incendizionala & imevocabile. In caso di insolvenza o assoggefiamenio anche del Garanie @ procedura
fallimentare o afim procedura concorsuale, potrete incomere in una perdita di capitale par alfinters capitale investiio.

Il prodotio non & coperks da akcund SChema di indennizzo o g aitra garandia a vosts favore.

Vi informiame che BMP Faribas, che agisce in quaitd di Garanis, € un iEfuo di oredito aulorizzato in Francia e, petanio, € soggeto al regime di fsolEons ntrodoty dalia
Direttiva UE in matena i fisanaments & rsoluzione dele orisi bancanie del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra faltn, iconosce alle autonia deliberant il potere o modificare e
condizioni principali della suddetta garareia, di fidurne gii import dovuti dal Garamie in consannitd ale condizioni della suddetia garanzia (#no al lore azzemments) e di convertire gli
importi dowudl ai sersi della garanzia in agoni o altn ol del Garante. Polresis non fuscire a recuperare, in tutio o in parte, fimpons (evenh@Eiments) dovuio dal Garante in
relanone al prodotio al sensi della garanzia @ pobreste Roevere in sosfiuzions di fale importo un ok diverse emesso dal Garanke, i cul valore potrebibe essere considerevalments
infieriare alfimpanio che avresie percepilo alla scaderza del prodoto.

Quali sono i costi?

La diminuzizne ded rendiments [Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei costi iotali sostenud sul possibiie rendimento dellinvestimento. | cost totall tengono conto dei cost
Uria fanium, correnti @ acoesson.

Gli impord qui riperali corispondona ai costi cumulatii del prodotiz in e pericdi diversi di detenzions & comprendena e polenziali penali per uscita antcpata. Quest import si
basano sulfipotesi che si@ane investit USD 10.000. G impart seno simati @ potrebbero cambiare in futurs.

* Andamento dei costi nel tempo

Il seqgetiz che vende questo prodotio ¢ fmisce consulenza nguarde 3 es50 potrebbe addebilare alri cost, nel qual caso deve somire informazioni su i3l cost & ilustrare Mmpatio
il Il i costi sulinvestimenis nal corso del iempo.

Irvecstimanto USD 10.000

In 280 O disinvestimanto dopo 1 In cas0 di disinveatiments dopo 3 In cas0 di disimvestiments alla

ANBH anni SEIdenTa
Coali botali _ USD 243,51 LISD 243 5 LSD0 135,18
palio sul rendmeant o (R1Y) pe 248% 0.81% 0.35%
La banca per un mondo che cambia 1
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> Composizione dei costi

La ssguenis labella presenta:

® rimpatio, per cascun anno, dei different tipi di coss sul possibie rendiments delimvestimeanio alla fine del penodo di deterzione raccomandato;
u i significato delle differenti categanie dil cost.

‘Questa tabeilla presenta Fimpatio sl rendimento per anno

|n::mljl.nalmhm cest di ingrasa 0,30% Impatio g cost gid compresi nel prezzn.

Coafi di uscita 0% Impatie dei costi di usdia dalinvestimento alla scadenza.
Costi coment Coafl di transazions del portafogio % Impatio dei nostri cosd di acquisio & wvendia degll investiment sothostand per il prodobio.
Oneri accesson Commissioni di performance 0% Impatiz della commissione di performance.

Emt“m;mm & i Impatis d=i cameg insress.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pesiode di detenzione raccomandato per il prodobio & fing 2l 29 novemibne 2024, ossia alla scadenza del prodotio.

L'obiettive gl prodotio, walido soitanis in caso o detenzions dal prodotts Sing alla scadenza, consiste nalfofe il prodio di iguidazione GescAno nella precedente sezione “Cose
guesio prodoto T

In nammal condizioni 4i mercako, potrete wendere quests prodofis Sul Mercaio secondano, @ un prezzo che dipende dai parametn prevalend sui mencad in quel momento & che
potrebibe msullare infenare al capitale investio. Ove decdiate di nvendsre il prodotio, al prezzo di vendia 5 applicherebde una commissiong implicta di 0,50% che polrebbs
aumentare in paticolan condizioni di mescaln.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo riguardants k3 condofia del proprio consulente o infermedianc pud essere presantato al direfio inleressato.

Quaisiasi reciamo Aguanianie il prodotio pud essere presentas per iscitly allindinzzo seguemie; Ghabal Manets - Distibusion, Piazza Lina Bo Bani 3, 20124 Milano, inviango
un'e-mail alfindirzzo di posta eletteenica investimenti@onpparibas. com, owveens compilando il moduio disponiviie al seguente link investimenti. broparbas treclami.

Altre informagzioni rilevanti

Le infermazioni conenute nel presents documento conbenente ke informazioni chiave per gli imeesthon nomn sostituiscona il serdzio di consulenza presialo dal proprio consulents o
intermediania.

Per informaziond complete sul prodotto, inclusi | ischi a esso connessi, wi invitiamo a leggere la relativa gocumentazions di oferta eo quotazione, che & gratuitaments disponibike
presso il sio inkemet delfEmittenis.

E vietata I'ofana o 3 vendita, diretia o indiretta, di guesio peodotio negli Stati Urit dAmesica o a US Person. Il temine "US Person” & dedinita nella Regulation S del Secusfies Act
gal 1933, L'offerta di questo progotis non & stata registrala ai sensi del Securities AcL

La banca per un mondo che cambia 3
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL
GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM SU ISHARES J.P. MORGAN EM LOCAL GOVT BOND UCITS ETF IN USD

COD BNL 2011902 ISIN XS2039422063

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP FIXED PREMIUM SU ISHARES J.P. MORGAN EM LOCAL GOVT BOND UCITS ETF IN USD (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF (di seguito anche
“Aftivita Sottostante”). Il pagamento a scadenza del Certificate dipende, infatti, dall'andamento del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

NO, Il Certificate paga a scadenza almeno il capitale investito anche nell'ipotesi di forte perdita di valore del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF.
Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usb

PREZZO EMISSIONE USD 100 per Certificate (Capitale Investito)
IMPORTO TOTALE Fino 2 USD 5,500,000
y:;%g%xlggn&m USD 100 (Capitale investito)
CATADIEMSSIONEE 1120

gé;g;:;:GAMENTO A 29/11/2024 (Data di scadenza)

E;:"Z\.EDI OSSERVAZIONE 22/11/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE jShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF
Il valore del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF

iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF & un exchange-traded fund (ETF) che mira a seguire la performance dell'Indice JP Morgan Global GBI-EM
Global Diversified 10% Cap 1% Floor.

Codice ISIN: IEOOBFZPF546

Codice Bloomberg: EMGA LN Equity
VALORE INIZIALE Valore della quota (NAV) del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF rilevato il 27/11/2019
VALORE DI CHIUSURA Valore della quota (NAV) del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF rilevato il 22/11/2024

LIVELLO DI PROTEZIONE E' pari al 100% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/11/2020 (Record
Date* 23/11/2020)
29/11/2021 (Record
Date* 22/11/2021)
29/11/2022 (Record
Date* 22/11/2022)
29/11/2023 (Record
Date* 22/11/2023)

Il Certificate paga il Premio USD 0,75
Il Certificate paga il Premio USD 0,75
Il Certificate paga il Premio USD 0,75
Il Certificate paga il Premio USD 0,75

. - . Il Certificate scade e paga USD 100 piu un importo pari al 35%
Se il Valore di chiusura del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond della performance del Fondo calcolata il 22/11/2024 rispetto al

UCITS ETF é superiore o pari al Valore Iniziale Valore iniziale
22/11/2024 29/11/2024

Se il Valore di chiusura del iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond

UCITS ETF & inferiore al Valore Iniziale I ertiizdszzED © pega U 18

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni USD 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Valore di chiusura del Fondo al 22/11/2024 é superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la Dopo i primi 4 anni EUR 0.75
f I performance del Fondo al 22/11/2024 sia pari al 120%. L'investitore riceve il capitale investito 1,95% 1,45%
avorevole  ;umentato del 35% di tale performance e pari a USD 107. A scadenza USD 107
Scenario .\ 6 di chiusura del Fondo al 22/11/2024 & inferiore al Valore iniziale Dopo i primi 4 anni EUR 0.75 0,60% 0,44%
sfavorevole A scadenza USD 100
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pu6 comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di

interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 26/11/2019 al 27/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 26/11/2019 al 27/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 3,0768 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2059 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 2,5709 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale
evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto dell’landamento positivo del
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire 'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
= Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta
sia diversa dall’Euro I'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare,
un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi
d’interesse, e conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 1,88 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD 100 AL 18/11/2019 USD 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 98,12
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME UsD 0,75

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A

USD 1) usD 1,13

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO USD 98,25 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/11/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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