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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE UBER TECHNOLOGIES

COD BNL
EMITTENTE

2011550

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

ISIN XS2034006911

GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des

Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE UBER TECHNOLOGIES (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa
che é collegato allandamento di una o pil attivita sottostanti, in questo caso dell'azione UBER TECHNOLOGIES (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione UBER TECHNOLOGIES.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione sottostante UBER TECHNOLOGIES a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione UBER TECHNOLOGIES alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA uUsD

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) USD 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a USD 5.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 26/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE

04/12/2020 (Data di scadenza)

Azione UBER TECHNOLOGIES
Il valore del paniere worst-of su azioni UBER TECHNOLOGIES e sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
UBER TECHNOLOGIES

Uber Technologies, Inc. fornisce servizi di taxi. Sviluppa applicazioni per il trasporto e navigazione su strada, ride sharing e soluzioni per I'elaborazione di
pagamenti. Opera in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso il NYSE ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:UBER

Codice ISIN US90353T1007

Codice Bloomberg UBER UN Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione UBER TECHNOLOGIES rilevato il 22/11/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione UBER TECHNOLOGIES alle Date di Osservazione
BARRIERA

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

50% del Valore Iniziale

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga USD 103,25

Se il Valore di chiusura dell'azione e inferiore al Valore iniziale, ma il Valore 04/03/2020 (Record Date*

26/02/2020 di chiusura dell'azione & superiore o pari al 50% del Valore iniziale I e i seetls @ FEgR i FEnD U 82 02/03/2020)
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 50% del Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 26/05/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga (USD 103,25 + Premi non versati)
O s o o5t s 2 a5 PRI (15D 325 P o cooszzs arrs o
29/05/2020)
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 50% del Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 26/08/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga (USD 103,25 + Premi non versati)
26/08/2020 S_e il _\/alore di chiL_Jsura\deII'azi_one e infe_riore al Valore iniziglg,_ma il Valore Il Certi_ficate non scade e paga il Premio (USD 3,25 + Premi non 02/09/2020 (Record Date*
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 50% del Valore iniziale versati) 31/08/2020)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 50% del Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 27/11/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga (USD 103,25 + Premi non versati)
27/11/2020 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 04/12/2020 (Record Date*

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera
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performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a USD
50

02/12/2020)


https://www.nyse.com/quote/XNYS:UBER

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni USD 100 sottoscritti
lordo netto

Dal primo al terzo trimestre USD 3,25
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 27/11/2020 & superiore o pari al 50% del Valore iniziale ed inoltre il Valore di

. N X N N . . v 13,29% 9,72%
favorevole chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato superiore o pari al 50% del Valore iniziale. 0 °

A scadenza USD 103,25

Dal primo al terzo trimestre USD 0
Valore di chiusura dell'azione al 27/11/2020 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
dell'azione sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a USD 45. -52,28% -52,77%
Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato inferiore al 50% del Valore iniziale.

Scenario non
favorevole

A scadenza USD 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e cheii flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 4 sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 21/11/2019 al 22/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 21/11/2019 al 22/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 35,3617 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2077 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 34,854 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR
di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non ¢ in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli

obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito pitl un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa
dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento della
situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un'elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali
perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD 100 AL 12/11/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

USD 0,76 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

- USD 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 99,24
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME USD 0,75
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A USD 0.01

USD 0,2)
USD 98,25 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 12/11/2019 e la Data di

emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 03/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca
per un mondao
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le informazioni
Mumesn di Sere CERSHEAC
URL: hitpeifcd brpparices comCEHI00E0T 1T pdf.

chiave

I presenke documenic confiens imformazioni chisve relafive & quesio prodoln dinvestimento. Non s bells di un documenio promozionale. Le informazioni, prescritle per legge,
henno lo scopo di siuari & capies e carelizsisiche, i sischi, i cosf, | quadagni & le peedile pobenziall di quesio prodolin = & siulani & faee un eifronio con alt pecdoE
dinwesimenio.

Prodotto
ATHENA PREMIUM CON MEMORIA
Codice 5N KEIM0RIT Buctazions [k
BMNP Parisas 3 4. - imvesbrent brpparbes # Fizkisi - Dl s 21 novemies 2019 sl dafn 22
Prosduttomn Corbafiste | mumes 300 92 40 43 per maggon Offertz pubblica ncyarnbe 2013 |mebamibe cornpese’l, sabus mperheali
Emizant= BMP Parizes mousece 30, Aot me Sudorfs der manchds fmmoern
Garante BN Parias SA. m'ﬂm“‘“ PRESERE g vemibes 218 182555 CET

Etnie per scquizhare un prodolin che non & zemplics & puo exzere & Sffcle comprensione.
Cos'e questo prodotio?

= Tipo

‘Cuesio prodotn £ un cedficats, un wslo= mobilare.

& Dhistiii

L'obieftivn di quesio prodolo & & fomire un rendimenio collegeio al'=ndamenio di un
ol azionaro. Cueslo prododn ba uns scadenzs predeferminals e saes bquidsio =la
Defn di Liguidezions, =akw il caso di =caderzs anficpsfs sulomabcs in baze alle
=egueni condizioni. | prodofic pun preveders anche il verssmerio di premi pesiodicia
=cadernza & condizioni presiabife in base 8 quanko fpodsio successivamente. Cunlom
1 prodoic non sin =cadufic anScipatamenie, alls Deln & Liquidazions rosversie perogni
ceriicalz, in aggiunis slfeveniusle versamenin finsle di un Premic:

1. Ee non 3i e verficalo un Evendo Barsiera: un pagamendo in coniand pari al'imporis:
Moziorale.

2. Ze 5 ¢ verficaly un Evenic Barsiem: un pagamenfc in contand pas allimporio
Mezionale meno un impodo commizursio alls Pedormance del Soliosianke. I quesio
cas0 polrele incomene in una penjila parsiale o tolsle del capifale imvestio.
Fremiofic & previzio 1 versamesto di un Peemic Condiziorsio allais ogni Dats &
Pagamenio d=| Premio ogni volln che viene soddisiais s =seguenie condizione

Laddove:

|Condizone da Premic Condizonsio): se, & une Defs di Valutazore del Premic, il
peezzn i chiusurs del SoBosfani= & pari 0 superiore sl relztiva Baries del Fremic
Cordidionatn. Oiverameste, | Premio non wiere pagaio ma ron & pemo
definifvamente. Tulhi | Premi Condizionali non verssfi si sccumulerssno & =amnmo
vermbi =ole =2 ln Condizions del Premio Condiziorsio wers  soddisfiia
successnemments. La Bamers per il Versamento d=l Premic Condizionats & pani alla
Barriers cxsernwis per FEvenin Bamiers.

i o se, o quabsinesi Owly & Vishdsoione dellimpodo di

Snbicipatn, 1 prezzn di chiusws al Sclosbede & pari o supefore alia
relstivs Bamzm per l= Scadenzs Anfcpets, | podotic =am lquidsic slls
comispondente Daln di Zcadenea i Riceverete per ogni cedficals un im
in contand pas slfimpods Mozicnale, La Bariem per |2 Scaderzs Anticipais & pu el
della Barmiem oxsenmis per FEsenin Barmiem

® U Evesto Barmess =i infenders verifcatn =e il Prezzo di Rerments Finsle & inferices alla Barmies.
= |n Peformance di un Solic=tani= & pari slls diferenzn bs i 2o Prezen o fiferimenio Finzle & i suo Prezzo di Risimenio Iniziale, diiss per i suo Preso di Ridment liziale,

espeessa in valors assoluio.

= | Prezzo di Rifimento lizisle & i prezzo & chivsus del Schoeb=nie sl Dats di Sike

= | Prezzo di Rif=imenin Finsle & i prezzo di chivsums del Sofiosfanie slls Dats di Valubions delimpon & Liquidazione.

b Scheda prodotio
| Dt o Strike 2% nowemmbee 2019 | | Prezzo di Emission: UsD 0
Dtz di Emissions 26 novembee 3119 | |VWalsiz del prodots UED
Diata di Valhstaziore dell -1 - ) .

- : u‘""'“'"’ 7 novarhes 2020 | |hp-m'bﬂtmuk-:per|:-u'ti"l:=t:| LIED 100
| etz i Ligusidazione [imborss) 4 dicemizee 2020 |
Dratee o Valutazione delf Premicd 26 Febbemic 2120, 26 magen 20210, X sqosio | |Dj=.'e-:iP‘:qmmdel.ﬁP‘remin'i 4 marzs 2000, 2 gugra 2020, 2 sefambes
Condizionatof 2020 e T7 novembes 2020 Condizonainf 202D e 4 dic=mibee 2000
Earmierafe per il Versamente ded Premiod . . . . .
|l3 s PHI 5 'k del Prezzy di Rifesimenin Inizale | |Ph=1'u|{'.undm1.:n'i 325% dellNmpodo Nozxionale

. - . . Diatze di Valutzzione dellimporto & 26 fedsbemic 2020, 26 magqo 220 = 36
|Eimn. .m-ﬂpmiﬁffmhhnt | |L'rq.|in:h.:iun|t[rihnt=u]hrﬁ|i:m agusto 2020
|D:='e-:imhﬁc'pm= ;E"’m'h"g’"m‘im | |Emn&puhs=dmanuﬁﬁpm 100% ded Pz & Afesmenks inziske
[— Cadics Bloombery Codice 54
| Uiz Tectrobogies e LEER LN USR0S0
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T gli importi corrspos & sensi del prodotio come descrili nel presenie docsmento [rdusi i pofenziali guadagni) sono caleolaf =ulla baze dellimporio Noziorale, esciusi ones &
mposle applicaibli & quesio tpo & invesimenio.

b |rreestibon al dettaglio a cwi 8 intends commencializzars il prodotto

{Quesio prodotio & statn concepite per gl investitorn al desagho che:

= hannc un oizzoniz dimesbmentc d breve periodic [mena g fre anni).

= song alls fcerca di un investimenic in un prodofio che dsbibuizce premi per polenzisimente diversificars il lom podafiogho comple=sis.

® song i gravde di soppodare perdile fing allintern Imporis Mozionale & sone conzapevoli che 1 prodiolio pus essers lquidalo antcipstamente.

¥ sorg =heti isforma o hanmo suffcente conoscenes dei mercati firanziss, dal lom furzsoramenin = dei relabin Aschi, nonche del mescalo di sfedmentc del Eobiertashe.

Cali =ono i rizchi e qual é il potenziale rendimento?

F Indicators di rischio

I=| |“| |5| | | I-'I| L'lnlil::l.uredlnﬂ-;hmpm:uppmuhelprndultc-:l:m:!tnu‘h:-ﬁnu.:]l:mdenu.llmnhm
efieSive puo warare i miswa significatrea in caso di disinvestimente i una fase mizile e la
Rischio pil bassa Rischia pii ako . somma rmborsats potrebbe essers minore.

L'ndicatore sinfebco di sischic & urindicazions onentative del livelio i ischio & quesin prodotin fspetis =d afri prodoli. Exso esprime |s probabiits che il prodofio subisce perdiie
monzfane & cauza & movimenk sul mercato o & cauza dela nosies incapacis di pageedi quantn dovita,

Abbinmo dessificabn quesho peodotic sl Feello 6 5u 7, che comizponde alls demee & rischic seconds pii aa.

Cio sigrifica che le pendie ink dowite alla peformance fubues del prodotis sono dessificabe rel Beelo alio & che & molio mprobable che condizioni negatve di memaic
nfiserzino la nosies capaciia di pagend quanio dowulo.

Ricewerate | pagamenti nela valsds & derominazions del prodofin, che pun exzere diverss dalls vosbs veluts rezionsle. In quesio caso, prestate attenzione al rischio valario.
1 rendireenio finale ohteruds dizenderd dal fvmso & camiia fre le due valule. Quests dschio non £ contemplatn nelindicalees sopme Aporai

Quesio prodotin non comprende alcura peofezione: dalls pesicemance futur del mercalo; pertanin polresie pesdere i vostro isber invesimenio o pade & e2mo.

Ze non sisma in gesdo & pagarsi quani dowulo, pofresie perdere 1 vosiro inbero invesGmenio.

Per isformeazioni defingliste =u tulli i rischi, faie Afesmenio slls s=xione Azchi del Pro=peio di Base come specificsio nella sequerte sezione “Albe nformazion devan™.

* Sconan 4 parformanca

Gli sviluppd furturi tlluﬂnmpmmmptﬂn‘hnunmﬁmnm illustrati sono puramente indicativi dei nsul@ati possibili sulla base dei
rendimenti effesivi

Possibille rimborso al netho dei coss . VED 3R 57
Rendimenio medic per ciscun 2nno B80T £250%
Soenanio shrromvole Possibile rimborso al netho dei coss UEDT7.335,51 VED A
Rendimenio medio per cisoun anno 26, 6d% -3 76%
Soenario moderato Possibile rimborso al netho dei coss UED 10,325 WED 10325
Rendimenio medic per cisoun 2anno 125% 3,18%
Soenanio favorsvole Possibile rimborso al netho dei coss UED 11.245 38 SR 11,300
Rendimenio medic per cisoun 2anno 1245 12,7

Guesly Inbella mosim gl imporl dei possibli Amborsi ned peossimi 1 2nno, in scenan dversi, ipofizzando un ivesiimenio di PSD 100000

Gl =enar presenisf mosimnao la possibie pefomance dellimvesiimenio. Possono essers confronsli con gli scenssi di sl prodioli

Gl scenan preseninti somo una stima dells pefiormance fislura =ule base dele pesiormance passale ded valore di quesio inve=imenio = non 20no un indicaiore esalin. G importi
dei Fmiborsi vademnng & seconds dels performence del merceio & del perisdo & fempo per cui & meantsno il prodofic.

Lo scemanc di shess indicy quale polrebbe: essere Imporlc Amiborsaio in circosiarze di memalo esteme & non Gene conle dels stuszions in cui non ssamo i gesdo | pagand.

L= cifre Fiporwie comprendono fulli | costi del prodofio in oggetin, ma possano nom comprendiere 1 | cosf da voi pagati al corsulende o &l distsbuiore. Le cife non fzngono confio
della wozim siazions facale pemonale, che pud ingdere anchezse sl impart dal Fmborsa.

Cosa accade se BMP Paribas 5_A_ non & in grado di comispondere quanto dovuto?

Ir caso dinzoleenza o mszoggefinmenic delEmileniz & procedues flimentare o slbs peocedure concoruale, avele 1 dififo & richieder &l Garsnle i pagamento di ogni =
qualsiazi imporio dowslo in base al prodotio ai sensi di una gamnza mcondizonain e imevocabie. In cazo di insolverzn 0 ss=oggetismendo anche del Garenie & procedurs
falirmeniare o sitm peocedurm concorsunle, polrets mcomere in usa perdils di capitale pan allinterc capiale imvesiio.

| prodclin mon & coperts da alouno schema & indennizzo o di afre garanzin & vt favoee.

i informiamao che BMP Paribas, che agisce in quals & Gamnis, & un =il di crediio sulodzzsfo in Francia =, pedsnin, & =oggeti &l regime di Fschoions infodotio dalls
Direliva UE in malzria di Asanamento e Aaghrione defle o bancare del 15 maggic 2014, Quests nomaifvs, tm l'afim, Aconozce alle sulordn defbermnd 1 polere & modificare be
condizioni principal dells suddets gamnzia, di Adues gli impodti dovuti dal Garmngs in confoemils ale condizioni dells suddetis garmnzia [fino ol leo Bzz=remendic) & & converdiee gli
impod dosli ai sensi defls garenzia in azioni o sl fiol de Garenle. Pofesle non Auscire & regupesses, in hutlo 0 in pare, 'mporo [evenisaimenie) dovulo dall Gamnie in
rlazione ol prodolo s =ensi dells gamnza & pofreste Acevere in scaffhoione di lle mportc un Gloko diversc emezso dal Gerssle, il il valore potrebie exzere conzideresoiments
infe=inre allmporio che suresl= percepiio alla scadenza del prodotio.

Quali sono | costi?

La diminazions del rendimenio {Heduction in Yield - RIY) espeme limpatio dei co=f fofsl sosfenuf sul possibile rendimenio dellinvesSimenio. | co=t folnl =2ngono conlo dei costi
ura {amkum, coment & sccessoe
Enwlq.muﬂmpunhnniamiMHMhMmﬂidMJMEWEwMWmm.MMﬂ
bazano sullipotesi che sisng imvesfil UED 10L000. Gli import sono slimati e pobrebberc camibizes in fubeo.

P
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= Andamento dei costi nel tempo
1 soggefin che vende quesio prodolio o fomisce consulenzn fguardo & e=so polrebbe sddebi=rs sl cosE, nel gual caso deve fomiee informazioni su sl costi & lesiees Fimpac
i i i cos=h sullinvesSmenis rel corso del bempa.

frywes timemin (US0 10.000

- In case di dismvestmenio dopo 1 In @Eso di disnvesimenio alla
Bcenari an e scadenza
Costi totali LSD 7940 USD 78,44
Impatio sul rendimento [JY) per anno 07% 0,75%
b Coamposizions ded costi
La s=quank= iabells presenis:

= (impatic, per ciascus anmo, dei diffierent bipi & cozli sul positile rendimenis delisvesSmenio slla fne del perficdo di detenzions esccomandain;
= | sigrificafio delle differen calegorie di cosk.

Cuesia Ebela presenta Mmpatio sul rendesento per anmo

|l3-|:-e:ti|.l1:1:rrh.|m Cocti i ingresso 078 Impabc d=i cosf gis compresi nel preo
Cost o umcita hﬂ'ﬂ:hmﬂimﬁdﬂl’m*m

Cocti comenti Coecti & ransazions del porticglio Irnpatic dei noxin coski o scguisic = verdis degll investmend sclicsbsck per d prodotio.
mwesbmenti.

0%
0%
Akri cost cormenti 0% dei co=f che teleniemo ogni anno i wosts
Omert accesson Commissioni & performancs 0% Impabc: dells commizsione di performance.
Camed imerests | commissacni & % I B dei caried ik "

nce]

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

I periodo & deberzions mccomandsto per | prodotic & fing &l 4 dicemibre 2020, o=sin alln =eaderza del prodobo. Tul=wia non & possibile prevediers in anliciza la dumts del
prodatic che poirebbe scadere anficipalaments.

L'oivi=#iva del prodobin, walids soltsni in camo & delenzione del prodofic sino alls scadernzs, consiske nelloffrire i profio & iquidazione descritic nells precedenis sezione "Cos's
quesio prodobic "

Ir normali condioni & mercalo, polrele vendere quesic pacdobic sul mercaic secondanc, s us prezzn che dipende dai paramets preuslend sui mescat = quel momerio e che
potrebbe: Azullare inferore o capilale Evesfilo. Owe deciisie d rvenders 1 prodofic, &l prezzo d vendila si applicherebbe una commsions implicls di 3,50 che pofrebbe
sumeriare in pardicolan condizioni di mecakn.

Come presentare reclami?

Crusl=izsi reclama riguandscts s condolls del propric consulenie o inkermediano pud asser praserisic ol dieto nleressaio.

Quslsiesi reclama riguardants 1 prodofio pud esse=re presenisio per iscrtto alindirczo seguenie: Global Markets - DistbuSon, Piezza Line Bo Berd 3, 20124 Miara, invizndo
we'e-mail allindiizze di posis slefronics irvestimesli@npparbes.com, owwverc compiands il moduln dizponibie sl seguente Bk PvesSmenti bnpranises ilsedami

Altre informazioni rilevanti

Le infiormazioni confenuis nel presenies documento confenente | infemezioni chiove per gl ipvestlon ron sostfuizcono i 2ereizio di comsulerza presfnlo dal proprio consulenie o
nizrmediario.

Per infiormazioni complete =l prodotio, inchusi | rizchi & 2as0 connesai, vi invliamas 8 leggers Ia relative documentazions di ofers e quolazions, che & grabilsments dizponibie
pees=a il o imk=mef dellEmifients.

Z vietain lofers o la vendits, dicsfin o indiretia, di quesio pacdioBo negli Siaf Undi d&mesica o & US Pemon. I lemine "US Pemon® & defindo nells Reguistion £ del Saouities Sci
el 1933, Lofferta di quesic prodotin non & siatn regiztmibz i sensi de Seourities Acd

ﬁ BMNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall'Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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BNL

GRUPFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

COPIA CLIENTE

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

COD BNL
EMITTENTE

2011550

BNP Paribas Issuance B.V

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE UBER TECHNOLOGIES

ISIN
GARANTE

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

XS2034006911

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des

Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE UBER TECHNOLOGIES (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa
che e collegato allandamento di una o pil attivita sottostanti, in questo caso dell'azione UBER TECHNOLOGIES (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento dell'azione UBER TECHNOLOGIES.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione sottostante UBER TECHNOLOGIES a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione UBER TECHNOLOGIES alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO
MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE)

usb

USD 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a USD 5.000.000

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

26/11/2019

04/12/2020 (Data di scadenza)

Azione UBER TECHNOLOGIES

Il valore del paniere worst-of su azioni UBER TECHNOLOGIES e sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

UBER TECHNOLOGIES

Uber Technologies, Inc. fornisce servizi di taxi. Sviluppa applicazioni per il trasporto e navigazione su strada, ride sharing e soluzioni per I'elaborazione di

pagamenti. Opera in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso il NYSE ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:UBER
Codice ISIN US90353T1007
Codice Bloomberg UBER UN Equity

Prezzo di chiusura dell'azione UBER TECHNOLOGIES rilevato il 22/11/2019

Prezzo di chiusura dell'azione UBER TECHNOLOGIES alle Date di Osservazione

50% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

26/02/2020

26/05/2020

26/08/2020

27/11/2020

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione e inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 50% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 50% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 50% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 50% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 50% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 50% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

EVENTO

Il Certificate scade e paga USD 103,25

Il Certificate non scade e paga il Premio USD 3,25

Il Certificate non scade e si rinvia al 26/05/2020

Il Certificate scade e paga (USD 103,25 + Premi non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio (USD 3,25 + Premi non
versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 26/08/2020

Il Certificate scade e paga (USD 103,25 + Premi non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio (USD 3,25 + Premi non
versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 27/11/2020

Il Certificate scade e paga (USD 103,25 + Premi non versati)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a USD
50

DATA DI PAGAMENTO

04/03/2020 (Record Date*
02/03/2020)

02/06/2020 (Record Date*
29/05/2020)

02/09/2020 (Record Date*
31/08/2020)

04/12/2020 (Record Date*
02/12/2020)


https://www.nyse.com/quote/XNYS:UBER

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni USD 100 sottoscritti
lordo netto

Dal primo al terzo trimestre USD 3,25
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 27/11/2020 & superiore o pari al 50% del Valore iniziale ed inoltre il Valore di

. N X N N . X v 13,29% 9,72%
favorevole chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato superiore o pari al 50% del Valore iniziale. 0 °

A scadenza USD 103,25

Dal primo al terzo trimestre USD 0
Valore di chiusura dell'azione al 27/11/2020 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
dell'azione sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a USD 45. -52,28% -52,77%
Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato inferiore al 50% del Valore iniziale.

Scenario non
favorevole

A scadenza USD 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e cheii flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 4 sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 21/11/2019 al 22/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 21/11/2019 al 22/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 35,3617 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2077 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 34,854 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non e in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli

obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito pitl un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa
dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento della
situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un'elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali
perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD 100 AL 12/11/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

USD 0,76 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

- USD 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 99,24
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME USD 0,75
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A USD 0.01

USD 0,2)
USD 98,25 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 12/11/2019 e la Data di

emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 03/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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