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Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE GENERAL ELECTRIC

COD BNL 2011549 ISIN
EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

XS2034007059

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des

Italiens — 75009 Parigi, Francia

RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE GENERAL ELECTRIC (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che
€ collegato allandamento di una o pil attivita sottostanti, in questo caso dell'azione GENERAL ELECTRIC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il

pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’landamento dell'azione GENERAL ELECTRIC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione sottostante GENERAL ELECTRIC a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un

importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione GENERAL ELECTRIC alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA usb

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) USD 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a USD 5.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 26/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A 04/12/2020 (Data di scadenza)

SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione GENERAL ELECTRIC
Il valore del paniere worst-of su azioni GENERAL ELECTRIC e sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
GENERAL ELECTRIC
General Electric & una societa di tecnologia e servizi finanziari attiva in tutto il mondo. La societa offre prodotti e servizi che includono motori per aerei,
generazione d'energia, trattamenti idrici, elettrodomestici, tecnologia della sicurezza, diagnostica per immagini, crediti al consumo e commerciali ed anche
prodotti industriali.
L'azione € quotata presso il NYSE ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:GE
Codice ISIN US3696041033
Codice Bloomberg GE UN Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione GENERAL ELECTRIC rilevato il 22/11/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione GENERAL ELECTRIC alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 60% del Valore iniziale

26/02/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
26/05/2020 di chiusura dell'azione & superiore o pari al 60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 60% del Valore iniziale

26/08/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera

27/11/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera
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EVENTO

Il Certificate scade e paga USD 102,6

Il Certificate non scade e paga il Premio USD 2,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 26/05/2020

Il Certificate scade e paga (USD 102,6 + Premi non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio (USD 2,6 + Premi non
versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 26/08/2020

Il Certificate scade e paga (USD 102,6 + Premi non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio (USD 2,6 + Premi non
versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 27/11/2020

Il Certificate scade e paga (USD 102,6 + Premi non versati)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a USD
60

DATA DI PAGAMENTO

04/03/2020 (Record Date*
02/03/2020)

02/06/2020 (Record Date*
29/05/2020)

02/09/2020 (Record Date*
31/08/2020)

04/12/2020 (Record Date*
02/12/2020)


https://www.nyse.com/quote/XNYS:GE

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni USD 100 sottoscritti
lordo netto

Dal primo al terzo trimestre USD 2,6
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 27/11/2020 & superiore o pari al 60% del Valore iniziale ed inoltre il Valore di

. X ! N N . . R 10,53% 7,72%
favorevole chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato superiore o pari al 60% del Valore iniziale. 0 °

A scadenza USD 102,6

Dal primo al terzo trimestre USD 0
Valore di chiusura dell'azione al 27/11/2020 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
dell'azione sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a USD 55. -42,51% -42,96%
Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato inferiore al 60% del Valore iniziale.

Scenario non
favorevole

A scadenza USD 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e cheii flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 4 sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 21/11/2019 al 22/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 21/11/2019 al 22/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 6,7674 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2077 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 6,2597 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli

obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito pitl un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa
dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento della

situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un'elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali
perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 1,17 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD 100 AL 12/11/2019 dicui USD 100

I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 98,83
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME UsD 0,75
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
USD 0,42

UsD 0,2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL USD 98,25 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 12/11/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 03/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le informazioni

chiave

Scopo

Mumeso di Serie: CESSESAC
URL: hipificid brppenises oomCEH 3007 59T _pdf.

1 presenie documenio conSene infomazioni chiswe relsfive & queshh prodotio dinvestmenio. Mon =i belis di un documenio promozionale. Le inflormazioni, prescritie per legge,
hanna lo scopo di sivfarvi & capiee e carebeeisiche, | mschi | cosfl, | quadagni & le perdile polerzmll di quesio prodolo = 4 sudernd 8 fare wn mifronio con alir prcdoE

dnmvesamenio.
Prodotto
ATHENA PEREMIUM CON MEMORIA

Codice 5N KENMITIES Quotasione BecTLX

BNP Parizaz 3.4 - imwesErent broparbes £ Fimbim - Domls i 21 nowmerbes: 2019 sl dats 22
Produtors Conbsfisfe i mumerc 300 52 40 43 per maggon Offerta pubblica novembes 2019 |erdrambe compresse), salvo everuali
Emizant= BN Parizas mumecs 3V, Autorita me Sudorrs der marchr Goamcary
Garante NP Parisas 34 02 & redazions del PSSR 12 novembes 2010 180625 CET

Steie par scquistare un prodobio che non & semplice & peo exsee d dffcle compensione.

Cos'é questo prodotto?

= Tipo

Quesio prodolin & un cedficats, un valor mobilare.

» Obistiivi

L'okiedivo di quesic prodotin & & fomire un rendimentc collegain al'andsmendo di un
ok azionano. Quesko prodofo ha una scadenza predeferminais e sees Sguidsio ala
Dafn di Liquidazions, =alwo il cazc & =caderzs snficipeln sulomabics in baze sl
segquent condizioni. | prodofic pun preveders anche il versamendo di premi pericdicia
scadenza & condizoni presiabiie in base a quanko rpodsio successvamente. Cunlom
1 prodoic non sin scadullc anficipsiamenle, alls Daln & Liquidazicne Foeversle per ogni
cerficale, in aggunia sl evenusle versamenin finsle di us Premic:

1. Ze non =i & verficatn un Evendo Baesiera: un pagamento in confand pasi sl imporic
Nozionale.

2, Ee =i & verficaln un Evendo Biaesier: un pagamendc in contanfi pasi allimporio
Mozonale meno un impodo commiursin alls Pedormance del Eolostarte. = quesio
cazg polrele incomere in uma peadils parzsle o byisle del copitale ireskin.
Premiii: & previzky 1 wersamentn di un Premic Condizionsio allais oqni Deln &
Pagsmenio d=| Premio ogni wolls che viene =oddizisa la zeguenle condizons
Laddove:

[Comdizione el Pramic Condizionsio): se, = une Defe di Welotazions del Framic, il
mimmﬂwzpﬂnmm*mﬁwﬂumﬂhmn
Condimonsln., Divemamestz, | Premio non wisne pagsio ma mon & pema
definifvamente. Tull | Premi Condizonal non versall 5i sccumuleranno & zamnno
werssli =oly == la Condizione de Premin Condiziorsln wemd  soddisfafs
sucoessieaments. La Bamiers per il Versamento del Premic Condizionats & pari alla
Bamiers casenwis per FEverio Bamiers.

iz jca: =, a quakinzi Dol & Vahd=zions delllmpodo di

Anlicipain, i prezzo di chuswes ol ScHoobecle & pari o superore alla
refnfiva Bamiera per |n Scedenza  Anfcipets, | podofic =am lquidsic sl
comzpondente Daln di Scaderes Anficipats. Riceverste per ogri cedficale un im
in contand pas alflmpods Mozicnele. La Barem per la Scadenzs Achicipats & piu alis
dells Barrizr cxsenmis per FEsenin Bamem.

® U Everio Barmiers =i infendem verificain 2e il Prezzo di Riferimenio Finsle & inferices mls Garmees.
= | n Performance di un Sotostants & pari slls difere e b i s Prezen & Riferiments Finsle @ i suo Prezeo di Risfimenh izale, diisa per i 2u0 Brezro di Rifdmensto bnizials,

espeegza i vabore azscluin.

= | Prazzo di Afeimento bizisle & 1 prezzo & chivsus del Scbiosimnie slla Dets di Sieke.
= | Prazzo di Rifeimento Finale £ i prezzo di chivsum del Sofinsfande slls Cwis di Valibssions dellmporn & Liquidasions.

b Scheda prodotio
| Dista o Strike 22 nowerrbes 2073 | |Prezzs di Emissicne "usD 100
Dtz di Emisions 25 novembe 2019 | |Valsta del prodoto UED
D.::ﬁ'ﬁ':l.rl:zm‘:&lh‘rmd - : .

i ra— 2T novemhes 2020 | |hp-m'hﬂmnuh-:pﬂnu'tﬁ:=b:| LIED 100
| Data di Liquidazions |[imbaorss) 4 dicemizre 2020 |
Datale di Valuzzions delfi Premiod 26 feisbemic 2120, 26 moggn 2021, 26 anosio | |D.i=.':-:iP‘:nl'nemdel.ﬁP'rernin'i 4 marze 2000, 2 gugno 2020, 2 sefembe:
Condizionain 202 e I7 novenbes 2020 Condizionaini L2020 e & dicemibee 2020
Barrierale per i Versamento del Premici o 0 & Fiferionesnio Irizink ||F i Condis ; 2,50% deflmporko Nazionek

. : . . Diatzle o Valumzione: dellTmporio i 26 Felobemic 20121, 26 maggn 2020 = 25
|Ei:'r|en. -EL'Ii-HPmiﬁmehhuﬂ | |me[mulmw“ mgosin 2000
|uun=.:in=d=mhﬁ:.pm= ;m"“”m'z"g’“m’z”““'““ | |Eni=m'tpuhs=dmamiﬁpm 100% ded Przzn & Ffesmenis Iniziske
| Sottostant= Codice Bloomberm Codice 15N
| Ganeml Baciric Co FELUN LIESE0E04 1033
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T g impori corfisposll s sensi del prodotio come descrl ned presenlts documento (ndusi i podenzish gusdagni] sono calcolal sulls baze dellimposdo Mozonale, esdusi oner =
mposie applicakdi & quesio fipo & invesSmenio.

b |mrveeatiton al dettaglhio a cui 81 intends commercializzars il prodotho

Quesio prodotio & stat concepite per gl investiton al deSagho che:

= sanmo un ofzzonie dinvesimenio d breve periodo [meno d ire annil.

* somo alls Acerce di un investimends i un prodofic che delribuizce premi per polenzisimese diversficars 1 o porisfoglo complessie,

® sora im grede di =oppodtare perdite fing alfinkern Importo Mozionale & sono consapewdli che | prodoBo pus exsers hiquidalo antc
= sonn sinti isformaf o hanmo suficenie conoscenea dei mercati fimarzian, del lor fuszionameniy = dei relati dschi, mﬂunﬂnmhniﬁeﬂneﬁddﬁcﬁnhﬁ

(uali sono i rizchi e gual & il potenziale rendimento?
¥ |Indicators di rischio

I=| |“| | I |‘B| IT| Lndmdlnmhlnm:uwdtlmm:l:mmtnu‘h:-ﬁrru.:]lamdcﬂullrm:-hm
efiegivo puo warare in miswa significatva in caso di disinvestimenby 0 una fase mizale e la
Rischio pitl basso Rizchia pit ako - somma nmborsata potrebbe excere minore

L'indictore sinkebico di sachic & unindicazions oriertatie del lieelio di Aschio & quesio prodotio fispetio =d sl prododi. Exso esprime |a probabiits che il prodofio subisca pendiie
monstani= & causa & moviment sul mercetn o & causa della nosfes incapacits di pagae quanio donsdn.

Abbiamo cessificain quesio prodotio al Feelio 55u 7, che comizponde alis clasze g Aschio medio-siia.

Cio significa che le perdie pobersial dowte slls pedoemance ffum da] prodofic sono classificae nel Fvelo medio-alic & che & mobic mprobeble che condimon negative di
mercafn infuerzing la nosies capacits di pagard quanio dowuln

Rigeverste i pagamenti nela valbdts & denominazions del prododn, che puo easere dverss dalls vosts wists nezonale. In quesis camo, prestate abtenzione al rischic valktario.
1 rendiments finale ohesudn dipenders del tm=o & camiio fra b due vahde. Quesin dschio ron £ conbemplatn relindicaloes sapes Aporak.

Juesio prodotio non comprends alcura profiezionse dalls pesiemance fidum del mescain; perssio polresie pexde re i vost isker invesfimento o pade & e2s00

Ze non sismao in gesdo & pagassi quanio dovufio, pofresie peedere | vostro inber invesfimenio.

Per isformazioni defingliste =u tulli i Aschi, fale sfesmenio slls s=mone Axchi del Prozpec di Base come speciicaio nella sequente =ericre “Albe informazion slevant™.

b Scenari di performance

Gli viluppd futuri del mercato non possono essere prevst con accwraterza. G6 scenar illusirall somo purassente indicativi dei rsultati possibill sulla base des
i effegivi inferiori

Posxibile rimborso al retto dei coss IS 5034
Rendimenio medio per ciescun anmo -13,95% ~4901%
Soenario sfronvole Possibile imborso al netio dei coss UED 10250 WED 10260
Rendimenio medic per ciescun anm 2 5% 254%
Soenaric moderats Poszibile imborso al metto dei coss UED 10250 WED 10520
Rendimenic medic per cizstun anmo 2% 50%%
Soenario favorevnie Posxibile imborso al metho dei coss UsD 1.2 WPED 110
Rendimenic medic per ciEsoun anm W12% 10,T7%

Quesis Inbedla moste gl imporf d=i possidi Amborsi nel proszimi 1 anno, in scenan dvers, ipofizzando un evesBmenko di VS0 10,000

i =cenar prezenisf mostmno la possibie pedformance dellinve=fimenio. Possono exsere confronial con gli scenae di als prodolii

5 scenarn presentadi sono una stima della performance fstura =ulla base dele periormance passale ded walore di quesio invesimenio = non 2000 un indicaiore esatin. G mporti
dai Fmborsi vademnno & ssconds della paformance del mercais & del periodo d f=mpo per cui & mant=udn il prodofic.

L scemario di sieess indica quale polrebbe e2sere limpodo Amborssin in circostanee di mecato estreme = non Gene condo dells stuszions in cui nom samo in gesdo & pagani.

L cifre Fporniz comprendono ulli i costi del prodofo in oggetin, ma possone non comprendere 1ol i co=fi da ol pageti al consulente o ol detsbuloee. L= cifee non fzngeno confo
della vostm silvazions fecale pemonale, che pug incder anchzssa =ulimpartn d=1 Fmborsa.

(osa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grade di comispondere quanto dovuto?

In Gaso dinsolvenza 0 ss=oggefnmenic del'Emifenis & procedues falimentare o slbs procedurs concorsuale, avete i dirifo a rchiedere &l Gaesnle i pagamenio di ogni =
qualsimsi imporo dowulio i base &l peodotio B sensi di una gamnER mcondizionsin = imevocebie. In caso di insolveren o as=oggetamends anche del Garenie & procedurs
falimentaee o sfim peocedure concorunle, polrele incomere in una pesdils di capilale pan allinfers capiale imvestio.

1 prodictin ron & copesio da alcuno schema & indernizzn o di sk garmnze = wetm faoe.

i informiamo che BNP Perizas, che sgsce in qualiis & Gamnie, & un itfuto di crediio sulodzzsic in Francis &, pederin, & =oggetin &l regime di rschoions intodotio dalis
Diretiva UE in matzsia di isznamenio e rizolzione delle o barcarie del 15 maggic 2074, Quesis normafn, tm lafro, doonozce sl aulceis delbermnd i poters & modificars k=
condizioni prncizal della suddets gamnzia, di Adue= gli impodi dovuti del Garmenge in confoemils ale condizioni dela suddet= garmnzia (fino &l loso azzersmeric) & & converdies gli
mpod diovsli ai sensi della garenzia in azioni o afid tiod de| Gamnle. Polresie non duscire & recupersre, in bibio o in parde, I'mporie [evenualmente) dowio dal Gamnie in
relazione sl prodoln & =ersi dells gamnzis e pofresie Acevere in sosfhurions di e imporo un oo diverso emesso dal Garsnle, il cuil valose pobebbe ess2me conziderssoiments
nfemore allimporic che svreske perepiic slla scadenza de peodotic.

Cuali sono i costi?

L dimirzions del rendimenio (Fieduchion in Yield - RIY) espeime Mimpallo d=i cosf lofal sosbenull sul possiblle rendimenio dellinvesimenio. | co=ki fobsl E=ngono conlio dei cosh
una {anbum, comenti £ scce=sor
Ginwlpmnﬂmwﬂuuiadmmﬁiﬂpﬂbhﬂwﬂidhﬂd&bﬁtummmhwp&dperuﬂnuﬁ#ﬂh.&:sﬁh;ﬂﬁ:i
basano sullipolesi che =isno imvesili UED 10000 Gli importi somo stimati e pobrebterc cambbises in fulueo.

=
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& Anddameanto dei costi nel tempo
1 soggefio che wende quesio prodolin o fomisce consulenza nguardo & easo potrebbe addebisre alis cosE, nel qual caso dewe fioriee informazioni su il cosh e husiaee Mimpaiic
o tuli i coshi sulfinvesSimenio rel corso died lempa.

frrwestimenin USD 410000

- In gz di disimvestimento dopo 41 In cazo di disinvestimento alla
S ann scadenza
Costi totali LED 12084 UED 123,57
Impatto sul rendimento (A1) per anno 121% 1%
= Compoaizions ded costi
La seguenie fnbells presenta:

= fimpatic, per cizscun anno, dei difflzrent tipi & co=li sul possibile rendimenio delimvesSmenio alla fine del pericdo di deberoions rsccomandaio;
= | sigrificaic dell= difereni calegorie di cosi.

Ouesta t@hella precenta lMmpatto sul rendisento per anno

|I3-m:|iuu1:rrt|.|m Cocti i ingressa 12% Imnpatc dei cos=f gis compeesi nel preeen
Cocti i uscita 0% hﬂ'ﬂ:hmﬂimﬂnd‘m*m
Coocti coment Costi & ransazione del portaioglio 0% mhmmimgmhwlmmhwipuﬁt&
Alri cocs comenti 0% dei cosf che bel=nismo ogni anno i woetsl mwmrbreni.
Oner aceesson Commisseoni & performance 0% Impabic della commissone di performance.
Carmied imerests | commissicni & B
£ nce| % Impebc dei camied inkerest=.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

I pericdo & deberzions mccomandsto per § peodobo & fing &l 4 dicemibee 2020, p2sin alls scaderzs del prdobn. Tuleis non & possibille preveders in achicipo o dumsts del
prodatic che pofrebbe scadere anficicalmments.

L'olsiaftivo dal prodotin, walide soltanio in caso & delersione del prodofic sino slls scadenzs, consiste nallofrire § profio & liquidazicne descritic rells precedenis sezione "Cos'é
quesin prodotic ™

Ir normali condizioni & meralo, polrebe wendere quesic prodotic sul mercaio secondaric, & un prezzn che dipende dai paramefs prevalen sul mersal in quel momento e che:
polrebbe Azulinre inferiore &l capitale isvesfio. Cwe decidiste d Avendere 1 prodofic, sl prezzn d vendids si applickenrsbbe una commizsione implicts di 0,50% che pofrebbe
sumeniare in parficolan condizioni di mercaln.

Come presentare reclami?

Truslei=si paclama riguardsste la condolia ded propric consulents o islermediafio pud sxsem preserisic al dieln inleces=ain.

Qual=izsi reclamo riguerdanie i prodofio pud e=ser presenisio per isceitto alindirzzn seguenie: Global Markets - DiebbuSon, Piecea Line Bo Bard 3, 20124 Miaro, imviends
ur'e-mai allindifizze di posis elefronics irvestime-lif@onpparbas com, ovwwercs compilanda il modulo dispanibie al sequente fink rn.le-:ﬁ'mn'h]mErhuﬂ'mdﬂm.

Altre informazioni rilevanti

Le irformazioni confenuie nel presente documerto condenente e informezioni chisve per gl ipvestlos ron sostifuizcono 1 =ervizio di cormuberzs presiaio dal proprio comsulends o
nlermedinnia.

Per infiormazioni complete =l peodotio, inchesi | di=chi & e==0 connessi, vi insiame & leggers ln relative documertazions di ofieds elo quolazions, che & grehilsments dizponibids
pressa i sio inkemed dellEmifiente.

= Jietain T'ofertn o la wendits, dicefin o indiretis, di quesio prodofo negl Sisf Unidi d&merica o & US Person. | lermine "LE Pemson” & defindo nells Regulation £ del Seourities S
del 1933 Loffesta di quesic prodobin non 2 =iatn egistrats i sermi ded Securities Act

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall'Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNL

GRUPFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

COPIA CLIENTE

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

COD BNL
EMITTENTE

2011549

BNP Paribas Issuance B.V

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE GENERAL ELECTRIC

ISIN
GARANTE

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

XS2034007059

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des

Italiens — 75009 Parigi, Francia

RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE GENERAL ELECTRIC (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che
€ collegato alllandamento di una o pil attivita sottostanti, in questo caso dell'azione GENERAL ELECTRIC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’landamento dell'azione GENERAL ELECTRIC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione sottostante GENERAL ELECTRIC a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione GENERAL ELECTRIC alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO
MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE)

usb

USD 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a USD 5.000.000

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

26/11/2019

04/12/2020 (Data di scadenza)

Azione GENERAL ELECTRIC

Il valore del paniere worst-of su azioni GENERAL ELECTRIC e sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

GENERAL ELECTRIC

General Electric & una societa di tecnologia e servizi finanziari attiva in tutto il mondo. La societa offre prodotti e servizi che includono motori per aerei,
generazione d'energia, trattamenti idrici, elettrodomestici, tecnologia della sicurezza, diagnostica per immagini, crediti al consumo e commerciali ed anche

prodotti industriali.

L'azione € quotata presso il NYSE ed il prezzo & consultabile sul sito internet

https://www.nyse.com/quote/XNYS:GE

Codice ISIN US3696041033

Codice Bloomberg GE UN Equity

Prezzo di chiusura dell'azione GENERAL ELECTRIC rilevato il 22/11/2019

Prezzo di chiusura dell'azione GENERAL ELECTRIC alle Date di Osservazione

60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

26/02/2020

26/05/2020

26/08/2020

27/11/2020

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione e inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 60% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

EVENTO

Il Certificate scade e paga USD 102,6

Il Certificate non scade e paga il Premio USD 2,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 26/05/2020

Il Certificate scade e paga (USD 102,6 + Premi non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio (USD 2,6 + Premi non
versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 26/08/2020

Il Certificate scade e paga (USD 102,6 + Premi non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio (USD 2,6 + Premi non
versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 27/11/2020

Il Certificate scade e paga (USD 102,6 + Premi non versati)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a USD
60

DATA DI PAGAMENTO

04/03/2020 (Record Date*
02/03/2020)

02/06/2020 (Record Date*
29/05/2020)

02/09/2020 (Record Date*
31/08/2020)

04/12/2020 (Record Date*
02/12/2020)


https://www.nyse.com/quote/XNYS:GE

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni USD 100 sottoscritti
lordo netto

Dal primo al terzo trimestre USD 2,6
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 27/11/2020 & superiore o pari al 60% del Valore iniziale ed inoltre il Valore di

. X X N N . X . 10,53% 7,72%
favorevole chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato superiore o pari al 60% del Valore iniziale. 0 °

A scadenza USD 102,6

Dal primo al terzo trimestre USD 0
Valore di chiusura dell'azione al 27/11/2020 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
dell'azione sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a USD 55. -42,51% -42,96%
Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato inferiore al 60% del Valore iniziale.

Scenario non
favorevole

A scadenza USD 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e cheii flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 4 sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 21/11/2019 al 22/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 21/11/2019 al 22/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,7674 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2077 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 6,2597 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non e in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli

obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito pitl un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa
dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento della
situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un'elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali
perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 1,17 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD 100 AL 12/11/2019 dicui USD 100

I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 98,83
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME UsD 0,75
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
USD 0,42

UsD 0,2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL USD 98,25 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 12/11/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 03/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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