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Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE ALPHABET INC

COD BNL 2011548 ISIN
EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

XS2034007133

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des

Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE ALPHABET INC (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e
collegato allandamento di una o pit attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ALPHABET INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a

scadenza del Certificate dipendono, infatti, dalllandamento dell'azione ALPHABET INC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione sottostante ALPHABET INC a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza ['investitore potrebbe ricevere un importo inferiore

rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ALPHABET INC alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA usb

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) USD 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a USD 5.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 26/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A 04/12/2020 (Data di scadenza)

SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione ALPHABET INC
Il valore del paniere worst-of su azioni ALPHABET INC e sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ALPHABET INC
Alphabet Inc & una holding che annovera tra le sue societa controllate Google, il maggior motore di ricerca al mondo. Del gruppo fanno parte anche Youtube
ed Android. E' attiva in vari settori quali pubblicita, mappe, applicazioni software, sistemi operativi mobili, contenuti consumer, soluzioni aziendali e prodotti
hardware.
L'azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/symbol/googl/real-time
Codice ISIN US02079K3059
Codice Bloomberg GOOGL UW Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ALPHABET INC rilevato il 22/11/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ALPHABET INC alle Date di Osservazione
BARRIERA 70% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 70% del Valore iniziale

26/02/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
26/05/2020 di chiusura dell'azione & superiore o pari al 70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione e inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione e superiore o pari al 70% del Valore iniziale

26/08/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera

27/11/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera
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EVENTO

Il Certificate scade e paga USD 101,45

Il Certificate non scade e paga il Premio USD 1,45

Il Certificate non scade e si rinvia al 26/05/2020

Il Certificate scade e paga (USD 101,45 + Premi non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio (USD 1,45 + Premi non
versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 26/08/2020

Il Certificate scade e paga (USD 101,45 + Premi non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio (USD 1,45 + Premi non
versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 27/11/2020

Il Certificate scade e paga (USD 101,45 + Premi non versati)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a USD
70

DATA DI PAGAMENTO

04/03/2020 (Record Date*
02/03/2020)

02/06/2020 (Record Date*
29/05/2020)

02/09/2020 (Record Date*
31/08/2020)

04/12/2020 (Record Date*
02/12/2020)


https://www.nasdaq.com/symbol/googl/real-time

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni USD 100 sottoscritti
lordo netto

Dal primo al terzo trimestre USD 1,45
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 27/11/2020 & superiore o pari al 70% del Valore iniziale ed inoltre il Valore di

. N X N N . X e 5,78% 4,25%
favorevole chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato superiore o pari al 70% del Valore iniziale. ° °

A scadenza USD 101,45

Dal primo al terzo trimestre USD 0
Valore di chiusura dell'azione al 27/11/2020 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
dell'azione sia pari a -35%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a USD 65. -34,32% -34,32%
Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato inferiore al 70% del Valore iniziale.

Scenario non
favorevole

A scadenza USD 65

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e cheii flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 4 sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 21/11/2019 al 22/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 21/11/2019 al 22/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,1605 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2077 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 4,6528 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR
di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli

obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito pitl un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa
dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento della

situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un'elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali
perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD 100 AL 12/11/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

USD 1,12 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

- USD 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 98,88
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME USD 0,75
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A USD 0.37

USD 0,2)
USD 98,25 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 12/11/2019 e la Data di

emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 03/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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1. Ze nom 5i e verifcalo un Evenio Baesiera: un pagementc in confand pari al'imporic
Mozinnale.

2. Ee = & verfical un Ewendo Baerizra: un pagamendc in contand pari allimporic
Mozionale menc un impodo commiuratn alla Pedformance del EoHostarte. = quesio
caza polrelz incomere in una pendils pargale o olske del capifale ek,
Preminiic & previzio i versamesin di un Premic Condizicraio allaia oqni Dab &
Pagamenio del Premio ogni wolla che viene =oddisiaa la seguenie condizone

Laddowe:

{Condizione del Premic Condizionaln): se, & una Dafs di Vahdaions: del Premic, il
midmﬂﬂﬂjﬁhzmnw*mﬂnﬂumdﬂhﬂm
Condiionatn, Oiverameste, i Premio non wiere pagsio ma mon & pemo
defirifvamenste. Tl | Premi Condidonab nom werss§ si sccumulerscno = samnro
versab =olo =2 Is Condimions del Premin Condzionain wems  soddishia
successamente. La Bamers per il Versamesto dal Premic Condizionsio & pari slla
knﬁumnﬂhmlﬁnﬂnﬂum

Ecsderes Arlicpais Avtomatica: =e, & quakkiazi Dobs & Vellsricne delllmpodo di
er.ﬁmneﬂd:m‘h,imli:hmdﬂu&nh*:pﬂummuh
relntive Bamizrm per |2 Scadenm Anfcipats, 1 podolc sam liquideic sls
comizpondente Daln di Zcaderes &nficipals. Riceverete per ogni cedificals un impodo
in cortand pas slflmpodo Mozionsle. Ls Barders per |8 Scaderzs Acticipats = pid iz
delln Damem ossenmis per FEsenio Bamiems.

= Lin Buerlo Barmiem =i infenders verificalo =2 i Prezo di Aifeimesks Finsle & inferiors ala Sarisrs.
® Lo Perfomence di un Solosiante & pari alls diferenzn tm i suc Prezzo & Rifedimentc Finale e 1 suo Prezzo di Rerimento bniziale, diviss per i =uo Prezzo di Rferments nizak,

espeensa in walors assoluin.

= | Prezzo di Rifermento kiziske & | prezzo di chivsue del Soliostanie slls Oats di Sieke.
® | Prezzo di Rifermento Finale & i prezzo di chivsum del Sofosinis alls Datn & Vabstazicne dellimporio di Liguidazione.

*» Scheda prodotio

| Dotz di Strike 22 nowembes 2003 | | Pre=ze di Emissions UED A0
| Dtz & Emissione: 26 novembee 2019 | |Wahsta del prodotzs UED
Dtz di Valutazion: dellimporto & - g .
L inpuickariser oo} .E.Inw:rhrem | |hp-m-hﬂtmuh-:pef|;u1:ﬁ:=b:| UED D
|D.:=:IM’ idazi |Pmborzo) 4 dicemizee 2020 |
Diatale i Valuazions delfi Premicd 25 felobemio A1), 26 megen 202, 26 agosio Diatzle di Pagamente delf Premiod 4 mavzn 2020, I gugra 2020, 2 sebembe
Condimionaini .?ﬂﬁlzﬂm Condizicraiof 2020 & 4 dic=mizee 22
|Em@tpui‘i'mnh:ﬁ:ll’r:ﬂ'uu 0% el B & Fieriomeno Irizick ||F i Condiss ; 1,45% delNemporin Neionek
. ' . _ |D:='=.:i1.r=|mu=mrrpumi ' 26 faitibmic 2020, 26 mangio 2020 = 26
Barriera T del Prezen di Aiderimesin Intzals ; becroc) Aticioate 30 !
Diatale o Scadenza Anticipata ooz 2620, 2 suao 25 e 2 aeemtes |ampuhsndumnﬁﬁpm 1001% del Pz & Rifesimento inisiske
ottoctante Codice Bloombery Codice 1514
| Alghabetinc GOOGL UW USIAITEE0T
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Tl gl impori corrsposi &l s2nsi del prodotic come descri rel presenke documenio [rdusii pofenzisl gusdagni) sono calcolst sulls baze dellimpordo Mozionale, esdusi oner &
mposie applicabdi & quesio tpo & neesSmenta.

b Irraatiton al dettaglio a cui i intends commercializzars il prodotho

Quesio prodotie & sisto concepite per gl investiton al deSagio che:

» hannc un crizzorke dinvestimentc di breve periods (mesa d e seni).

* =anc slls Acerca di un neesSmenic in un prodofic che distrbuisce premi per polerzislmerte dversficaes il keo porisfogho complessivo.

= =ang in grado di soppordars pesdits fin allindem Impods Maziorale & =ono conzapesdli che 1 prodobin pud ==se e liquidaio
= sono =indi informafi o hanmo =ufficenie conoscenen dei messal finanzias, del loro fuszionamento & dei redatis Aschi, m‘d‘lzddmemﬁnirﬁﬂn‘:n‘bdd Zolinsiznie.

Quiali =ono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicators di reschio

|=| | | |5| |B| I-'Il l'ln:ll:-;l.nn:dln-mhmpn:-:uppunenhelm } siz masienute fino alla scadenza Il rechie
efieSive puo vamare i misara signihcatrea in caso di disinvestiments = una fase miziale e la
Rizchio pit basso Fiischia pit ako . rmborsata poirsbbe minore-

L'ndicatore sinfebco di fischic & unindicazions orientative del livello di Aschio & quesio prodotio rispets ad ol prodofi. Exso esprime |a probabils che il prodofio subisca perdite
monzfanie & cauza & movimenk sul mercabo o & cauza della noste incapacis di pagaed quanty dowst,

Mbbmmo demsificaln quesin prodotic sl Feelic 4 su 7, che comizporde alls classe & Aschio media.

[in mignifica che e perdite pofenzishi dowste alls pedformance fulur del prodoBio sono classificae ned ivello medic & che & molio improbabile che condizioni negafve di mercais
infuserzing | nostes capacits di pagand quanis dowudo

Riceverahe i pagamesti nela vabis & denominazions del prodofin, che pud essew dverss dalla vosbs valbis nazionsle. In quesic caso, prestate attenzione al rischio valutrio.
1 rendimento firale oerulo dipenders dal {=s=o & camiio fra b due valule. Quesio Aschio ron @ conlemplato relindicatore sopee Aporato.

Guesic prodolin non comprends: alcuna profezione dalle pedfcmance futura del mersaio; perdenio pofresiz perdere 1§ vesire intero imesfimenic o pade & emc.

Ze non =ismo in gesdo & pagari quanio dovelo, pofresis perdere 1 vostro mler nvesSmenic.

Per informezioni defingliste =u tuli i ek, faie sfermenin slls sexione Aschi del Prospetic di Base come spschicain nells sequente sevione "Alive imformazion deyand™.

= Sconari di parformancs

Gli sviluppd futuri del mersato non possons essere previsti con accuratezza, GB scena illusirali sono puraments indicativi dei rsuliat possibiil sulla base de

bero essere inferion.

Possibile rimborso al metho dei cosi [Enl A ]

Rerdimenic medic percascur anm -1302% =37 AR
Seenario sfavorevole Possibile rimborso al metho dei coss UED0.437 24 WED 106

Rerdimenic medic per cascur anmo HET% 142%
Seenano moderate Possibile imborso al metho dei coss UED 10145 WED 106

Rerdimenic medic per cascun anmo 145% 147%
Scenanio Favoreviole Possibile imborso al metho dei coss USD 1052547 W=D 10580

Rendimenic medic per cascun snmo 525% T

Quesiy Inbelln mosie gl imporl dei possibdi Amborsi nei prossimi 1 anno, in scenad diversi, ipofizzando un evesSmento di USD 10,000

(56 =cenar prezentsf mostmno by possibie peformance dellinvesimenio. Peasonc exsere confrontsl con gil scenaed di sl peodicli

58 sceran preserint somg une stima dela peformance fdur =ule base delle pedcmance Wﬂbwﬂﬂmdiq&himﬁm = mon 2ono un indicalors exatin. G importi
dei Fimborsi vardemnng & seconda dela performance del mercafic & del pericdo di fz=mpo per cui & manienuio @ prodoffic.

Lo scenarnio di shess indica quale polrebbe: essere limpordo Amborsaio in drosianee di merssio estreme & non Sene condo dells situsrions in @il non siamo in geado & pagani.

Le cifre ripornie comprendono fulli i cost del prodoc in cggetio, ma po=sonc nom comprendens 1 i cosf da woi pageti al corsulents o &l dedbulces. Le cifee non fzngono confic
delin ozt sihsarione facale pemonale, che poo incidess anch’zess =llimportn del Amboesa.

Cosa accade se BNP Paribas 5. A non & in grado di comispondere quanto dovuto?

Ir ceso dinsolvenza o sssoggefiamenio delEmilieniz & procedues falimentare o slire procedure concorsusle, avels il dirfio & Achiedere Al Gapsnbe i pagamenio di ogni e
qualsinzi imporic dowuic in base al prodolio Bi semsi di una gamnzl ncondiionatn = imevocabile. In cazo di insolvenzn o assoggel=menic anche del Gareniz & procedura
falimentsre o sfim procedurs concorsunle, polreie ncomere in una perdils di capilale par allinfer capiale invesilo.

1 prodclin mon & copests da alcuno schema & indennizzn o di afe gamnzia = vostr favoee.

Vi imizrmiamao che BMP Parbas, che sgice in quais & Gamnde, & un isful di credils sulorzzeio in Fraincia &, perdanio, & soggeln ol regime i riscluzions infrodotiz delle
DireHia LIE in matzria di isanamenic = rizohzione dells o bancarie dal 15 maggic 2014, Quests rormafva, i Falbo, riconcece alle sulcedn delbermnd 1 potere & modifcare be
condizioni principali d=lia zuddets garmnzia, di idurre gli impodi dowuti dal Gamnée in confoemits alle condizioni dells suddetts gamnzia [fin ol loeo azzersmendc) e & converie gli
impcefi dosuli B semsi dells garenzs in azioni o ol fiol d=| Gamcle. Polesle nom Auscie & recupersrs, in bilc o in parde, Fimpordc (evenslments) dowulc ded Gamnge =
redezione &l prodolio si sensi della gamnzia & pofresie rcevere in scaffhoions d isle imporo us liolo diverso emesso dal Gamele, i cui vakore pobeibe essere conziderevclmeniz
nfermre alfmporic che szl percepiic ally scadenza del prodatic,

Quali sono i costi?

La dimiruzione del rendimentc (Feduction = Yield - RIY) espeime limpabo dei co=f iofsl scsfenuf sl pomsibde sendimento dellinvesfimenio. | cost iclall kengonc confio dei costi
una fankum, coment & accezsorl

Hrrwlq.lrpufhi cormizpondonc ai cosh cumulafvi del prodofio i due periodi diversi di delenzions & comprendono e potenziall perall per uscln anbiciperls. Cuesli impodi =i
ba=ano wullipoiesi che zisno inwesiti USD $0L000. Gli importi sono slimati e polbrebbere cambizes in fukur.

(L]
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1 soggefio che wende quesio prodolio o fomisce consulenza rguardo & easo poltrebbe addebisre ali cosk, nel gual caso devwe formire informazioni su il costi e lusiere limpatic
i i i co=li sullinvesSmenio rel corso deld tempa.

frreestimento WRED 40000

- In czo di disimvestimento dops 1 In =0 di disinvectimento alla
S annm sCadenza
Cost totali LISD 114 82 UED 11459
Impatio sul rendimenio {1 per anno 1. 15% 1L12%
= Composizions dei coati
La segueni inbells presenta:

= Mimpatio, per ciascun annc, dei differest Gpi & co=f sul poszitde rendimentio delimvesimenio alls fine del pericdo d detenzions Psccomandaic;
= | signficaic delle diferend calegornie di costl

uesta tahella presenta Mimpatto sul rendssenio per anno

|l3-|:-=ti|.|1:1:rrl:|.|n1 Costi i ingresso 1.12% Impeatic dei cosf g8 compeesi nel presm
Costi il ussits 0% hﬂh&imﬂimﬁﬂm-ﬁm
Costi comeniti Costi di ransazione del portaioglio 0% Impetic dei nosin cosh & acquisic = vendils degli invesbmend soliosfash per il prodofio.
Alri cosS comenti 0% Impatic dei cosl che relenamo ogni anno per ge-stiee | voshs imvesiimenti.

Omert aceesson Commissieni i performancs 0% Impatic: d=lla commissione di performance.
Carried imterests ([commissaoni & L
; nce| 0% Impatic dei camied inkeresi=.

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

I pesindo & deberzions mocomandsio per i peodotic & finc &l 4 dicemibes 2020, o=sia alls scadenza ded prodico. Tullswia non & possibile peevsders in sslicizo la dursts ded
peodatic: che pofrebbe scadere anfcisabments.

L'olsi=fivo dal prodon, valide sollanio in ceso & defenzions del prodofic =ino alls scadenze, consisie nallofire il proflo d liquidsazione descrtic nella precedents sezions "Coz'e
queshn prodotic™

Ir normali condizioni & mercalo, polrete wendere quesio prodotic =ul mercatio secondaric, & un prezzn che dipende dai paremels prevalend sul memsab i quel momenio e che
polrebbe Azulinre inferiore &l capibsle imvesfilo. Cve decidiste d rvendere 1 prodofic, sl prezon df wendids si applichenrsbbe uns commizsicne implicts di 0,50% che poirebbe
sumeriare in parficolan condizioni di meraln.

Come presentare reclami?

Qusl=izsi reclama riguardacts la condiols del propric consulents o ishermediafo pud essere preserisdo ol diveto inferes=aio.

Qual=izsi reclamao riguardanis 1 prodofio pud ezsere presenislo per iscrin alfindirizzo seguent=: Global Markets - DistbuSon, Piazzs Line Bo Badi 3, 20124 Miaro, imiendo
u='e-mai alflindifizze di posts elefronica irvestimerlifionpparbas.com, owwers compiiando il modulo disponibie al sequente ink imvesSmenti bnpoarizaes ifseclami

Altre informazioni rilevanti

Le infiormazioni confenufe nel presenie documesio condenente le infomazioni chisve per gil investios non sostivizcono 1 :errizio di comsulerza prestaio dal proprio consulenie o
inermedanio.

Per infiormazioni complete sl peodotio, inchusi i rischi & =320 connessi, vi invfiame & leggers la relativs documentazions di ofiers e quolazions, che & grahitsmente dizponibis
pee==zg il 5o inkemed dellEmifients.

£ vietain loffers o la vendits, diretin o indiretia, di quesio prodoBo negli Sia8 Undi d&menica o & US Pemon. Il emice "US Pemon” & definils nella Regulation 5 del Secuibes Sct
del 1933, L'offerta di quesic prodobin non £ sialn regetratn ai sermi del Sequrites Ack

ﬁ BHNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall'Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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BNL

GRUPFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

COPIA CLIENTE

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

COD BNL
EMITTENTE

2011548

BNP Paribas Issuance B.V

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE ALPHABET INC

ISIN
GARANTE

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

XS2034007133

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des

Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE ALPHABET INC (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e
collegato allandamento di una o pit attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ALPHABET INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dalllandamento dell'azione ALPHABET INC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione sottostante ALPHABET INC a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza ['investitore potrebbe ricevere un importo inferiore
rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ALPHABET INC alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO
MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE)

usb

USD 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a USD 5.000.000

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

26/11/2019

04/12/2020 (Data di scadenza)

Azione ALPHABET INC

Il valore del paniere worst-of su azioni ALPHABET INC e sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ALPHABET INC

Alphabet Inc & una holding che annovera tra le sue societa controllate Google, il maggior motore di ricerca al mondo. Del gruppo fanno parte anche Youtube
ed Android. E' attiva in vari settori quali pubblicita, mappe, applicazioni software, sistemi operativi mobili, contenuti consumer, soluzioni aziendali e prodotti

hardware.

L'azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaq.com/symbol/googl/real-time

Codice ISIN US02079K3059

Codice Bloomberg GOOGL UW Equity

Prezzo di chiusura dell'azione ALPHABET INC rilevato il 22/11/2019
Prezzo di chiusura dell'azione ALPHABET INC alle Date di Osservazione

70% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

26/02/2020

26/05/2020

26/08/2020

27/11/2020

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione e superiore o pari al 70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore
di chiusura dell'azione e superiore o pari al 70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

EVENTO

Il Certificate scade e paga USD 101,45

Il Certificate non scade e paga il Premio USD 1,45

Il Certificate non scade e si rinvia al 26/05/2020

Il Certificate scade e paga (USD 101,45 + Premi non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio (USD 1,45 + Premi non
versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 26/08/2020

Il Certificate scade e paga (USD 101,45 + Premi non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio (USD 1,45 + Premi non
versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 27/11/2020

Il Certificate scade e paga (USD 101,45 + Premi non versati)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a USD
70

DATA DI PAGAMENTO

04/03/2020 (Record Date*
02/03/2020)

02/06/2020 (Record Date*
29/05/2020)

02/09/2020 (Record Date*
31/08/2020)

04/12/2020 (Record Date*
02/12/2020)


https://www.nasdaq.com/symbol/googl/real-time

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni USD 100 sottoscritti
lordo netto

Dal primo al terzo trimestre USD 1,45
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 27/11/2020 & superiore o pari al 70% del Valore iniziale ed inoltre il Valore di

! - - A | j - o 5,78% 4,25%
favorevole chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato superiore o pari al 70% del Valore iniziale.

A scadenza USD 101,45

Dal primo al terzo trimestre USD 0
Valore di chiusura dell'azione al 27/11/2020 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
dell'azione sia pari a -35%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a USD 65. -34,32% -34,32%
Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato inferiore al 70% del Valore iniziale.

Scenario non
favorevole

A scadenza USD 65

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e cheii flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 4 sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 21/11/2019 al 22/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 21/11/2019 al 22/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,1605 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2077 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 4,6528 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR
di portafoglio che e un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non e in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli

obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito pitl un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa
dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento della
situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un'elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali
perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD 100 AL 12/11/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

USD 1,12 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

- USD 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 98,88
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME USD 0,75
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A USD 0.37

USD 0,2)
USD 98,25 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 12/11/2019 e la Data di

emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 03/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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