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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS SU AZIONE UNICREDIT SPA

COD BNL 2011546 ISIN XS2033210316

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS SU AZIONE UNICREDIT SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione UNICREDIT SPA (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento
dell'azione UNICREDIT SPA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione
UNICREDIT SPA a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso
di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione UNICREDIT SPA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore
iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 21.600.000
26/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI
OSSERVAZIONE 21/11/2022
FINALE
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione UNICREDIT SPA
Il valore dell'azione UNICREDIT SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

UNICREDIT SPA
La societa € una delle principali banche italiane ed europee. Fornisce servizi bancari, assicurativi ed altri per clienti di

tutto il mondo.
L’azione € quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005239360.html?lang=en
Codice ISIN IT0005239360
Codice Bloomberg UCG IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione UNICREDIT SPA rilevato il 22/11/2019

28/11/2022 (Data di scadenza)

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione UNICREDIT SPA alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Selil Ve_llqr(_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105,5
Valore iniziale 26/11/2020 (Record
19/11/2020 ) - o - ) . *
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 24/11/2020)
iniziale 55
Selil Ve}lqrg di chiusura dell'azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105,5
19/11/2021 Ml 26/11/2021 (Record
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR = Date* 24/11/2021)
iniziale 55
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Se |I_VaI0re di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 110,5
Barriera
Il Certificate scade e paga un importo
21/11/2022 commisurato alla performance dell'azione, con 28/11/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a
EUR 55

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR =~ Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario . . N ) ) . Dopoil 1 e 2 anno EUR 5,5
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 21/11/2022 & superiore o pari alla Barriera. 7,03% 5,23%
A scadenza EUR 110,5

Valore di chiusura dell'azione al 21/11/2022 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopoil 1 e 2 anno EUR 5,5
che la performance dell'azione al 21/11/2022 sia pari a -50%. L'investitore riceve un -16,35%  -17,47%
importo commisurato a tale performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE S . ) o L L
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 21/11/2019 al 22/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 21/11/2019 al 22/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 5,773 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2094 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,2636 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'I'SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta
di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che
avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da
ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera
e minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: Iinvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,05 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR o EUR 100
100 AL 05/11/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,95
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1,5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 155
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,6) '
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EUR 97,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
05/11/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 03/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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enpeensg i valore Basoluin.

® || Prezzo di Aifedmento lniziale & 1 prezzn & chivsure del Sobcetsnte slls Date di Sieke.

= || Prezza di Aifedmento Finsle 2 il prezzo di chivsues del Sofustante sls Dats di Vali=zions delfimporn & Liquidazions.

F Goheda prodotio
| Diztz i Sirikes 2 nowmrrbes 201% | | Prez=e di Emissicne _EUR M0
| Dtz & Emissione 26 nowembes 2015 | [ahsta del ELR
D.i:li'h':l.rlzzm:ilhm'tDﬁ | | 5
Liggid irimborzol 21 novembe 222 Imporio Rozonale (per certificais) EUR 100
| Diatz o Liguidazions [Fmborss] 25 novembes 2027 |
|: e 26 navermbre 2020 = 25 novermibes 2071 ||Prm.r.umi 5,50% deFlmpcro Negionsle
. . . |nnkdvamﬂnmmi |
|Ei:'|1e11 55% de! Prerro o Fiferirressio riale . ol Amtictn 19 novernbee 20000 = 1% rovemibes 2021
| stz di Seadenzs Anticinats 26 noverrhm 0 & 3 novembes 1T Fiarriarale per ks Seadenza Antiipzts  100% de Bmees o Afmsmenkn Inmiske
| Sottostants Cosfice Bloombern Codios 15
| UniComit Ept UCEM ITI00SI3E3E0

TuiE gli impori corvisposfl i sene=i del prodobic come desceili rel presente documento [indusi | pofenziali guadagri] sono calozlaf =ulls base dellimpodo Mozionale, exciusi onen =
mposie applicabii & quesio tipo d invesSmenio.

* |mvestiton al dettaglio a cui si intende commercializzars il prodotio

Questo prodotio & stato concepite per gl investiton al deSagho che:
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= hanrc ur orczonie dimvesbmento 4 medic periodo (da e & dnque aeri].

= song alls Acerca di un invesbmento in un prodofio dﬂdﬂnbﬂn&pmlurp&mmmmimmﬁnjmmm

® sona in gesdo d =opporiare perdite fino alisber impods Mozionals = sonc consapewcl che 1 prodobio pud exsers quidels anficipaiaments.

w 3ong =iaf informal o hanno suficiente concscenzs dei mescati frarzian, de lom funzionamenio & dei relstii Azchi, nonché del mescalo di Afermento de Scbiosiante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicators di riachio
|3| |'d| |5| | | I'?l L"lndl:mdlrmhmptﬂuwd‘wlm'udum:l:mmnumﬁrmﬂl:mdmullmuhm

effeSive puo warare in miswra significativa in caso di disinvestimente = una fase miziale = |2
- somma rimborsata potrebbe essere minore.

Rischio pit basso Rischio piu ako
L'indicatore sinfebico di fischic & urindicazions orientetive del livello di rizchio & quesio prodotio rispetin =i ofri prodoiti. E=so e=prime |a probabifits che il prodofin subisca perdite
monsfane & causa & moviment sul merceio o & causa dela nosies incapacils di pagamn quanto dowsto.

Abbimme dassificaly questn peodotic al Feslo 63y 7, che comizponde slls casse & rischic saconds gi afa.

Cio sigrifice che le pardie il dovule als pedoemance fubwes del prodotic sono classificebs el Feello alio & che & mollo mprobabie che condizioni negate di merceic
infiserzing la nozfes capacits di pagemni quanko dowuto.

Riceverste i pagamenti mela vabsts & denominazions del prodofin, che pud egsere diverss dalls vosba veluts nagionsle. In quesic caso, prestate atenzione al rischio valutario.
1 rendimanio firale ottsruts dipenders dal famso & camisio f e dus valule. Qussio dschio non & contemplatn nelindicaloes sopee Aporain.

Guesio prodotio non comprends alcuna profezione dalls perfomance fistum del mensaio; pedsnio potreste perdere i vostrm isker invesfimenio o pare & e2s0.

Ze non siamao in geado d pagani quanio dowo, pofresie perdere 1 vostro intero imvesSmendc.

Per informezioni deSagliste =u tuli i rachi, fale Aferimenio slla s=zione rizchi del ProzpeBo di Base come speciicais nela sequente sezicne “Allre informeazioni dlevand™.

¥ Scanari di performance

Gli swiluppi futuri del mercato non possono essere previsti con accwraterzza. GF scenan illustrati sono puramente indicativi dei risultati possibil solla base dei
mﬁuﬂhmlmmm shbers scoere inferion.

Scenarnio di stress Possibifle rimbiorso al metho dei coss BUR 145865 EUR 225621 BUR 21886
Fandimanic madic per cascus anm A5.81% -5 -8 6%

SCEEND Shavorevole FmﬂEmﬁmam m,ﬂ -l E:HE.'HE,EF
Randimanic madic per cascus anm -36.24% -30 158 -25 61%
Fandimanic medic per cascus anm 5,13 1% 1
Fandimenic medic per cEscur anm 5,5% 535% 655

Ouests babelln mosfm gil imporl dai poxsicli Amborsi nel peoessimi 3 anni, i= scenan divesi, ipofizzando un investimento di EUR 10.000.

(5§ zoznar prezenisf moztmnc ls po=sible pedformance delfinveziimenio. Posonc ezsere confrontat con gl scenss di aBe prodcli

(i sceran peeseniati sono une stims dela peformance frurm sula base dele percmance pexsaie del valome di quesio invesSmenio & ron sono un irdicalors ezalin. G mporti
dei Fimiborsi vademnng & seconda della peromance del mencelo e del periodo & fempo per cui & mantenulo il prodofio.

Lo scenanio di shess indica quale polrebbe e2=ere Iimporio mborsato in cirosianes di mercsio estreme = non fene condo dells stuszions in cui non samo ingedo & pagani.

Le cifre riporinle comprendono fulli | co=li del prodoBo in oggetin, ma possone non comprendere ful i cosS da woi pagati al comsulente o o detrbuloes. Le cifre non f2ngono confio
delln wn=im sitsazione facale prmonale, che peo cdere anches=s =llimporto del Amborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di comispondere quanto dovutn?

Ir caso dinsolverzs o =szoggefmmentio delEmikenie & procedues falimentare o st procedum concorsuale, avete 1 dirifc B rchisdere ol Goesele 1 pagamends di ogni =
gualbsimsi impordo dovulio i base &l peodotio ai sersi di una gamnzl incondzionsle & imevocabie. In cazo di irsolvenze o =3s0ggel=menio anche del Garanie & procedurs
falirmentsre o sfim peocsdum concomusle, polrele incomere in usa pedits di capitale pas allinferc capinle Fvesfa.

I prcediclin mon & copesto da alcuno schema & indesniz o i sl gamnza & ot favoe.

Vi informiamo che BMP Perizas, che sgmce in qualits & Gamnie, 2 un ististo di cedin suldzzsio in Francis =, pedssin, emggehdregrnzdru:hmﬂzm‘inﬁhddh
Diretiive UE in maizria di isanamenio = ischzione defle o hu-mzie”ﬁrrmmn?[l'ld {uests nomaiim, burdm rconcece alle suets delbemnd 1 pobere & modificans b=
cordizioni principall defla suddets gumnzia, dlrim!jlmpﬂhdnnﬁddﬂamrknmrﬁnﬁulzmthMgmm[ﬁmdhﬂmeﬂjﬁzimmjl
impoef dovuli ai 3ensi defla gareanzia in azoni o afd fiof del Gamnle. Polresle non fuscie & recuperses, in lio o in parée, Fimporo (evenhmimenie) dowio dol Gamnie i
relazione &l prodotin s =ensi dells gamnzia & pofresis rcevers i sosfhuzione 4 isle imporic un fioko diverss eme=so dal Gersele, il ul valom pobetbe exieme conzidersviments
inferiore alimporio che swresie percepiio ala scadenza del prodatic.

Cuali sono i costi?

La dimimszion: del rendimento (Reduction in Yield - RIY) espeime Mimpatio dei cozf iofall sosfenud sul poszibie rendimenin deflinvesSmenio. | cosd folal =ngone confio dei costi
ura {smhm, coment e scoessor

Ernpulq.lrpurhi corrizpondons Bi ool cumulaiivi del prodofio in tre period diversi di defenzione & comprendona ke polenzial penali per uscis anfcipats. Questi importi =
basano sullipolesi che sisno invesfti BUR 10.000. G importi sono shimati = polrebbere cambises in fituro.
* Andamento dei costi nel tempo

1 soggein che vende quesio prodolio o fomisce consulenza riguardo & exsc poltretbe sddebdere ali cosf, nel qual caso deve fomiee infomazioni =u sl costi @ lusteee Mmpac
o i | costi sullfinvesSmenio nel como del empa.

-

— . .
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In cazo dil dizsimvestimenio dopo 1 In cazo i disinmvestimenbe dopo 3 In cazo di disinwectmsendo alla
anri sCadenza

105%

L3 |:ﬂ,|-|-“:m" dai oot
La segueni= iabells prezenta:

= [impato, percazcur anna, dei difierenti bipi di cost sul possizle medimenic delsvesSmenio ala fne del pericdo di dele=zions reccomandain;
¥ i sgrificafic delle differerli calegosie di cosf.

Cuesta @bela presenta Mmpatto sul rendesento per anmo

|I3-m:ti|.l1:1:rrt|.|m Cocti i ingresoo 1,05% Imnpatc dei m=f gis compeesi nel preeen
. Costi i uscita 0% Mhmﬂimﬁdﬁl’mﬁ*m

Alri cosSi comenti
| Onen accesson Commissarni & performance

|l3-n=|:i-:-nn'u1|:i Coeti i ransazions del portaieglio hﬂbﬂmﬁn@himﬂbt“hﬁuﬁmﬂ:‘mﬂ:ﬂﬁ:ﬁ*ﬁwim

Impetic dei msk che tebeniamo ogni anno per gestee i vozbei
mis: anGe Impebc: dells commin=one di performance.
Crrrtdlrl:mmlr;l'ﬁmnusbN|d limpaobic 4 cmied inferests,
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1 pericdo di defienzione rsccomandsio per 1 prododo & fine &l 28 novembee 2022, gzsin ala scadenza del prodobin. Tulissia mon & possibile peewsders in anfcpo la dumibs del
prodotic che pofrebbe scadere anfcipalmente.

L'olsiaftivo del prodobn, walide soltando in caso & deferzions del prodofic sino alls scaderzs, consisie nedlofre il proflo d liquidezione descrfic rells precedenis sezions "Co='é
questo prodiotic 7

I normali condizioni & mercaio, polrete vendere quesic prodotion sul mercaic secondarnic, & un prezzo che dipende dai parameds prevalens sui mercab in quel momenio e che
polrebbe Azulinre infesiore &l capilsle FvesSio. Cwe decidiste & reendere | paodofiic, &l prerzo d vendis si applichersbbe una commissions implicits di 0,50% che pofrebbe
sumeriare in padicolad condizicri di mercaln.

Come presentare reclami?

Cruslzizsi raclama riguandsch: la condolis ded propric consulsniz o inkermediaio pud sssem prasenizic ol dietho infeeessaic.
Duﬂmmﬂmrguﬂhrkipminl:pun:mprﬂ:rﬂnp:rurlnmm Gcbal Marests - DistbuSon, Piseen Line Bo Bard 3, 20124 Miara, invizndz
wr'e-mai allindifzc di posis slefronica investimesbi@enpparbas com, owvers compiando il modulo disponibie al segeents ink ﬂ!eshlmﬂ'hhnmri:-uﬂ'mdﬂm

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni confenufe nel presenis documenin condenente le informazioni chiave per gl invesElor non sostiviscono i 2erdizio di consuleraza presirio dal proprio consulente o
ntermediano.

Per infiormazioni complete sl peodotio, inchesi | fischi & es=0 conne=si, vi insfiams & lsggess la relative documentazions di oferds efo quolazions, che & grebilsments dizporibis
pre=n 1 siio imizmef dellEmifienke.

£ vistnin T'ofers o la vendits, direls o indiretis, di quesio prodoBio neghi 518 Unidti dAmesica o & US Pemon. || lemice "US Pemon® & definilo nells Regulation 3 del Seounibes Sct
dal 1933 Lofferka di quesic prodofin non £ sisin regisireain ai s=nsi del Securiies Ack

772
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS SU AZIONE UNICREDIT SPA

COD BNL 2011546 ISIN XS2033210316

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS SU AZIONE UNICREDIT SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione UNICREDIT SPA (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento
dell'azione UNICREDIT SPA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

UNICREDIT SPA a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso
di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione UNICREDIT SPA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE _
EMISSIONE Fino a EUR 21.600.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 26/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI
OSSERVAZIONE 21/11/2022
FINALE
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione UNICREDIT SPA
Il valore dell'azione UNICREDIT SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

UNICREDIT SPA
La societa € una delle principali banche italiane ed europee. Fornisce servizi bancari, assicurativi ed altri per clienti di

tutto il mondo.
L’azione € quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005239360.html?lang=en
Codice ISIN IT0005239360
Codice Bloomberg UCG IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione UNICREDIT SPA rilevato il 22/11/2019

28/11/2022 (Data di scadenza)

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione UNICREDIT SPA alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Selil Ve_llqr(_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105,5
Valore iniziale 26/11/2020 (Record
19/11/2020 ) - o - . . *
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 24/11/2020)
iniziale 55
Selil Vglqrg di chiusura dell'azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 105,5
19/11/2021 Rl 26/11/2021 (Record
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 24/11/2021)
iniziale 55
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005239360.html?lang=en

Se |I_VaI0re di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 110,5
Barriera
Il Certificate scade e paga un importo
21/11/2022 commisurato alla performance dell'azione, con 28/11/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 55

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR = Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario - . N ) . . Dopoil 1 e 2 anno EUR 5,5
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 21/11/2022 & superiore o pari alla Barriera. 7,03% 5,23%
A scadenza EUR 110,5

Valore di chiusura dell'azione al 21/11/2022 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopoil 1 e 2 anno EUR 5,5
che la performance dell'azione al 21/11/2022 sia pari a -50%. L'investitore riceve un -16,35%  -17,47%
importo commisurato a tale performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puod
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE S . ) o L L
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 21/11/2019 al 22/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 21/11/2019 al 22/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 5,773 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2094 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,2636 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'I'SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta
di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che
avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da
ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera
e minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,05 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR o EUR 100
100 AL 05/11/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,95
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1,5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 155
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,6) '
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EUR 97,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
05/11/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 03/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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