COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE TENARIS

COD BNL 2011401 ISIN XS2024892817

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE TENARIS (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione TENARIS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione TENARIS.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione TENARIS a

scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione TENARIS, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 20/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A h
SCADENZA 22/11/2021 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 15/11/2021

ATTIVITA' SOTTOSTANTE AZIONE TENARIS
Il valore dell'azione TENARIS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
TENARIS

Tenaris S.A. produce e distribuisce tubi in acciaio in tutto il mondo, nonché fornisce servizi per I'esplorazione e la produzione di petrolio e gas.

L'azione € quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
https://lwww.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/LU0156801721.html?lang=en
Codice ISIN: LU0156801721

Codice Bloomberg: TEN IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione TENARIS e rilevato il 15/11/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione TENARIS alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

ifz:gl\éalore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 102,6

13/05/2020 20/05/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 13/11/2020

;?Z:;l\éalore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 105,2

13/11/2020 20/11/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 13/05/2021
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13/05/2021

15/11/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore | Ceriiicateiscade @ paga EUR 107,

iniziale
20/05/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 15/11/2021
Se |I‘ Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 110,4
Barriera
22/11/2021

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera

* L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario - s N . . .
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 15/11/2021 € superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 110,4 5,05% 3,76%
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 15/11/2021 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 15/11/2021 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo A scadenza EUR 50 -29,19% -29,19%

favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 50.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI
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BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 15/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 15/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 08/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del
rapporto con il Collocatore.
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso €410/ ' pedio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01  >1-35 >35-6  >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 6,9143 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. . pari a 0,2113 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,403 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
guantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’lSR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto
ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: e il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
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(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte delllEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,81 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 4 cui EUR 100
AL 24/10/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,19
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 2

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,4) EUR181

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 97 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/10/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 27/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 4



La baneca
per un mondo
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peur |n Scadenza Achicipats & pil sl dela Barmisrs cxserois per FEvertn Bamers.

® i Evesho Barmiers 5i ndenders verfcalin =e il Prezzo di Rferimenks Finale & inferioes ala Bariers.
= L Performence di un Soticsfanis & pari slls difzrenze te il suc Prezzo d Rfermenic Finale = 1 suo Prezzo di Rifedmento lizisle, diiss per i 2uo Prezo di Rifsimenin Iniziale,

in valors mrsclum.

= | Prazzo di Rifedment kiziale & § prezzo & chivsue def Soliostante slls Dais di Steke.

= | Prezzo di Rifedmento Finale £ § prezzo di chiusurs del Soficafante alla Daln & Vabdazicne del’imporic di Liguidazicne.

® Scheda prodotio
| Diata di Strike 15 novermbe 2018 | |Prezo di Emission: EUR 100
| itz i Emissione 20 novembee 2019 Walutz del BUR
Dotz di Valutazione: dell imporo 4 . .
Linickariner frimisorso) 15 novembee 201 |hp-m-bﬂtmuk-:pcf|:ﬂ1:ﬁ=t:| BUR 102
| Datz i Liguidazione jimborss) 22 nowembee 2021 |
- - - Dt i Vahuazione dellTmporto & 13 mogen 2021, 13 nowvembes 200 = 13
|Ei.:'n:ﬂ. 55% del Prezz di Riderimenis Inzalke Ligickazione [rmborso) Antic o T
|u:=h¢immhﬁ='pu mﬂﬁﬁma}mmfz} |&.rri=n.r'tpﬂ'h£mdm=hlir-iﬂh 100% dsf Prezze o Rfesmenio nzise
Premioi i Uccita ‘2 5 R JuterLogl T
Sottoemnme Codice Bloombeny Codice SN
|T:I'I:=I"E-3“. TEM I LU0 156801721

Tuff gli impori corrispost i sensi dal prodotic come desci nel preserle documerdo [indusi | pofenzisli quadsgni)) scro calcolsf sulls base delllmpordo Nozionale, e=clusi omen =

imposle applicaibli & quesio Bpo & invesSimendo.
¥ Inveation al dettaglio a cui si intendes commercializzans il prodotie

Cuesto prodotie & stato concepite per gl invesSton al dettaghio che:
= sanmo un ofizzonis dirvestimentc di breve periodo [meno & tre amni).

® sorg alls rcerca di un imvestimende inun predoBc con endimenkc & =cadenzs per pote nislmenie deeficars 1 oo potsfogliic complezsiva,
= sonn in gesdo di soppoders pesdite fing alfinges Imporo Mozicrale & =0no con=speudli che 1 prodolin pud e=sewe liguidsis anficpatsmente.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



= song sinti isformal o kanro =uficents conoscenen dei mescal finanzisd, del loro fusZoremenin = dei relalis Aschi nonché del mercalo di sermenic def Sobtosinge.
Quali gono i rizchi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischic

Lo Tz] J=] [« |s] 21 |7| Lindicatore di rischio presuppone che il prodotis sia mantenuts fine #ia scadenza Il rischio
. N -eﬁel.i'm_wn warare in misara siuni'l'.'n.'-i'ﬂ in caso di disinvestments in una fase inizale «
Rischio piti bassa Reischio pid ko " somma nmborsats potrebbe essene minore.

L'ndicatore =inf=bco di rischio & unindicazions onentabive del fvelio di sschio & quesio prodobo rispefio sd ek prodoti. Ex=o e=prime |a probabiits che il prodofin =ubica perdiiz
monetarie & cauza & moviment =ul mercsio o & causa dells nostes incapacs di pagers quanio dovuin.

Abbimmo dessificaln questn prodotc sl Feello B su 7, che comizponde alls desse & rschic seconds pig alis.
ﬁ&ﬂﬁﬁuhhpﬂdhrﬂhﬁinﬁu&*pﬂhmlﬂmHp“ﬁmdﬂﬁ*ﬂlﬂ*:ﬂéﬂhhpﬂhﬁhhmﬁaﬁmﬁgdim
influenzing la nosies capacia di pagand quanio dowulo.

Fieverste | pagamenti nelln valuts & derominazions del prodofin, che puo easere diversa dalls wosire valuls nazionale. bn quesic camo, prestate afienzione al rischio walrrio.
1 rendiments finale oHerulo dipanders dal famsc o camizio fre le dus valse. Quesio Aschio non 2 conbemplaty nellindicaioes sopm Aporah.

Guesio prododio non comgrende alcuna profezions dalls peformance fislum del mercain; perianio pofresie perders: 1 vosiro infern invesfimenio o pare di ess0.

Ee non zismain geado 4 pagani quanic dovulc, pofreste perdere | vosirc inhero imvesSmenio.

Per informarzioni defiagliste su fulli i rischi, fale dfefmenio alls sezions fachi del Prospetio di Bese come specificaio nells sequente sezione " Alire informazioni slesand.

& Scanan di performance

Gli swilupps fuluri del mercaio non possono essere previst con accuratezza. GE scenan dlustrati sono puramente indicativi dei nsuliali poscibill sulla bacse dei
rendiment recenti. | rendimenti effeivi potrebbenn essere inferioni.

Trrvestimento EDF 1000

Scenanio di siress Possibille rimborso al retho dei coss BUR 15806 ELR 3.531 56
Rarsimenie: medic par cascur sans 1.35% <40 455
Seenario sfrvomvole Pocxibifle rimborzo al rette dei coss BUR 7.510,79 ELR 3222 A1
Rendimeric medic per cascun snnc 24 B3% 21 &
Scenaric moderats Poszibille imborzo al rette dei coss EUR 10.260 ELR 10250
Rendimenlo medio per ciscun anno 25% 1.5%
Seenaric favorevole Pocxibifle rimborzo al rette dei coss EUR 10.520 ELR 110400
Rendimenic medic per cascun snnc 5.2% 5%

Quesis iabelln mostee gl imped dei poxsisli smborsi ned prozsimi 2 anni, in 2cenan diversi; ipofizzando un investimento di EUR 100000,

Gl zeenar prezenial mostrano ba pozsibie perdformance dellinvesiimenio. Poszono ezsese confronisli con gl scenaei di sl prodolii

G scenan peeseninti somo una stima della performance fulum sulls base delle pedoemance passale de| valore di gueshn imvesBimenio £ non sono un indicaloes e=allo. G imporh
dei Fmborsi vademnng & seconda dela perfomance del mencaio & del pericdo o fempo per cui & mastento il prodofc.

Lo scemasio di stess indica quale polrebbe m2seme limposis Amborsain in circosianze & mercalo estreme: & ron fiene condo della siuszions in cui non siamo s gedo di pagani.

Le cifre riporinie comprendono fulli | cos8 del predoBc in cggefin, ma poszono non comprendene bl | cosli da woi pegali &l consulente o ol distrbulore. Le ciffe non fengomo confic
delin vozim =ilsazione facale prmonale, che po incidere anch'’ezss =alimporto del Fmborso.

(Cosa accade se BNP Paribas 5.A non é in grado di comispondere guanto dovuto?

In c2so dinsolvenzs o azsoggefiamenio delEmillenis & pocedues falimenizes o alrs procedum concorsusle, avete i dntic & Achiedess 2l Gamele | pagamenko di ogei =
qualsasi impodo dowulo in base o peodolio ai s2nsi di una gamnzia incondimonats & irevocable. v caso di insolverza o ssmoggetamendc anche ded Garende & procedues
falimeniare o altm procedum concoruale, polreie incomere in una peedila di capilale pan allinler capitale irvestio.

1 prodiclin pon & copests da alcuno schema & indesnizm o di alts gamnzia & wosbo fwes.

Vi informismo che BNP Pasbas, che sgisce in qualiid di Gamnie, & un it di crediio sulodzzsio in Francis =, pedenin, & scqgetio =l regime & ssoluzione infodobio dalls
Direliva UE in maberia di Azenaments = Azohaione delle crsi bancade del 15 maggic 2014, Cuesty nommatva, tm Fefto, Aoonosce alle suloein deliberans i polere & modificans ke
condizioni principall dells muddets garenzia, di Aduere gl impart dowuti dal Garante in conformils alle condizioni delln =uddels gamnzia (fing ol loro azzeramentc) & di converie gli
impodl diovuli ai sensi dells gaerzia in azioni o s Hioll d=| Gaesnle. Pobesie non duscire & recuperare, in lullo o i pade, Mimpodo [eveniusinenie) dowic dd Gamnie in
relazione al prodobin s sersi della garenzia e pofresie Acevere in sosfhzione & isle imporio un oo diverse emesso dal Garsnle, i cui valoee polebbe es22re considerevolmeni=
inferiore allimporio che suresle percepiio alla scadenza de prodotio.

Quali sono i costi?

L dimirnszione: del rendimento (Reduchion in Yield - RIY] espsme limpabio dei cosf fobsi sostesud sul possibile rendimento delimvesimenin. | co=li ioésl f=ngono cono dei cozh
ura fambum, corent & scoessorL

i impaorfi qui Fiporks comizpondonc ai cost cumulaiiv del predoBic in due periodi diversi di deferzions & comprendona e polenziall penall per uscin arbcipats. Cuesh impori i
be=ano sullipol=si che sizmo invesilti EUR 100000, Gi importi sono =limati e polrebberc cambiare in futur.

k- Andamenio dei coati nel tempo

1 scggefin che wende quesic pmdcln o fomisce conzulenza Aguando & exso pobebie sddebitare siiv cost, nel qual cazo deve fomipe informazioni =u tali cost e Tt Mimpatc
i hulli § cosli sullinwesSimenio nel corso diel tempa.

|mmm |
P q In caso dil disirvestimeno diopss 4 In cazo di disinvestmmento alla
= an g seadenra

Costi dotali ELIR 206 55 BIRaM 4
Impatio sul rendimento (RTY) per anno 40T 1,96%

BNP PARIBAS La benca per un mondo che cambia ‘
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¥ Composizions dei cost
La seguenix fabella presenda:

= 'lr_pu'li:-,pﬂ'mumu,ici-ﬁi_emi:lliﬁpii cashi sul possisile rendimenio delirvesEmenio alla fine del periodo di deterzione reccomandain;
= | significafio defle diferen calegonie di cosf.

Questa tabela presenta limpatio sul rendimenio per anmo

|l3c-=ti|.|1:urrh.|rn Cozt i ingressa 1565 Impatic dei co=f gid compeesi nel prezm

Costi i uscita Imn;ﬂ:hmﬂdlnﬁdd’rrmt\*m
Impatic dei nosin o=k & acquisio e vendils degl ireesbmend sclicsinnk per | prodofin.

Al coss comenti
|En:ri::|:e=mri Commissaoni & performance

|l3mti-;un'u1li Costi di transazione del portaizaglio
Impatic dei cosi che tebenamo ogni snno per gestee | vosts iPvesimend.

Irmpatic della commissione di performance.

Carried interests | i i .
ine mmn::aﬂ |rpebic dei camied "

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1 perinda di defenzione rsccomandsic per i prodofio & fino &l 22 movembes 2001, o=sin alls scadenza diel prodobin. Tubl=swia non & pozsibie preveders in anbcipo |n dumin del

peodotic che pofrebbe scadere anficipalmments.

L'nisiefivn del prodobin, wnlide soll=nin in caza di deterzions del prodotic sino alls scaderzs| consisie neliofrire i proflo di guidazione describio nela precedents serione "Cos's

quesin prodobic ™

I normall condzioni & mercaln, pofeele vendere quesic prodotio sul mercaic secondano, & un prezzo che dipende dai paramels prevslen sul mesab = quel momerto & che

polrebbe rzulinre inferiore &l capinle imvesSio. Owe decidiate di fvendere i prodoBic, Bl prezzo di vendita si applicherebbe una commimsione implicits di 0,50% che pofrebbe:

sumentare in paricolan condizicni di meresio.

FRIZF

Come presentare reclami?

Crusbeizesi peclamo riguandacte b condotts del propsic consulents o inkermedisdo pud eszeme peeseciaio al disefo mlerezzain,

Cusbeizsi reclamo fgusrdanis 1 prodofic pun exsers prezenisto per iscefin alfindifizze seguenie: Global Markels - DisfibuSon, Piscza Lina Bo Bad 3, 20124 Miasa, invands
ur'e-mal alfindinzzc di posts elefronics irvestimeslifonpparbas com, owverc compilande il modulo dispanibie al seguents ink imvesSmenti bnprarizaes ifseclami

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni confenuie nel presenie documenin condenende ke informazioni chisee per gli ireestion non sesffuscong 1 servizio d conmalenza presinio dal proprio consulenle o
nlermediaio.

Per informezioni complete =l prodobio, inclusi i Azchi & e120 conneasi, vi nvitame & leggere b relsfvs documentazione di ofers elo quotsrions, che & gratufaments disgonibie
prez i sfio inizme deilEmifienie.

£ vistain l'offerts o la vendil, direin o indiretin, di quesis prodotio negli S8 Unil @ America o 8 US Person. Il iemine "US Peman® & definils nells Reguiation § del Seoumities A
del 1933, L'offerta di quesic prodofin non & =iain regiztrain =i sensi del Senmities A

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE TENARIS

COD BNL 2011401 ISIN XS2024892817

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE TENARIS (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione TENARIS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione TENARIS.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione TENARIS a

scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione TENARIS, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 20/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A h
SCADENZA 22/11/2021 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 15/11/2021

ATTIVITA' SOTTOSTANTE AZIONE TENARIS
Il valore dell'azione TENARIS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
TENARIS

Tenaris S.A. produce e distribuisce tubi in acciaio in tutto il mondo, nonché fornisce servizi per I'esplorazione e la produzione di petrolio e gas.

L'azione € quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
https://lwww.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/LU0156801721.html?lang=en
Codice ISIN: LU0156801721

Codice Bloomberg: TEN IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione TENARIS e rilevato il 15/11/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione TENARIS alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

ifz:gl\galore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 102,6

13/05/2020 20/05/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 13/11/2020

ifz:gl\galore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 105,2

13/11/2020 20/11/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 13/05/2021
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13/05/2021

15/11/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 107.8

iniziale
20/05/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 15/11/2021
Se |I_ Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 110,4
Barriera
22/11/2021

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera

* L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

nario ipotizz itti
Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario - L . ) X i
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 15/11/2021 € superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 110,4 5,05% 3,76%
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 15/11/2021 e inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 15/11/2021 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo A scadenza EUR 50 -29,19% -29,19%

favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 50.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 15/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 15/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 08/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del
rapporto con il Collocatore.
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso €410/ ' pedio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01  >1-35 >35-6  >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 6,9143 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. . pari a 0,2113 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,403 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
guantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comungue essere adeguata se il contributo del’lSR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto
ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT € dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: e il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
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(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte delllEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,81 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 i cui EUR 100
AL 24/10/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,19
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 2

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,4) EUR181

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 97 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/10/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 27/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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