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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GRIFOLS SA E SANOFI

COD BNL 2011399 ISIN X$2021858605

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GRIFOLS SA E SANOFI (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni GRIFOLS SA e SANOFI (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni GRIFOLS
SA e SANOFI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione GRIFOLS SA e

SANOFI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo semestre, 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90% del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il
quinto semestre, 75% del Valore Iniziale il sesto semestre e 70% del Valore Iniziale il settimo semestre

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 29/11/2023 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/11/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni GRIFOLS SA e SANOFI
Il valore del paniere worst-of su azioni GRIFOLS SA e SANOFI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
GRIFOLS SA
La societa distribuisce medicinali per uso terapeutico ad ospedali e operatori sanitari in tutto il mondo.
L'azione & quotata presso la Borsa di Madrid ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0171996087
Codice ISIN ES0171996087
Codice Bloomberg GRF SQ Equity
SANOFI
Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei piti importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-
Synthelabo con Aventis.
L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN: FR0000120578

Codice Bloomberg SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni GRIFOLS SA e SANOFI rilevato il 26/11/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni GRIFOLS SA e SANOFI alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se |L Valorg di Cmusura di eqtrgmbe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 102,5
100% del rispettivo Valore Iniziale 29/05/2020 (Record
22/05/2020 "
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del - . . Date™ 27/05/2020)
- . . Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,5
rispettivo Valore Iniziale
Seoll Valo_re di Qh|usura di e_n_trambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 102,5
23/11/2020 95% del rispettivo Valore Iniziale 30/11/2020 (Record
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del Date* 26/11/2020)

- . . Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,5
rispettivo Valore Iniziale
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24/05/2021

22/11/2021

23/05/2022

22/11/2022

22/05/2023

22/11/2023

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

90% del rispettivo Valore Iniziale I Ceifiieis sesee @ page EUR 108

31/05/2021
. C . L e o
Se il V_alore di Ch|ulsgra di almeno un'azione ¢& inferiore al 90% del Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2021
rispettivo Valore Iniziale
. A . " o haro " "
Seil Valo_rt_e di Chiusura di & superiore o pari all'85% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 108
Valore Iniziale 2011172021
. o . L e om0
Se il V_alore di Ch|ulsgra di almeno un'azione ¢& inferiore all'85% del Il Certificate non scade & si rinvia al 23/05/2022
rispettivo Valore Iniziale
. A . " hano, " "
Seil Valo_rt_e di Chiusura di & superiore o pari all'80% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 110
Valore Iniziale 30/05/2022
. o . L e 1o
Se il V_alore di Ch|ulsgra di almeno un'azione ¢& inferiore all'80% del Il Certificate non scade & si rinvia al 22/11/2022
rispettivo Valore Iniziale
Seil Valo_rt_e di Chiusura di & superiore o pari al 75% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 112
Valore Iniziale 2011172022
. o . L e o
Se il V_alore di Ch|ulsgra di almeno un'azione & inferiore al 75% del Il Certificate non scade & si rinvia al 22/05/2023
rispettivo Valore Iniziale
Seil Valo_rt_e di Chiusura di & superiore o pari al 70% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 114
Valore Iniziale 20/05/2023
. o . L e o
Se il V_alore di Ch|ulsgra di almeno un'azione & inferiore al 70% del Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2023
rispettivo Valore Iniziale
Sp il V_alore d|lCh|usura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 116
rispettiva Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato 29/11/2023

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 22/11/2023 & superiore o pari alla rispettiva

favorevole Barriera.

Valore di Chiusura di almeno un'azione al 22/11/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 22/11/2023 la performance
favorevole peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

a EUR 55.

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Dopo il primo e secondo semestre EUR
25
5,07% 3,78%

A scadenza EUR 116

Dopo il primo e secondo semestre EUR
25
-12,64% -12,97%

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso hg(::z)ol Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,6-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,6237 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,1123 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,71 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 22/10/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,29
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 1,71
EUR 98 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/10/2019
COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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I scopo di @iwtani a capire ke caratieristiche, i ischi, i cost, | guadagni e ke pendis potenziali di quests prodotio = di aivtand a fans un raffonts con ald prodotd

Prodotio

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SEMESTRALE FAST PLUS 5U PANIERE WORST-OF DI AZIONI GRIFOLS SA E
SANOFI IN EURO

Codcs 151N X52021858805 SQuotazang EuroTLE
ENF Paribas 5.A - vesiment] brpparbas it talia - Dalka data 4 novembre 2019 &l daka 26
Produtbors Conattate il rumeno 500 52 40 43 per maggion Oifferta pubiblica rnmrmzmﬂ[mta'menmmse],
| Emiftenis ENP Paribas [ssuance B Autorta compstants muesrrm'es-lrmm [AMF]
. Diata di redazions os pressnts .
Garants ENP Panbas S.A e 22 piiobre 2019 1251:43 CET

State per acquistare un prodatio che non € semplice & pud essere di dificle comprensiang.

Cos'é questo prodotto?
4 ﬁpq.
Cjueshy prodotho & un cerfifcate, un valore mobiiare.
¥ Dbiettivi
L'sbiettive di quesio peodatis & di femire un rendimento collegan aFandamento o Stoi
m[@lm un Sotinstanis). Quest prodoto ha una scadenza predel=minata
& sard liquidaio alla Data di Liquidazione, salve il caso di scadenza anticpata aviomatica
in base ale seguend condzioni I prodotic preyeds anche i versamenio di premi

peviodiciia scadenza in base a quanis iporal successivamente. Qualar il predotic noa
sia sEaduto anticpataments, alla Data di Liquidazions riceverete per ogni cerificale;

1.5e noa <i € veriScato un Events Bamisr: un pagaments in contant pas al 116% del
lmporiz Nozonale.

2. Se 5i @ wesitficaio un Evendo Barmera: un pagamento in contant pad alllmporio
Noziondle meno un imporio commEwaln alla Performance del Sobostamie con la

Laddoe:

Periofmance peggiore. In questo cass polrete incomers inuna pernila parziae o lotae
del capitake investio.

Premiolic & peevist il versamento di un Premio Certo alada ogni Data di Pagamento del
Premio Cerz.

Scajenza Anicipala Awomatica: se, @ quakiasi Dala di Valulazione delfimporto o
Liquidazione Anficpaio, i prezzo di chivsara di ogni Sotiostanis € pan o supenore ala
refativa Bamiera per la Scadenza Anlticipata, il prodotts sam liquidate ala comspondents
Data dil Scadenza Antcipala. Riceverste per ogni cemificaie un imposn in contant pani
alfimport Mozionale pil un Premio di Uscta, il cul ammontare varia a seconda della Data
di Valiazione defimport di Liquidazione Andcipato. La Bamem per @ Scadenza
Anticipata & pill aita della Barviera osservata per FEvento Bariera

® Un Ewerio Barniera siiniendera vendicato == il Prezzo di Riferimento Finale di almang un Soticstars & infesiors ala Samier.
® La Pesformance di un Sofiosiante & pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Rifeimenio Finale & il suo Prezzo di R¥erments Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Rifdimento Inizale,

BSPIBSSA In valore assaiuin.

u || Sotiostante con la Pefermance peggiore € il Sottostante con il pi basso valore obienubo dal Prezzo di Riferimento Finale una wolta diviso per il suo Prezzo dil Riimento InizZale.
" || Prezzo di Riferimento Inidake di un Sefostante € i peezzo di chiwsura di quel Sofiostante ala Data & Sike.
u || Prezzo di Riferimento Finale di un Scbiostante & il peezzo di chiusura di quel Sofiostante alla Data di Valutagone dellmpori di Liquidazione.

* Scheda prodotto

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

| Data i Siike 26 nowembre 2019 | |Prezzo di Emisiane EUR 100

| Diata di Emissione 29 movembre 2018 | |valuta del prodotis EUR

Data di Valutazione dell'importo di ) )

ipuitac . o) 22 nowembre 2023 Importo Mozionals (pear certificats) EUR: 100

| Data di Liquidazions [rimborsg) 29 nosembre 2023 |

[hckofe  Poxpamariis ol Promstod 29 maggio 2020 & 3 novembre 2020 Premiodi Cartoli 2,50% dellimports Nozionale

. ) . . 27 maggio 2020, 23 novemioee 2020, 24

Bamisra 5% 92 Prezzn o Riserimeno Iniziae Datale df Vautazions derimports O maggio 2021, 2 nowemore 2021, 23 mageio
_ Lis {Amborsa) Aticipato 222 22 novembee 2022 & 22 maggio 23
28 mangio 2020, 30 novembre 2030, 31

Diatade i Scadenza Anticipata mEggn 2021, 29 novembie 2021, 30 maggio | | Bamisraks per 3 Scaderea Anticipata ;Em&memm

29 novembre 2122 8 29 o 2023
o %, D%, E%, 5, 107, 12% & 14%
e — delNmportn Mozionale



| sattostants Codics Bloomberg Codics ISIN
| sanct SAN FP FRODOOM2057S

| iifoss A GRF 50 ES017 1995047

Tuti gli importi comispost a sensi ded prodotio come descrit nel presenis documema (inclusi | petenziali guadagni) sono calcolati sula base dellmpono MoZonale, esciusi oned &
impasie applicabii a questo tipo di investimeniz.

* Investiton al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concepito per gii investiton al debaglio che:

= fanno un crizznale dinvesimenis di medio pefiodo (da bre a cingue anni).

® sang alla fcerca di un investimenia in un progatio che disiouisce remi per polenziaiments diversificare il i potainglio complessie.

® sang in grade di sopporiare perdite fing allinters Imporio NoZonalke & 5000 consapevoli che il prodotio pus essene guidato anfcipatamente.
® cong stati infeemat o hanno suficients conoscenza dei mercat Snandarn, del lom funzionamento @ dei relavi fschi, nonche del mercalo di ffeimenio del Sefiosiante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

ILI m |i| |L| I_I m |l| Lindicators di rischic presuppone che il prodoffo sia mantenuto fino alla scadenza. W rischio
|

affatfive pud variare in misura significativa in case di disinvestimento in una fass iniziale & la
=0mma rimtsorsata poirebbs easers minora.

Riachio pil basso Rischio pill afo
Liindicatore sintetico di fischic & unindicazions orientativa del livello di rischio di questy prodotto ispeto ad aini prodotl. Es5o espime 3 probaiiita che il progotio subisca pemite
manetasis a causa o movimenti sul mercis o @ causa gella nostr incapacita di pegan guants dovuto.

Abtiamo classificaie guesio predobio al Ivella 5 50 7, che cortsponde alia classe di ischio medio-alta.

Cid significa che ke perdie potenziall oowine alla pesformance futura del prodotto sono classificales el ivelly medic-alis & che & mollo impeobabite che condizioni negaive di
mercaty infusnEing |3 Nostra Capacita of pagand quamis Sowns.

Riceyerele | pagamenti neda valuta di denaminazione gl prodoto, e pud essene diversa dalla vostra valta nazionale. In quests caso, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rendimenio finale chenuin dipendesd dal txsso di cambie fra le due vakie. Questo rischio nen € conlempiato nellindicalore sopra Aporat.

Questo prodotio non comgrende alouna profezione dalla performance futura diel mencate; pertanta potresie perdese il vosto inters investimento o parte di esso.

Se non siamo in grada di pagan quans dowuto, poeste perdere il wastno imeno imvesimanto.

Per infzrmazioni detiagiate su tulli | nschi, fate rifenmento alla sezione fschi del Prospetio di Base come specicato nella seguente sepone “Alre informaziond nlevand”.

* Scenari di performance

Gli gviluppd futuri del mercato non possono essers previsl com accuratezza. Gli scemari illustrati sono puraments indicatia dei risultatl possibili sulla base del
rendimenti recant. | rendimenti afattivi pofrebbero eassrs infariori.

Irrvecstimanto EUR 10.000
Spenari 1 anino 2 anini Scadenza

Scanario di streas Peesibils nmborao 3l netto dei cosll EUR 349279 EUR 48548 EUR 3.528,78
Rendiments medio per ciastun o -65,07% 30,3% -2297%

Scanano SEvorevols Pogsibile nmboras 3l Retto dei coal EURT7TMA EUR 657329 EUR 5.207 B4
Rendimanis medic per Ciasoun amds <22 05% -17,05% -1505%

Scanario moderabo Poesibils imborao al netto dei coali ELR 10250 ELR 10,250 EUR: 10.500
Rendimenis medio per ciascun ams 25% 1.24% 1.23%

Scanario favorevols Poesibils imborao al netto dei coali ELUR 10.500 ELR 11100 EUR 11.700
Rendimenio medic per ciasoun ams S 5.365% 4%

Quests tabella mostra ghi import dei possibil Aimoorsi nel prossimi 4 anni, in scenar diversi, ipotizzanda un investimeno di EUR 100000,

Gli scenan presentat mosyana la possitie performance delfinvestimento. Pessono essere confrontati con gil scenar di alri peodoi.

Gli scenan presentali sono una stima della performance futura sulla base dele performance passale del valore di guesio investimenio & non 5000 un indicatore esatio. GE import
i AMborsi Varke@anng a seconda della peeformancs del mercats @ del periodo di tempo per cui & manbemuts il prodotha.

Lo scenane d stress indica quale poiebbe essere fimporis rimborsato in circosianze di mencaio estreme & non tene conto delia sitluaziens in cul non siamo in grado di pagani.

Le cifre riponale comiprendand tut i cost ded prodotis in 0ggeno, ma possen Non Comprendere butt | cosd da vol pagati al consulents o &l distrioulore. Le Cine mon L2ngond conts
della vostra situazione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimports del imbarso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

Ini caso dinsoiverza o assoggettament delfEmitients a peocedura falimentare o alva poCedura concorsuale, awete il diftto a richieders @l Garante il pagamento di ogni &
gualkiasi imporis dowwln in base al prodotic al sensi di una garanzia incondizionala e imevocabile. In caso di insolvenza o assoggetamento anche del Garanie @ procedura
fallmentare o afim procedura concorsuake, polrede incomere in una perdita di capitale pari alfiniem capitale imvestio.

Il prodomo non & coperto da alkcuno schema di indennizzo o di Atra garanzia 3 voseo favore.

Wi informiamo che BNP Paribas, che agisce in qualtd di Garamie, & un S di oredito aulcrzzato in Francia e, pertanio, € soggeto al regime di fissluzions inrodotts dalka
Direttiva UE in matenia o risanamento & rscluzgione delle orisi bancanie 92l 15 maggio 2014, Guesta noemativa, ira Falira, iconosce alle aulorid defiberant il potere o modificare e
condizioni principali defla suddetta gararzia, di ridurre gl import dovuti dal Garante in consormita alle condizonl della suddetta garanzia [#no al lone azzeraments) e di convertire gli
importi dowud al sensi della garanoa in anoni o aln Sholl del Garanke. Polresie non nuscire a recuperare, in tutto o in parte, Fmporie (evenisaiments) dowuio dal Garanie in
relagions al peodofio ai sensi della garanzia e pobreste Aoevere in sosfiuzions di tale importo un ok diverss emesso dal Garante, il cul valore potfelibe ES5Ere considerevalments
infesiore alfimpario che avresie percepilo alla scaderza del prodatio.

Quali sono i costi?

La diminuzizne ded rendimentn (Reduction in Yield - RIY) espame Mmpathe dei cosh iotali sestenud sul possibie rendimento dellinvestimenio. | cost odall fengong conle dei costi
una fanfum, correnti & acoesson.
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Gli impori gui ripenali comispondona ai costi cumulatii del prodiotio in tre penicdi diversi di deterzions & comprendon ke polenziali penali per uscita anticipata. Quess import si
barsane sullipotesi che siano investiti EUR 10.0:00. Gl import seno s8mati @ potrebbero cambiare in futuro.

* Andamenbo dei costi nel fempo

Il seggeto che vende quesio prodotto o fomisce consulenza rguardo a es550 polredbe addebilare aliri cosE, nel qual caso deve somire informazioni su 3l costi & illustrare Mimpato
i el i costi sulinwestimanin ned corsa del tempo.

Imwestimente EUR 10.000

In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disimveatimento dopo 2

anne anril
Cosali botali EUR 284 93 BEUR 28152 ELUR 28145

| imnpatio swl rendimento (RIY) per anno 2.85% 1,5% 0,7% |
* Composizione dei costi
La seguenis tabsila presenta:
= [impatio, per cascun anno, dei different lipi di cosd sul possibie rendmento delfimiestimeaniz alla fine g2l penodo di detenmions raccomandais;
u j significaio delie differenti categorie di cost.

‘Questa tabella presenia rimpatio sul rendimento per anno

Costi una tantum  Cost di ingmaso 0.7% Impatio dei cost Gic Compresi nel prezzm.
Coall di uscita 0% Impatio dei cost di usdta dalinvestimento alla sCadenza.

Coati corment Coafl di transazions del portafoglio 0% Impatio dei nosti cosd di amuisio & vendita deql investiment sofiostant per il prodotio.
Altri eosti commenti 0% Impatio dei costi che rafisniamo Ggni anne per gestire | vostn investimend.

Oneri accessor Commission di performance 0% Impatic della commissione di performance.
wf“m;mm i 0% Impatio dei camied inerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di delenzicne raccomandats per il prodotio & fino al 29 novembes 2023, ossia alla scadenza del prodotto. Tufiavia non & possibile prevedere in anticpo la durata g2l
prodofic che poirebbe scadere anticipatamenis.

L'obietive del prodobio, valide soitamio in caso di deterzions del prodotio sing alla scadenza, consiste nelfofre il profio di liquidazione descritio nella precedente Sezione "Cos'e
guesio prodoto 7

In mormal condizioni di mescato, potrele wendere quesho prodotic sul Mencaio secondano, @ un prezzo che dipende dal paramed prevalend sui merca® in qued momenlo & che
porebbe nsullare inferiore al capilale investic. Ove decdiate di ivendere il prodobio, al prezzo di vendila s appicherebbe una commissione implicta di 0,50% che polrebbe
aumentare in paticolan condizioni di mercalo.

Come presentare reclami?

Qualsiasi rectamo riguardants & condofa del proprio consulents o intermediano pud essere presentato al direno inleressato.

Qualsiasi reiamo niguantanie il progotly pud essers presentato per iscrito allindinzzo seguente: Global Marksts - Distibution, Plazza Lina Bo Eandi 3, 20124 Milang, inviango
um'e-mail alfindirizze di posta elettronica investimentiffbnpparnbas. com, oveen compilando il moduio disponibie al seguente link investimenli. bnopanbas treclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infermazioni conlenute nel presents documento conbenente ke informazioni chiave per gli imvestton non sostituiscono il serdizio di consulernza presialo dal proprio consulenis o
intermedianio.

Per informeazioni complete sul prodoto, inciusi | ischi a esso connessi, wi invitiame a leggere |a relativa documentazions di offerta &0 guotazione, che & graluitaments disponibile
pressao il sio intemed dellfEmittents.

E vielata l'efiera o la wendita, direlta o indiretia, di guesio prodotio negll Stati Uniti Amenica o a US Person. || lemine "US Person” & dednito nella Regulation S del Securities At
oid 1933, L'offerta di questo progotio non & stata registrata al sensi del Securities Act

! BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GRIFOLS SA E SANOFI

COD BNL 2011399 ISIN X$2021858605

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GRIFOLS SA E SANOFI (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni GRIFOLS SA e SANOFI (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni GRIFOLS
SA e SANOFI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione GRIFOLS SA e

SANOFI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo semestre, 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90% del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il
quinto semestre, 75% del Valore Iniziale il sesto semestre e 70% del Valore Iniziale il settimo semestre

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 29/11/2023 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/11/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni GRIFOLS SA e SANOFI
Il valore del paniere worst-of su azioni GRIFOLS SA e SANOFI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
GRIFOLS SA
La societa distribuisce medicinali per uso terapeutico ad ospedali e operatori sanitari in tutto il mondo.
L'azione & quotata presso la Borsa di Madrid ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0171996087
Codice ISIN ES0171996087
Codice Bloomberg GRF SQ Equity

SANOFI

Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei piti importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-
Synthelabo con Aventis.
L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN: FR0000120578
Codice Bloomberg SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni GRIFOLS SA e SANOFI rilevato il 26/11/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni GRIFOLS SA e SANOFI alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se |L Valorg di Ch|usura di thrgmbe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 102,5
100% del rispettivo Valore Iniziale 29/05/2020 (Record
22/05/2020 "
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 100% del - . ) Date* 27/05/2020)
! . . Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,5
rispettivo Valore Iniziale
Seoll Valo!'e di Qh|usura di e_n_trambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 102,5
23/11/2020 95% del rispettivo Valore Iniziale 30/11/2020 (Record
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del Date* 26/11/2020)

- . . Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,5
rispettivo Valore Iniziale
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https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
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24/05/2021

22/11/2021

23/05/2022

22/11/2022

22/05/2023

22/11/2023

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

90% del rispettivo Valore Iniziale I Ceifiieis sesee @ page EUR 108

31/05/2021
. C . L e o
Se il V_alore di Ch|ulsgra di almeno un'azione ¢& inferiore al 90% del Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2021
rispettivo Valore Iniziale
. A . " o haro " "
Seil Valo_rt_e di Chiusura di & superiore o pari all'85% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 108
Valore Iniziale 2011172021
. o . L e om0
Se il V_alore di Ch|ulsgra di almeno un'azione ¢& inferiore all'85% del Il Certificate non scade & si rinvia al 23/05/2022
rispettivo Valore Iniziale
. A . " hano, " "
Seil Valo_rt_e di Chiusura di & superiore o pari all'80% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 110
Valore Iniziale 30/05/2022
. o . L e 1o
Se il V_alore di Ch|ulsgra di almeno un'azione ¢& inferiore all'80% del Il Certificate non scade & si rinvia al 22/11/2022
rispettivo Valore Iniziale
Seil Valo_rt_e di Chiusura di & superiore o pari al 75% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 112
Valore Iniziale 2011172022
. o . L e o
Se il V_alore di Ch|ulsgra di almeno un'azione & inferiore al 75% del Il Certificate non scade & si rinvia al 22/05/2023
rispettivo Valore Iniziale
Seil Valo_rt_e di Chiusura di & superiore o pari al 70% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 114
Valore Iniziale 20/05/2023
. o . L e o
Se il V_alore di Ch|ulsgra di almeno un'azione & inferiore al 70% del Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2023
rispettivo Valore Iniziale
S_e il Yalore dl_Chlusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 116
rispettiva Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato 20/11/2023

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 22/11/2023 & superiore o pari alla rispettiva

favorevole Barriera.

Valore di Chiusura di almeno un'azione al 22/11/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 22/11/2023 la performance
favorevole peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

a EUR 55.

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Dopo il primo e secondo semestre EUR
2,5
5,07% 3,78%

A scadenza EUR 116

Dopo il primo e secondo semestre EUR
2,5
-12,64% -12,97%

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso hg(::z)ol Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,6-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,6237 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,1123 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: Iinvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,71 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 22/10/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,29
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 1,71
EUR 98 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/10/2019
COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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