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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM RELOAD SU AZIONI TOTAL SA

COD BNL 2011397 ISIN X$2021857979

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM RELOAD SU AZIONI TOTAL SA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni TOTAL SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni TOTAL SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione TOTAL SA a scadenza
sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore &€ commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del quarto anno se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 65% del Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE :

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 291172019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 29/11/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/11/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione TOTAL SA
Il valore dell' entrambe le azioni TOTAL SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
TOTAL SA
La compagnia esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120271-XPAR
Codice ISIN FR0000120271
Codice Bloomberg FP FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione TOTAL SA rilevato il 26/11/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni TOTAL SA alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
30/11/2020
Il Certificate paga il premio di EUR 4,25 (Record Date*
26/11/2020)
Se il Valore di Chiusura dell'azione sottostante & superiore o pari al o . L
85% del Valore Iniziale Il Certificate paga il premio di EUR 4,25 29/11/2021
22/11/2021 . L . . i . . L (Record Date*
Se il Valore di Chiusura dell'azione sottostante & inferiore al 85% Il Certificate non paga il Premio e si rinvia al 25/11/2021)
del Valore Iniziale 22/11/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione sottostante & superiore o pari al o . L
2211112072 85% del Valore Iniziale Il Certificate paga il premio di EUR 4,25 (R29/1 1(/‘2325 .
ecord Date
Se il Valore di Chiusura dell'azione sottostante & inferiore al 85% Il Certificate non paga il Premio e si rinvia al 25/11/2022)
del Valore Iniziale 22/11/2023

Se il Valore di Ch|g§ura dell'azione sottostante & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25
65% del Valore Iniziale

22/11/2023 29/11/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione sottostante & inferiore al 65% Il Certificate non paga scade e si rinvia al 22/11/2024

del Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione sottostante & superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 104,25

alla Barriera

22/11/2024 Il Certificate scade e paga un importo commisurato 29/11/2024
Se il Valore di Chiusura dell'azione sottostante & inferiore alla alla performance dell'azione sottostante, con il rischio
Barriera di perdita parziale o totale del capitale investito. In tal

caso l'importo sara inferiore a EUR 65
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* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Dopo il primo, secondo e terzo anno

Scenario Valore di Chiusura dell'azione sottostante al 22/11/2024 & superiore o pari 65% del Valore EUR 4,25
- 3,43% 2,53%
favorevole Iniziale.
A scadenza EUR 104,25
Scenario non Valore di Chiusura dell'azione sottostante al 22/11/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopo il primo anno EUR 4,25
che la performance dell'azione sottostante sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo -8,84% -9,06%

favorevole commisurato a tale performance e pari a EUR 60. A scadenza EUR 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid6 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso hg(::z)ol Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,6-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,8592 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,3478 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento del quarto anno. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pii un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno
del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,97 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 22/10/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,03
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 197
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’
EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/10/2019

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1per Certificate.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presee documents confiens informazion chizve relative a quests prodotio dinvestimento. Non si frata df un gocuments

Mumer di Serie; CE1810T
UL - hitpoivién bnppaniias comiKs20 BSTOToHT oo

le. Le informiazioni, prescrifte per legge, hanno
dimvesimento.

lo scepo di @iutani a capire ke caratierstiche, | fischi, i costi, | guadagni e ke pardiie potenziali i queste prodotio & di aiutan a fare un raffone con alti prodotd

Prodotio
ATHEMA RELAX PREMIUM RELOAD su azioni TOTAL SA in EURO
Codce 151N WS2021857978 Quotazions EUrTLY,
BNF Fanbas 5.A - mvesimentl brpparbas it Iizlia - Dala data 4 novembre 2019 alk data 26
Produttors Contamiae il numeno 500 92 40 43 per maggion Orfferta pubilica nivvembne 2019 [enirambe COMEress), sl
Emittents BNP Faribas Issuance BV, Autorita competanbs Butrie 4es Marches Snancers [AMF]
Garante ENF Faribas 5.A gfuw*“ PrESSrt® o ceoore 2015 13:46:00 CET

Staie per acquistare un prodotio che non € semplice @ pud essere di dificlie comprensiang.

Cos'e questo prodotto?
* Tipo
Quesho prodotto & un certificate, un valore modiliare,
* Dibiettivi
L'obiettive di questa prodotio & di fomire un rendiments collegato alfandamento di un
titoke azionario. Guesio prodobo Na una scadenza predeterminata & sara liquidalo alla
Ciala di Liquidazions, salvo il caso di scadenza anticipata aulomaica in base alke seguent
condizoni. || prodotio preveds anche il wersamenis di premi penodiciia scadenza in base
@ quanto portaio successamends. Gualora il prodotis non sia scaduto anbopatamentds,
glla Oata di Liquidazione riceverste per ogni cenificale, in aggunta alfeventuale
VEFSamEnto finale di un Premio:

1. 5& non 5 & verficalo un Evento Bamiera: un pagamenio in comtant pan alfmpors
Nozonake.

2. 5e si & werificato un Evendo Bamera: un pagaments in contanti pasi allimporio
Kozonale meno un impero commisuraly Al Performance del Scbiosiante. In guesio
Casd potrets INCOMers in una pendita parzale o 1otale ded capitale investio.

Premicsi: & previsio il versamendo di un Premio Cerlo allafa ogni Data di Pagamento del
Premio Cerio.

Laddowve:

Inoiine, & presisio il versamento o un Premio Condizionato allata ogni Data di Pagaments
del Premin Condizionato se, a una Diata di Valkiazione del Premio Condizionata, il prezzs
di chiusura al Sottestante @ pani o superiore alia relafva Bariera per il Versamenio del
Premio CondiZionate. La Bamiera per il Versamento gel Premio Condizionato & pid alta
della bamiera oeservata per FEvento Bamera per ke pime dus Date di ValuEzions del
Premio Condizionato, ed @ par ala barnera ossanata per FEvemo Barriera per e ultime
due Date d Valiazone del Premie Condizionato.

Scadenza Andcipgla Auomatica: se, a guakiasi Data di Valrtazions delfimporto o
Liquidazione Anticipatn, il prezzo di chiusura al Sobiostante € pari o superiore alla rettiva
Bamiera per la Scadenza Anticipata, il prodotio sara liquidain alla comspondente Data &
Scadenza Anficipata. Riceverete per ogni cerificate un importo in centanti pan alflmparts
Wozionale. La Barniera per I3 Scadenza Anticipata € pari alla bamier osservata per
FEvERD Eamier.

® |n Evento Barniera siindendesa verdicato se il Prezzo di Riferimento Finale € inferiore alla Bariera.
® | 3 Pesformance di un Sofiostants & pari ala difsrenza 1ra il sun Prezzo di Rifeimens Finale @ il suo Prezzo di R¥enmento Iniziale, divisa per il sun Prezzo i Rifimento Inizake,

ESPPESED in valone 3z,

® || Prezzn di Riferimendo Iniziake & il prezzo di chiusura del Sottestanie alla Cata di Stie.

® || Prezzo o Riferimento Finale & il prezzo oi chiusura del Sohiostante ala Dats o Vatazons dellimpono di Liquidazicne.

* Scheda prodotio
' 26 nowembre 2019

| Data di Sixike | |Preczo di Emisiane ELR. 100
| Data di Emizsione 29 novembre 2018 | |vaiuta del prodotio ELR
- S 22 movembrne 20324 | |Irrpm'houbzimue(patmﬁﬁuaha:| EUR 100
Liguidazions o]
| Data ai Liguidazions (rimborao) 23 novembne 2024 |
Eab!e-i-:lPauaTHh:ldaﬁPrmﬁ 30 novembne 2020 | |Pru11imim-tu 4.25% dellimports Mazionak
Diatae di Valutzdons deli Premicd 22 nowembre 2021, 22 novembre 2002, 23 | Datals di Pagamsntn deli Premicd 29 nowemiore 2021, 28 novembone 2022, 29
Condizionakoli novembe 2023 e 22 novembre 2024 Condzionatod nowemiee 2125, 29 novembre 2024
&5% del Prezzo o Risrimenio Iniziake per e
Dake di Valsiazions del Premio Cond@onals
Bamierale per il Versamento dal al 22 nowemiore 2021 & 22 novemie 202, - == -
P i Cond: P 5% del P o Rt Iniziaie per le Premiodi Condizionatod 4 25% dellimporis Mazionale
Dake di Valusiazions del Premio Cond@onals
al 22 novem re 2023 & 22 novemive 2024
. ] - - Datale di valutazgions dellimporto i
Bamiera 5% del Prezzo di Rissrimento InizZake | |LH¥1 ione rimt y Anbicipaio 22 nowemiore 2023
| Datate di Scamenza Anticipata 23 novembre 2023 | |Barmierak per la Scagerza Anticipata £5% ol Prezzo gi Riferiments Inigae
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| 2ottostants  Codics Bioombarg Codice ISIN
|TOTAL 58 FPER FROCOCZIT

Tut gli importi comisposd al sensi del prodotho come descrit nel presente domumeno (inclusi | polenziali guadagni) song calcolati sula base delfimpono NozZionake, esclsi onel &
impasie applicabill & quesio fipo di investimeniz.

¥ Investiton al dettaglio a cui i intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & state concepito per gii investiion al dettaglio che:

¥ nanma un ofizzoaie dimiesimenis di medis petiodo (da e @ cingue anni).

= sang alla Acerca di un investimenio in un prodoti che distnibuisce premi per polenzialments diversificare il ez portasoglio complessivo.

® 5ang in grago di sooportare perdite fino alfinksrn Imporio Kozionake & sona consapeyoli cne il procotis pud essers liguidalo andcinatamente.

® song stali infeemati o hanno sufficiente conoscenza dei mencad Snanzan, del loro funzionament 2 dei relalvi Aschi, nonche del mercalo di rseimento del Scfiostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

*  Indicatore di rischio
I'l |z| |3| |"| | | |ﬁ| |7| L'indicatore di rischio presuppons che il prodotio sia mantenuto fine alla scadenza. Il rischic

| affettive pud variare in misura significativa in caso di oisinvestimento in una fase iniziale & |3
) aomima rimborsata potrebbe easers minore.

Rizchio pil bazso Rischio pil afo
Lindicatore sintetico di Aschio € unindicazione onentativa del Iiveilo di rischio di questo prodotho rispetio ad ali progoti. E550 esprime 13 probabiita che i progotis subisca pendite
manetasie a causa o moviment sul mercIis o 3 causa della nestra incapacita di pEgar guants dovule.

Abziame classificaie guesio prodobio al ivella 5 50 7, che comisponde k3 classe di fischio medio-atia.

Cid significa che |e pesdite potenzial dovuie alla perfermance fulura del prodotio sono classificate nel ivello medio-alto @ che @ malio improbabile che condizioni negaive di mencato
infAuenzing k3 NosTa capacitd di pagan quanio dovuto.

Riceverele | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essers diversa dalla vostra valia nazionale. In guesto caso, prestate attenzions al rischic valutario.
Il rendiments finale obesnut dipenders dal tEssa di cambio fra le due vakne, Questo rischio nen & comempiato nelfingicalons sopra Aporat.

Questo prodotin non comorende alcuna protedone dalla performance #ulura del mencate; pertanto potresie pesdere il wosTo inters investimento o parte di esso.

Se non siamo inogrado di pagani quanto gowsio, potreste pendere il wistno imemn invesimento.

Per infermazioni detiagliate su hulll | Aschi, fate rifenmento alla sezione fschi del Prospedio di Base come specHcato nella seguente sezione “Afre informaziond Alevan®”.

* Scenari di performance

Gli gviluppi fubari ded mercato non pessono esssre previal con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi ded risuial possibili sulla bass dei rendimenti

recenti. | rendimenti sffetfivi poirebbeno essers inferiori
Inveatmen o EUR 10,000

Seanan 1 anno 3 anni Scadenza

Spanano di sireas Poasibile rimborso al netbo ded costi EUR 256583 EUR 5:298,51 EUR 2.800 435
Fendiments medio per ciascun anno T4 M -30,9% 22 4%

Spanana sfavorels Poasibile rlm-:-mpzmlm i costi ELR 7184 81 EURE18,15 BUR 512921
Fendiments medic per ciascun anno -28,15% -15,01% -12.5%

Spanano moderato Poasibile rimborss al netbo ded costi ELUF 9824 37 EUR 1144258 BUR 11.700
Rendimento medio per ciasoun anno -1.76% 4559 3,19%

Scenana favorevola Poasibile mimborso al netbo del costi ELUR 1124669 EUR 11680642 BEUR 11.700
Rendiments medio per dascun anng 1247% S0 3, 1%

Quesia tabella mostra gli importi dei possibil imborsi nei prossimi 5 anni, in scenari diversi, ipotzzando un insestiments o EWR 100000,

Gli scenan presentad mostrano 13 possibie periormance delfinvestimento. Pesseno essere confrentati con gli scenan i alin prodott.

Gli scenan presantali sano una stma della perfarmance fetura sulla base o2le perfemance passate o= valore di quests investimenio & non song un indicatoes esatta. G4 mport oei
rimborsi vareranng a seconda della pesformance del Mercals & del pefods di tempo per cui & mantenuis il prosotio.

Lo scemano d stress indica guale poirebbe essene limpono rimborsaio in circostanze di mercaio estreme & nen ene conle dela siluazions in oul RoN siamo in grado di pagani.

Le cire riporiale comprendono il i costi del prodatio in oggefi, ma possono nen comprendere bt | cos8 da voi pagali al consulente o & distrioulore. Le cife non tengona conbo
dedla wostra siuazone fiscale personale, che pud incidere anchessa sullimporto del Amoorse.

Cosa accade se BNP Paribas S A non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
Ini csn dinsclvenza o assoggetaments delEmitiente a procedura fallmentare o alva procedura concorsuale, avele il diftle a Achiedere al Gaanie il pagamento d ogni e qualsiasi
impcrto doneuis in base al peodamo ai sensi di una garanzia incondizionala e imevocatile. In caso di inssivenza o assogoetamsants anche del Garanie 3 procedurs ilimentans o aia
procedura concorsuale, potrele incorere in una perdita di capitale pari afimero capitale imeesTio.
Il prodofio non & coperts 8 akoune SChema di indennizzo o i aira garangzia 3 WoseD favore.
Wi informiame che BNP Farioas, che agisce in qualita di Garante, & un st di credite avisrizzato in Francia e, pertanio, & soggetio al regime di isoluzione introdoto dalia Diretha
UE in materia di fisanamento & riscluzione delie crisi bancarie del 15 maggio 2014. Guesia normativa, fra faltro, ficoncsce alle aulonta deliberand il potere di modifcans ke condizioni
pencpal della suddetia garanzia, o ridwre gl impors dovuli dal Garants in confmmila ake congizioni della suddena garandia ($no al ko azzeramenio) e di convertire gli importi
dicwud ai sensi della gararzia in aziond © afif tholi del Garante. Potreste non Auscire a recuperare, in fulio o in parte, limportoe (evemualmente) dowsio dal Garante in relazone al
prodiofic ai sensi dela garanzia e polresie ncevers in sosthmone di tale imporis un tisk diverse emesse dal Garanse, il cul valore poirebbe essene considersvoiments infenare
alfimpairto che avreshe percenino alla scadenza ded procotis.

Quali sono i costi?
La diminuzions del rendimenta (Rieduction in ¥ield - RIY) espime Fimpatio dei cosd otali sesienud sul pessitile rendimema delfinvestimento. | cost toal 12ngane conta dei costi una
@um, comenti & accessan.
i import qui Aipontati corispondona ai costi cumulatid ded prodotio in tre pesiodi diversi di detenzione e comgrendons ke potenziali penali per uscta anticipata. Quest import si
basang sullipotesi che siang investii EUR 10.000. G import sona simati & potrebbeno cambiare in fuluso.
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* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetis che vende quesho prodotto ¢ fiomisce consulenza fguardo 3 e550 poirebbe addebilare aliri cosy, nel qual caso deve somire informazieni su @l cost e lustare fimpato
il bl i costi suFinvestimenio nel corso ded tempo.

Invea men o BUR 100000

Im caso di disinvesSmento dopo 1 Im caso di disimveatimento dopo 3 In caso di disinvestimanio alla

anno anni scadenza
Coall totali EUR 677,13 BURT1353 ELR 6559
| impaitto sul rendimento {RIY) per anno ETT% 2.37% 1.28% ]

¥+ Composizione dei costi

La seguenis lab=ila presenta:

® rimpatio, per cascun anno, dei diferent tipi di cos@ sul possibie rendimento dellimnestimeanio alla fine del pencdo di detenzions raccomandan;
® i significato delie differenti categonie di costi.

|{:nal:iur|alzrh.l11 Coesdi i ingreeso 125% Impatio Sei costi gid compeesi nel preED.
Costi i uscita 0% Imgatio g ot o WS dalinvestiments aiis SEOENZI.
|{:nal:imrml:i Coesdi i rareazicone del portafoglic % Impatio deil nos crst di acquisto e vendita degllinvesimenti solizstand per il prodafio.
Altri costi coments 0% Impartio dei cocti che IEmenama Ggni 3NN par gestine i vostr ivessmenti.
OmEdi accassor Commiasioni di performancs % Impatio della commissone di perfommance.
| carrimintem-h;mmiuim'id % it sei caried interess.
oveperfarmancs

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pencdo di delenzione rmocomandato per il prodotio € fine al 29 novembre 324, ossia alla scadenza del prodofio. Tuilavia non @ possitile prevedere in anbicipo la durata ded prodobio
che polrebbe scaders anbicipatamenis.
L'obiettive del prodobio, walido soitamio in caso di deterzions dad prodolio sing alla scadenza, consiste nelfofde il profio di liquidazione descritie nella precedente sezione "Cos'é
guesio prodotho?™
In nommall condizioni di mercabo, potrele wendere questn prodotis sul MErcalo secondano, 3 un prezzo che dipende dai paramedr prevalend sui mercad in quel momento & che
poirebbe risuliare inferiore al capitale invesiiin. Owve decidiabe di ivendere il prodotio, al prezen di wvendita si applicherebbe una commissione implicita di 0,50% che pofrebbe aumentans
in particolan condizioni di mercais.

Come presentare reclami?
Qualsiasi rectama riguardants 13 condota del propio consulents o intenmediano pud essens presentato al diretio inleressato.

Qualsiasi reclame riguardante il ptmmmnessmpﬁmmrmalrmﬂm seguenie:; Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imianda un'e-
mail alfindinzzo di posa eletifonica investimentifbnopanbas com, cwvens compianda il moduks disponibile al saguente link n.'esumaﬂlnngguas it

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni condsnute nel presenie documento conbenente b informazioni chiave per gli imies@ton non sostituiscong il servizio di consulenza presiato dal propeie consulems o
intermediaria.
Per informiazioni complele sul prodotho, inclus i ischi a esso connessi, W invitiame a leggers la relativa documentazions di offerta efo gquolazione, che & gratuitaments disponitie
presso il sio intemet delfEmittenss.
E vietata I'ofierta o la wendita, diretia o indiretia, di guesto prodofio negli Siati Uniti gAmenica o a US Person. |l temine "WS Person” & dednito nella Riegulation S del Securiies At
ol 1933, L'oferta di quesio prodotis non & siata regisirala ai sensi gel Securities Act

BMNFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM RELOAD SU AZIONI TOTAL SA

COD BNL 2011397 ISIN X$2021857979

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM RELOAD SU AZIONI TOTAL SA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni TOTAL SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni TOTAL SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SlI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione TOTAL SA a scadenza
sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore &€ commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del quarto anno se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 65% del Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE :

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 291172019

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 29/11/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/11/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione TOTAL SA
Il valore dell' entrambe le azioni TOTAL SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
TOTAL SA
La compagnia esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120271-XPAR
Codice ISIN FR0000120271
Codice Bloomberg FP FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione TOTAL SA rilevato il 26/11/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni TOTAL SA alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
30/11/2020
Il Certificate paga il premio di EUR 4,25 (Record Date*
26/11/2020)
Se il Valore di Chiusura dell'azione sottostante & superiore o pari al e . L
85% del Valore Iniziale Il Certificate paga il premio di EUR 4,25 29/11/2021
22/11/2021 . L . . i . . L (Record Date*
Se il Valore di Chiusura dell'azione sottostante & inferiore al 85% Il Certificate non paga il Premio e si rinvia al 25/11/2021)
del Valore Iniziale 22/11/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione sottostante & superiore o pari al o . L
2211112072 85% del Valore Iniziale Il Certificate paga il premio di EUR 4,25 (R29/1 1(/‘2325 .
ecord Date
Se il Valore di Chiusura dell'azione sottostante & inferiore al 85% Il Certificate non paga il Premio e si rinvia al 25/11/2022)
del Valore Iniziale 22/11/2023

Se il Valore di Ch|g§ura dell'azione sottostante & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,25
65% del Valore Iniziale

22/11/2023 29/11/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione sottostante & inferiore al 65% Il Certificate non paga scade e si rinvia al 22/11/2024

del Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione sottostante & superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 104,25

alla Barriera

22/11/2024 Il Certificate scade e paga un importo commisurato 29/11/2024
Se il Valore di Chiusura dell'azione sottostante & inferiore alla alla performance dell'azione sottostante, con il rischio
Barriera di perdita parziale o totale del capitale investito. In tal

caso l'importo sara inferiore a EUR 65
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https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120271-XPAR

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Dopo il primo, secondo e terzo anno

Scenario Valore di Chiusura dell'azione sottostante al 22/11/2024 & superiore o pari 65% del Valore EUR 4,25
. 3,43% 2,53%
favorevole Iniziale.
A scadenza EUR 104,25
Scenario non Valore di Chiusura dell'azione sottostante al 22/11/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopo il primo anno EUR 4,25
che la performance dell'azione sottostante sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo -8,84% -9,06%

favorevole commisurato a tale performance e pari a EUR 60. A scadenza EUR 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid6 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso hg(::z)ol Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,6-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,8592 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,3478 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento del quarto anno. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno
del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: linvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,97 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 22/10/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,03
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 197
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’
EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/10/2019

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1per Certificate.
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Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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