COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP RELAX COUPON LOCKER SU AZIONE ENI SPA

COD BNL 2011396 ISIN X$2021857466

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP RELAX COUPON LOCKER SU AZIONE ENI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che &
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENI SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza
del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento dell'azione ENI SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ENI SPA alla Data di

Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE )
EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000
IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2011172019

DATA DI PAGAMENTO A 29/11/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATADI

OSSERVAZIONE FINALE 1571172023

ATTIVITA AZIONE ENI SPA

SOTTOSTANTE
Il valore dell'azione ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa per
venderlo in Italia ed Europa. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio.
L’azione & quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en
Codice ISIN IT0003132476
Codice Bloomberg ENI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENI SPA rilevato il 26/11/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ENI SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

LIVELLO DI LOCK-IN 110% del Valore Iniziale

BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Il Certificate paga il premio di EURO 4,5
16/11/2020 Si attiva il meccanismo di Lock-in e Il Certificate paga 30/11/2020 (Record
il Premio Condizionato EURO 4,5 a ciascuna Date* 26/11/2020)

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore al 110% del Valore  successiva Data di Pagamento(n) oltre a rimborsare il
iniziale capitale investito alla Data di scadenza,

indipendentemente
dallandamento dell’Attivita Sottostante.
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Si attiva il meccanismo di Lock-in e Il Certificate paga
il Premio Condizionato EURO 4,5 a ciascuna
successiva Data di Pagamento(n) oltre a rimborsare il
capitale investito alla Data di scadenza,
indipendentemente

dal’andamento dell’Attivita Sottostante.

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore al 110% del Valore
iniziale

15/11/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 110% del Valore
iniziale e non si € attivato il meccanismo di Lock-In, ma il Valore di Il Certificate paga il premio di EURO 4,5
chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non paga premio e si rinvia al 14/11/2022
Si attiva il meccanismo di Lock-in e Il Certificate paga
il Premio Condizionato EURO 4,5 a ciascuna
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore al 110% del Valore  successiva Data di Pagamento(n) oltre a rimborsare il
iniziale capitale investito alla Data di scadenza,
indipendentemente
dallandamento dell’Attivita Sottostante.
14/11/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 110% del Valore
iniziale e non si & attivato il meccanismo di Lock-In, ma il Valore di Il Certificate paga il premio di EURO 4,5
chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non paga premio e si rinvia al 15/11/2023
_S(_a !I Valore d|_ c\:h|usyra dleII azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 104,5
iniziale o se si & attivato il meccanismo di Lock-In
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale e
non si € attivato il meccanismo di Lock-In, ma il Valore di chiusura Il Certificate scade e paga EURO 100
15/11/2023 dell'azione & superiore o pari alla Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 65

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera e non si
& attivato il meccanismo di Lock-In

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00

Scenario ipotizzato sottoscritti

Dopo il primo anno EURO 4,5

Dopo il secondo anno EURO 4,5
Dopo il terzo anno EURO 4,5

A scadenza EURO 104,5

Scenario Si ¢ attivato il meccanismo di Lock-In dopo il primo anno: Il Valore di chiusura dell'azione dopo
favorevole il primo anno & stato superiore o pari al 110% del Valore iniziale.

Dopo il primo anno EURO 4,5

Non si € attivato il meccanismo di Lock-In, il valore di chiusura dellazione alla Data di .
Dopo il secondo anno EURO 0

Scenario Osservazione Finale € inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore
Intermedio o pari alla l?arnerg edl|noltre il Yalore di <_:h_|u_sura dell'azione dopo il primo, il secondo, ed il Dopo il terzo anno EURO 0
terzo anno e stato inferiore o pari al Valore iniziale.
A scadenza EUROO 100
Dopo il primo anno EURO 4,5
Non si & attivato il meccanismo di Lock-In e il valore di chiusura dell'azione alla Data di
Scenario Osservazione Finale & inferiore alla Barriera ed inoltre il Valore di chiusura dell'azione dopo il Dopo il secondo anno EURO 0
non primo, il secondo, ed il terzo anno & stato inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
favorevole performance dell'azione alla Data di Osservazione Finale sia pari a -40%. L’investitore riceve Dopo il terzo anno EURO 0

un importo commisurato alla performance dell'azione.
A scadenza EURO 60

29/11/2021 (Record
Date* 25/11/2021)

29/11/2022 (Record
Date* 25/11/2022)

29/11/2023

Rendimento annuo

lordo netto

4,50% 3,33%

1,14% 0,84%
-10,83% -11,14%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il

rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un

tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE

Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca

dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 29/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né

corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,2709 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

. pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,7595 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) Sono sottoposte al regime di cul al U.Lgs. n. 461/19Y/ e successive moditiche ed Iintegrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indinendentemente dal luoao di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle narti. & doviita un’imnosta di bollo suille transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo € il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,29 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL . . EURO 100
22/08/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,71
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,29

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/08/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/12/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione

del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Humern di Serie CE1800Y
URL: hitpoikd_ bnppanbas com S 1857 466 T pdi.

Il presamie documenio contiens informazion chiave relative a quesho prodofio dinvestimenio. Mon si ratta di un documenio promazionale. Le informazioni, preschitte per legge, hanno
ko scope di atani a capire ke cratienstiche, | ischi, i crst, | guadagni e ke perdiie petereiali di questo prodotio & di aiviana a fare un rafronbe con ki prodold dinvesimento.

Prodotto
ENPP RELAX COUPON LOCKER su azioni EMI SPA in EURD
Comics 151N WE2021857456 CUOEzoNe EUnaTLY,
BNP Fanbas 5.A - Fesament brpoartas it Gl - Dala 4313 & novembre 209 3l taE o6
Produtiors Conitatiaie il momeno 500 92 40 43 per maggion {fferta pubblica newembre 2019 [enirambe compeess), sSho
Emittents BWP Paribas Issuance BV, Autorita compstents Autrie des marches Enangers [AMF]
Garants NP Paribaz SA gﬁfm"“ PIESENIE o obre 2018 13:41-10 CET

Stats per acquistars un prodatis che non & semplice & pud essere o dificie comprensiane.

Cos'e questo prodotfo?
¥ Tipo
Queshy prodotie & un certificate, un walore mobiiare.

F Dbiettivi

L'shietlive di questo prodotts & di somire un rendiments collegato alfandamento di un
titeky azianario. Guesio prodotio Ma una scadenza predelerminata & sard liquidalo alla
Daa d Liquidazionz. Il prodotin prevede anche il versamento di premi penodicila
scadenza in base 3 quanio riporily successwamente. Alla Dafa di Liguwdazons
riceverete per ogni certficate, in aggiunia aleveniuale wersamems finale di un Premia:

1. Se = & verficato un Evento di Lock-n oppure =& non si & venficalo un Evertio
Bamiera: un pagamenta in contant pari alfimporto Mozicnale.

2. 58 5i & werificato un Events Samiera, ma non un Evento gi Lock-in; un pagamsents in
contanti pani afimpartn Mozionale meno un importo commiswal alla Perormance del
Sofiostante. In questo caso poirele mcormene in una perdila parziale o iokEle del capiale
investie.

Laddove:

Premici & previsto il versamento di un Premio Certo alada ogni Data di Pagaments dsl
Premia Cern.

Inclire, & previsto il versamenta di un Premio Condizionato allafa ogni Data di Pagamenty
del Premio Condizionaio 52, a una Data di Valkazone del Premio Condizionalo, ameno
una dele seguenti condizioni & soddisfatta:

a il prezzo di chiusura al Sotostante & pasi o superiore aka relativa Barer per il
Wersamento del Premio CondZionato. La Bamiera per il Versamenis os Premio
Condizionaio e piu aita della Bamera ossenata per FEvento Bamiem.

b. i & vericaty un Events d Lock-n. In @l caso il Premio Condizionais & versalo a
parire dalla comspendente Dala di Fagamento del Premic Condizonale in cul 5 €
vamificato FEwvento di Lock-in 2 per le successie Dale di Pagamenio del Premio
Condizionato. Il Livello di Lock-in & pill alto della Barriera ossaraia per PEvents Bamera.

¥ Un Evenly Barmera si inlendess vesticalo se, in comispondenza della Data di Valutazions delfimponio di Liquidaziane, il Prezzo & Riferments Finale & infesiore alla Eamiera.
® Ln Eventa di Lock-in i intendera vesificato se, in una Data di Valutazione delEvente di Lock-in, il prezzo di chiusura del Sofiostante @ pasi o supesiare al Livello di Lock-n.
¥ | a Pesformance di un Sofiostante & pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale @ il suo Prezzo di R¥erments inziale, divisa per il suo Prezzo di Rieimento IniZiaie,

ESEPESSE N valore assoii.

" || Prezzo di Fiferimento InizZiale & il prezzo di chiusura del Sottostanie alla Data & Stice.

® || Prezzn di Rifserimento Finale & il prezzo di chiusura del Sobostants alla Data di Valutazions dellmpono di Liquidazions.

F Scheda prodotio

| Data di Sinike :zﬁmmg | |Prezzo di Emissione EUR 100
| Data di Emissione 29 nowembre 2019 | |vatuta el prodotio ELR
Diata di Valutazicne dell mporto di ) :
Liquidazions (imborso) .15mm | |Imu‘bﬁﬂmﬁe{pﬂrm‘uﬁnatej EUR 100
| Data di Liguidazgions jrimborso) 23 novemire 2023 |
Emmb"’" e 30 Powembre 2020 | |Pmnim1:mn 450% dellimports Nozionake
Datade di Valutazions delii Premiod ﬁﬁmmjdmﬁemeﬁ Datals di Pagamento deli Premicd 29 novemioee 2021, 29 rovembre 2122 8 29
Condizionaiodi _mowembne 2023 Condzionatod novemire 2023
BarTieraé per il versamenta del — i, | | : i i
Promiali Condiz i .1muelPdRrEmtllrm1e Premiod Condizonatod 4 50% dellimporiz Mozionale
Diataie di Valutazions dellEvento o 16 nowembre 2020, 15 novembre 2021, 14 - : —_ .
Loek-in - 2007 215 ) | |Lr~'9lk:-l:|lL-:-D=b:—|rl 110% ded Prezzo di Rfenmento Iniziaie
| Bamisra 55% del Prezzo & Rissimento Inizile |
| Sottostants .{:ndi:-a-B-lmnt-arq Codics ISIN
| Enil 508 ENIM IM003 132476
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Tutti gli mporti comsposd @l sersi del prodotin come descritl nel presente domumenio (inclusi | potenziali guadagni) sono calcolati sula base delllmporio Moponale, eschusi onen &
imposie applicabil a quesis tipe di ivestimento.

* Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concepito per gl investiton al detiaglio che:

" hapno un orzzoaie dinvesimento d medio pefiodo (da tre a cingue ane).

= song alla ncerca di un investimenio in un prodotis che dismibuisce premi per polenzialments diversificare il kro potaioglio complessivo,

® song in grado di sopporiare perdile contenule ala scadenza, fing alfintess Imporio Mozonals.

® song stati infoemat o hanno suficients conosCenza dei menat fnaran, del koo funzicnamento & dei relEvi MSChi, nonchs del mercalo o risimeanio 0el Sotiostants.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
[o] 121 |=] [« B [e] [7] Lindicators i rischio presuppons che i prodotio sia mantenuto fino alla scadenza. W rischio

effettive puo variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
EOMMa rimb-orsata pofrebbs eaasme minore.

Riachio pil basso Riachio pi afto
Lindicatore sintetico di Aschio & unindicazions onentatha del livedlo di rischio di questo prodotto ispetio ad i prodot. E5s0 esprime 1 probabiita che il prodotio sulbtisca penite
monetane a causa di movimenti sul mercaio o a causa della nostra incapacita di pagan guants dovuto.

Abbiamg classificain guesio prodotio al Bvella 5 su 7, che corsponde alia classe di nschio medio-alta.

Cid sigrifica che le perdite potenziall oowwte alla performancs futura el prodothy sono classiicale nel vel medic-ali & che & motio impeobatile che condizioni negatve di
menatn infusnEing 3 nostra capacita di pagard quants sowvno,

Riceverste | pagamenti nedla valuta i denominazione del procotio, che pud essere diversa dalla vostra vakna nazionale. In questo caso, prestate attenzions al rischic valutario.
Il rendimena finale cti=nuts dipenders dal tasso di cambic fra le dus vakite, Quests rischio non & comempiato nelfingicalore sopra Aparato.

HAwete diritio alla restiuzione di almens 4,5% del vosto capiialke. Qualsiasi importo supenoee @ quells indicaln e qualsiasi rendimenis aggiuntivo dipendane dalla pefommance fstua
e mercato & sono incesti. Tuttavia, questa prolezions dalle perfoemancs future del mencans nen si applicher in caso d disivesimento prima delia scagenza.

S mon siame in grado di pagand quanis dowuio, pofreste pendere il vostro inen imvesimento.

Per informazioni detiagiate su ulll i nschi, fate rifenmento alla sezione rschi del Prospetio di Base come speciicate nella seguente sepone “Alre informaziond Alevand™.

* Scenari di performance

Gli aviluppi fufuri del mercato non possono essers previsl com accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativ dei risultadi possibili sulla bese dei
rendimsenti recant. | rendimanti affetind polrabbeno eassrs inferion.

Irrvastimento ELE 10.000
Seanari 1 anna 2 anmi Scadenza

Scenario di stress Presibils imborso al netto dei cosh EUR 251557 EUR 38975 EUR 2 533 82
Riendimeniz medio per ciascun s -T4 BE% 38, 12% -6 0%

Scenario sfavorevole Preasibils rimboras al netto dai coall EUR 67337 EUR 6.141,35 EUR 5.327,33
Riendimenizs medio per ciasoun @ -32 66% -21,63% -1457%

Scenario moderato Presibils imborso al netto dei cosh ELUR 93453 52 EUR 10.107,585 EUR 11.350:
Riendimeniz medio per ciascun anms 6.57% 0.54% 3%

Scanario favorevole Poesibils rimborao 3l netto dei coall EUR 11.770.26 EUR 11.7858.25 ELUR 11.800
Fendiments medio per cissoun anno 17.7% B.45% 4.77%

Quests fabella mostra gl import dei possibill imborsi ned prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipotzzando un investimento di EUR 10.000.

Gli scenarn presentad mosyana la possioie pemfamance delflinvestimento. Possono essere confrontati con gli scenari i alin prodaofi.

Gli scenan presentati sono wna stima della performance futura sulla base delie performance passate del valere di guests imestimenis @ non sono un indicatore esatio. Gi import
i rimibors] varieranng @ seconda della peformance del mestaty @ del periods di tempe per cui & manterio il prodotta.

Lo scena@nia di siress indica quale povedoe essens limpono rimborsals in circostanze di mencaio estreme & non ens conto delia situazions in cul non siamo in grado di pagani.

L ciffe riporate comprandeno tull i cost ded prodotis inoggetio, ma possons Non comprendere butl i cosi da voi pagali al consulents ¢ al disiriouiore. Le ciire non tengona conto
della vosira situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimport del Aimbarso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsovenza o assoggettamento dellEmitiente 3 peocedura falimentare o alva procedura concorsudle, avele il diffio a rchiedere al Garanie il pagamems di ogni e
qualsiasi imporiz dovuin in base al prodotio 3@ sensi di una garanzia incondizionala e imevocabile. In caso di inscivenza o assoggetiamento anche del Garanie a procedura
fallmentare o afifa procedura concorsuake, polrete incomere in una perdita di capitale pari alfinters capitale investio.

Il prodoio nen & copento da akcuno SChema di indennizzo o i Aira garanzia a wosto favore.

Vi informiamo che BMP Faribas, che agisce in qualita di Camnie, € un Etiuio di oedite aulorzzate in Francia e, pertanio, & scqgeto al regime di isoluZone innodotto dala
Direttiva UE in materia di fisanamenio @ isclumione delle orisi bancanie del 15 maggic 2014, Questa normativ, ira faltra, icongsce alle awionta deliveranti il potere o modificare le
concizioni principali della sutteta garenzia, di ridurne gii impont gowti dal Garamie in consonmitd abe condizion dela suddetta garanzia ($no al kr azzeraments) & d conventire gli
importi dowud ai sensi della garanzia in azoni o aln i del Garanke. Polresie non MUSCEe 3 reCuperare, in o o in parte, fmpono (gventualmenie) dovuto dal Garante in
relazions al prodonio al sensi gella gaanzia & pobreste fosvere in sosfiuzions di tale importo un bicks diverso emesso dal Garante, il cui valere porebbe essere considersvolments
infesione alfimporio che avresie percepilo alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimento (Reduction in Yiel - RIY) esprime Fimpato dei costi iotali sosienud sul possitiie rendimemo dedlinvestimento. | cost totali 1engons conlo dai costi
Ui 13N, COrmenti & acoasson.

Gli import qui riperati comispandona ai costi cumulatia del prodotiz in re pericdi diversi di detsnzions & comgrendons e polenziali penali per usdta anticpata. Quess import si
basane sulfipelesi che siang investitl EUR 10.000. G import seno simati & poebbero cambiare in futues.
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* Andamento dei costi nel fempo

Il soggetin che vende quesho prodotio o Amisce consulenza figuardo @ es50 potrebibe addebitare alfri cosd, nel gual caso deve fomire informazioni su 13l cost e ilusiare fmpato
dil il i costi sulFinwestimenis ned corso del tempo.

Irrvecstimente ELR 10000
In caso i disinvestimanto dopo 1 In caso di disimmsatimento dopo 2 Im 250 di disimvestimento alla
aNno i sCadenza
Cost botali EUR 580 65 EUR 728,14 EUR 5853 53
| impatio sul rendimento (Y] per anno 6.B1% 3,55% 1559% ]

» Composizione dei costi
La seguenie labadla presenta:

® fimpatio, per cascun anno, dei diffierent fipi di cosd sul possibie rendimente delfimrestimenio alla fine del penodo di detenmions raccomandats;
= il significato delle differenti categorie di cost.

_—
Costi una tantum  Cosf di ingresso 1,659% Impatic dei cost gia compresi nel prezzm.
Coall di uscita Impatio dei cost di usdta daFinvestimenio alla scadenza.

0%
Coati comreni Coah di transazions del portafoglio 0% Impatio dei nosti cosd di acquishe & wendita degl invesiment sotostand per il prodomio.
Altri costi cormenti 0% Impatie dei costi che: rafienama ogni anno per gestiee | vasti inestimend.
(OGN ACCHBSOT Commission di performance 0% Impatio deila commissions di perfomance.
Carried intsraaks (commissioni di L
formance) 0% Impatic dei camed imeress.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periods di detenzione raccomandalo per il prodofio & fino al 29 novembee 2023, ossia alla scadenza del prodotio. Tullavia mon & possidile prevedere in anticpo B dwata del
prodofio che potrebbe scadere anticipataments.

L'obieftivo del prodetio, walido soitamio in caso oi deterzions ool prodotto sing alla scadenza, consiste nelfofre il profiie di liquidazione descritic nella precedents sezione "Cos'é
quesio prodobo?™

In narmalk condizioni di mercato, potrele wendere questo prodotiz sul Mencato secondano, 3 un prezzs che dipende dai paramelri prevalend sui mercatdl in qued moments & che
poirebbe nsullare inferiore al capitale investio. Owe decdiate di ivendere il prodotio, al prezzo di vendita s appicherebbe una commissione implicta di 0,50% che polrebbe
Fumentare in particolan condizioni i mescals.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclama riguardante 13 condofia del propia consulente o intermedianc pud essers presentato al dieto imieressato.

Qualsias reciamo riguardants il prodotis pud essere presentato per iscrito allinginzzs seguente: Global Marnests - Distibution, Piazza Ling Bo Bardi 3, 20124 Milanc, inviando
ur'e-mail aFindiizzo di posta elettronica investimentifionpparibas.com, owen compilande il modulo dispanibie al seguenke link investimenti.bnppankas treclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni confenute nel presenie documento contenente ke informazioni chiave per gil imvesSioei non sostiuiscona il serdzio di consulenza prestalo dal proprio consulenie o
intermediarnia.

Per infcrmaziond complele sul prodotho, inclusi i rischi a esso connessi, ¥i invitiame a leggere 13 relativa documentazions di offerta e guolazione, che € graluitamente disponibie
presso il sile intemel deifEmittenis.

E vietata l'ofena o |3 vendita, diretia o indiretta, oi guesio prodotio negli Siati Uniti @America o a US Person. Il termine “US Person™ & definito nella Fiegulation 5 del Securfies At
ded 1933, L'offerts di questo prodotio non & stata registrata 3 sensi del Securities AcL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP RELAX COUPON LOCKER SU AZIONE ENI SPA

COD BNL 2011396 ISIN X$2021857466

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP RELAX COUPON LOCKER SU AZIONE ENI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che &
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENI SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza
del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento dell'azione ENI SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ENI SPA alla Data di

Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE )
EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000
IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2911172019

DATA DI PAGAMENTO A 29/11/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATADI

OSSERVAZIONE FINALE 1571172023

ATTIVITA AZIONE ENI SPA

SOTTOSTANTE
Il valore dell'azione ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa per
venderlo in Italia ed Europa. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio.
L'azione & quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en
Codice ISIN IT0003132476
Codice Bloomberg ENI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENI SPA rilevato il 26/11/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ENI SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

LIVELLO DI LOCK-IN 110% del Valore Iniziale

BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Il Certificate paga il premio di EURO 4,5
16/11/2020 Si attiva il meccanismo di Lock-in e Il Certificate paga 30/11/2020 (Record
il Premio Condizionato EURO 4,5 a ciascuna Date* 26/11/2020)

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore al 110% del Valore  successiva Data di Pagamento(n) oltre a rimborsare il
iniziale capitale investito alla Data di scadenza,

indipendentemente
dallandamento dell’Attivita Sottostante.
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Si attiva il meccanismo di Lock-in e Il Certificate paga
il Premio Condizionato EURO 4,5 a ciascuna
successiva Data di Pagamento(n) oltre a rimborsare il
capitale investito alla Data di scadenza,
indipendentemente

dal’andamento dell’Attivita Sottostante.

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore al 110% del Valore
iniziale

15/11/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 110% del Valore
iniziale e non si & attivato il meccanismo di Lock-In, ma il Valore di Il Certificate paga il premio di EURO 4,5
chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non paga premio e si rinvia al 14/11/2022
Si attiva il meccanismo di Lock-in e Il Certificate paga
il Premio Condizionato EURO 4,5 a ciascuna
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore al 110% del Valore  successiva Data di Pagamento(n) oltre a rimborsare il
iniziale capitale investito alla Data di scadenza,
indipendentemente
dallandamento dell’Attivita Sottostante.
14/11/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 110% del Valore
iniziale e non si & attivato il meccanismo di Lock-In, ma il Valore di Il Certificate paga il premio di EURO 4,5
chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non paga premio e si rinvia al 15/11/2023
_St_a !I Valore d|_ (fh|u§ura dleII azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 104,5
iniziale o se si & attivato il meccanismo di Lock-In
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale e
non si € attivato il meccanismo di Lock-In, ma il Valore di chiusura Il Certificate scade e paga EURO 100
15/11/2023 dell'azione & superiore o pari alla Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 65

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera e non si
¢ attivato il meccanismo di Lock-In

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00

Scenario ipotizzato sottoscritti

Dopo il primo anno EURO 4,5

Dopo il secondo anno EURO 4,5
Dopo il terzo anno EURO 4,5

A scadenza EURO 104,5

Scenario Si ¢ attivato il meccanismo di Lock-In dopo il primo anno: Il Valore di chiusura dell'azione dopo
favorevole il primo anno é stato superiore o pari al 110% del Valore iniziale.

Dopo il primo anno EURO 4,5

Non si & attivato il meccanismo di Lock-In, il valore di chiusura dellazione alla Data di .
Dopo il secondo anno EURO 0

Scenario Osservazione Finale € inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore
Intermedio o pari alla I?amerg edlmoltre il Yalore di <_:h_|u_sura dell'azione dopo il primo, il secondo, ed il Dopo il terzo anno EURO 0
terzo anno é stato inferiore o pari al Valore iniziale.
A scadenza EUROO 100
Dopo il primo anno EURO 4,5
Non si & attivato il meccanismo di Lock-In e il valore di chiusura dell'azione alla Data di
Scenario Osservazione Finale & inferiore alla Barriera ed inoltre il Valore di chiusura dell'azione dopo il Dopo il secondo anno EURO 0
non primo, il secondo, ed il terzo anno & stato inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
favorevole performance dell'azione alla Data di Osservazione Finale sia pari a -40%. L’investitore riceve Dopo il terzo anno EURO 0

un importo commisurato alla performance dell'azione.
A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un

tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE

Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI

29/11/2021 (Record
Date* 25/11/2021)

29/11/2022 (Record
Date* 25/11/2022)

29/11/2023

Rendimento annuo

lordo netto

4,50% 3,33%

1,14% 0,84%
-10,83% -11,14%

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca

dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 29/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il recesso, senza spese né

corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,2709 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

. pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,7595 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest’ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) Sono sottoposte al regime di cul al U.Lgs. n. 461/19Y/ e successive moditiche ed Iintegrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indinendentemente dal luoao di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle narti. & doviita un’imnosta di bollo suille transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del'Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo € il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,29 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL . . EURO 100
22/08/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,71
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,29

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/08/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/12/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione

del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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