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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM SU INDICE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

COD BNL 2011395 ISIN X$2021857037

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM SU INDICE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Euronext Eurozone ESG
Leaders 40 EW Decrement 5% e (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dall’andamento dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e .

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice Euronext Eurozone ESG
Leaders 40 EW Decrement 5% e a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e , alle Date di Osservazione € superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2011112019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/11/2025 (Data di scadenza)

DATA DI
OSSERVAZIONE 21/11/2025
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e
I valore dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

L’indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% € calcolato e sponsorizzato da Euronext. L'indice & composto da 40 societa ritenute le piu
virtuose a livello Europeo relativamente al criterio ESG (Enviromental Social and Governance).

Le 40 societa sono selezionate partendo dall'indice Euronext Eurozone 75, che include le 75 societa Europee a maggior capitalizzazione, in base al rating
ESG ricevuto da Vigeo Eiris, societa di ricerca leader di mercato nel campo degli investimenti “socially responsible”. L’assegnazione del rating tiene conto
di sei fattori: Diritti Umani, Governance, Condotta di Business, Risorse Umane, Ambiente e Coinvolgimento della Comunita.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% € un indice equipesato ogni societa ha un peso pari al 2,5%, offrendo una diversificazione
maggiore non basata unicamente sulla capitalizazione di mercato. L'indice é ribilanciato con cadenza trimestrale.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e calcolato reinvestendo i dividendi netti delle societa che lo compongono e sottraendo un
ammontare fisso/forfettario pari al 5% per anno. Il decremento del 5% per anno riduce il livello dell’Indice rispetto allo stesso indice che reinveste i dividendi
senza tale decremento.

Se i dividendi distribuiti sono inferiori / superiori al decremento del 5% la performance dell’'Indice sara peggiore / migliore rispetto ad un indice che non
considera il reinvestimento dei dividendi.

L’indice e quotato presso la borsa Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/indices/NL0012758577-XAMS
Codice ISIN NL0012758577
Codice Bloomberg ESGE40D Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e rilevato il 26/11/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/11/2020 (Record Date*
26/11/2020)
29/11/2021 (Record Date*
25/11/2021)

Il Certificate paga il premio di EUR 40

Il Certificate paga il premio di EUR 40
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https://www.euronext.com/en/products/indices/NL0012758577-XAMS

22/11/2022

22/11/2023

22/11/2024

21/11/2025

Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore al suo Valore
iniziale ma superiore all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice ¢ inferiore all'85% rispettivo

Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al suo Valore
iniziale ma superiore all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore all'85% rispettivo

Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore al suo Valore
iniziale ma superiore all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice ¢ inferiore all'85% rispettivo

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore o uguale al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice ¢ inferiore al suo Valore
iniziale ma superiore all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore iniziale,

ma il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla
Barriera

Se il Valore di chiusura dell'indice ¢ inferiore alla Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 1.080

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 40

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2023

Il Certificate scade e paga EUR 1.080

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 40

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2024

Il Certificate scade e paga EUR 1.080

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 40

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/11/2025

Il Certificate scade e paga EUR 1.080

Il Certificate scade e paga EUR 1.040

Il Certificate scade e paga EUR 1.000

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 650

29/11/2022

29/11/2023

29/11/2024

28/11/2025

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura dell'indice al 21/11/2025 € superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre il
Valore di chiusura dell'indice & sempre stato superiore o pari all'85% del Valore iniziale.

Valore di chiusura dell'indice al 21/11/2025 & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di
chiusura dell'indice al 21/11/2025 & superiore o pari alla Barriera. Inoltre il Valore di
chiusura dell'indice & sempre stato inferiore all'85% del Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni EUR 1.000
sottoscritti

Dopoiil 1,il 2,il 3, il 4 e il 5 anno EUR 40

A scadenza EUR 1.080

Dopo il 1 e il 2 anno EUR 40

A scadenza EUR 1.000

Valore di chiusura dell'indice al 21/11/2025 & inferiore al Valore iniziale, e il Valore di

Scenario non
favorevole

al 21/11/2025 sia pari a -40%.

chiusura dell'indice ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'indice
L’investitore riceve un importo commisurato a tale

Dopo il 1 eil 2 anno EUR 40

performance e pari a EUR 600. Inoltre il Valore di chiusura dell'indice € sempre stato
inferiore all'85% del Valore iniziale.

A scadenza EUR 600

Rendimento annuo

lordo

4,59%

1,37%

-6,72%

netto

3,41%

1,01%

-7,10%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi,
dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF 'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso oo | Medio = Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,5141 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d dell'Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,0027 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento
€ associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'|SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In

particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualitd dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo
dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 59,1 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR EUR 1,000

1.000 AL 22/09/2019 di cui '
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 940,9
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 19 1

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 12)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  EUR 950 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/09/2019 e la Data

di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Humern di Serie: CE1790Y
LWL - hitpoivkid. bnppanibas com S0 18570 37T pd.

Il presenie documento contiens informarion chiave relative a questo peoaofo dinveslimento. Non si Yatia df un documento iromaozionale. Le informazioni, prescritie per legge, hanno

lo scopo d @utani a capie ke caratienstiche, | nschi, | cost, | guadagni & ke perdite potenziali di questo prodotio 2 di aivtard a fare un rafonts con alin prodots

o

Prodotto
BNPP ATHENA DOUEBLE RELAX PREMIUM SU INDICE EURONEXT EUROZONE ESG LEADERS 40 EW DECREMENT
5% IN EUROD
Codice I5IN W52021857057 GuOGEzone EuroTLY,
BNP Paribas 5.A - Mvesiment orpgarbas it italia - Daka 43 2 novembre 2018 alb data 26
Produtbors Contafiae il rameno 500 92 40 43 per maggicn Offerta pubsblica rn'enmzmg[ema'lm:mp'ese],
mfomazion eyentual modfiche
| Emittenta ENF Parnibas I55ance By, Aufiorita competents mmmimmwﬂ
Garants BN Faribas SA fm““m 22 oftobre 2015 13:17:22 CET
State per acquistare un prodatic che non & samplice @ pud essere d dificie comprensiane.
Cos'e qu*tu prodotto?
* Tipo
Cuesto prodotio € un cerfificate, un valore mabiliare.
P Dibiettivi

L'obiative di questy prodotio & di Sxmire un rendiments collegato arandamenta di un
indice. Questy prodotic ha una scadenza predeterminata e sard lguidalo alla Data di
Liguidazions, savo il caso di scadenza anicipala aulomatica in base ake seguent
condizioni. || prodotio preveds anche il wersamenio di premi periodicla scadenza in base
a quanto nportaio successivamenis. Qualera il prodotio non s scadubo anbicpatamens,
alla Data di Liquidazione riceversle per ogni cerificale, in aggiunta alleventuale
versamento finale di un Premio:
1. Se il Prezzo di Riferiment: Finale & pari o superiore a3l 100% o8l Prezzo oi
Riserimenio Inizizke: un pagaments in contant pan al 104% dellmpono Nozicnale.
2. Se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore al 100% del Prezzo di R¥eimenis
Iniziale:
a 5enon si @ verficato un Evenlo Bariera: un pagaments in contand pasi almporio
Hoziondle.
b. Se si @ werificalo un Evenlo Bamera: un pagamente in contant pari aNmporio
Noziondle Mend Un Mmpono commisuats ala Perfrmance del Sobtiostante. In quesis
cas potrels incamers in una perdita parziale o tolale ol capitale investio.

Laddoye:

Premiciic & previsto il versamento di un Premio Carto alaia ogni Data di Pagamenio del
Premio Cerz.

Inciine, & previsto il versamenta di un Premic Condizionato allaf ogai Data di Pagaments
del Premio Condizionato 5, @ una Data di Valutazione del Premio Condizionato, i prezzn
di chiusura al Sotiestante € pan o supeniore ala relaiva Barriera per il Versamenio del
Premio Condizionatn. La Bamiera per i Versamento ded Premio Condizionatn € pil ata
della Eamera ossenvala per FEvenio Bamera.

Scadenza Anfcipala Awomatica: se, a quakiasi Dala d Valutazions dellmporto o
Liquidazione Anticipats, il prezzo i chiusura al Sobiostantz € pari o superiore alla relaia
Barnera per la Scadenza Anticipata, il prodiotin sara liquidate alla comispendente Data di
Scadenza Anlicipata. Riceverste per ogni cerfficate un imparto in contanti pan alfimports:
Wozionale pill un Premio di Liscita. La Bamiera per @ Scatenza Anficipata & pil alts asla
Bamiera assenvata per FEvento Bamisr.

u |In Evento Barnera siinfendera venficato se il Prezzo i Riferimento Finale € insenore alla Bamiera.

® La Pesformance di un Sofiostante & pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Rifeimenio
ESprBSS in vakne assaiuio.

Finale g il su0 Prezzo di Réeniments Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Rifsrimento Inizake,

u || Prezzo oi Riferimento Iniziake & il prezzo oi chiusura del Sotostante ala Data d Svie.
" || Prezza di Fiferimendo Finale & il prezzo di chiusura del Sotiostanie alla Data di Valulazione dellmporio di Liquidazions.

F Scheda prodotio

25 novembre 2019

| Data di strike | |Prezzo di Emissiane ELR 1.000

| it i Emissicne 20 novembre 20110 | |vamts gel procioti EUR

Diata di valutazicne dell'importo di 2 -

Liguidazions (rimborao) -Em:rfermm | |Irr¢nnrh:nunmmtparmﬁuate-:| EUR 1.000

| Data i Liguidazions imborso) 25 rowembre 2025 |

E‘;ﬁdw““m‘ 50 AOVEMDIE 2020 & 23 Novermbre 2071 | |Pmninﬁmrm #% O=TIMporD Nozonale

Dataie di Valutazons delii Pramicd IEW.HMMH | Diafals di Pagamento dell Premicd 24 novesmioee X022, 249 novembre 223, 29
Condizionaiol moWEMmEE 2024 e 21 novembne 2025 Condionatod nowemiee 2024 & 25 novembre 2025
e B5% el Prezzn o Rilssimento Inizisle | |F‘m11in|'iﬂ:-rﬂizjnnah:'i #% d=rimports Nozionale

Premili Condizionabodi
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Datats i Valutazions dellimporto o 22 noseminee 2022, 22 novembe 2023 8 22

|Ea1m .mmpmdmlm | |Li;1id£im1rimu}.bnﬁm'pﬁu noveEmiore 2024
|na1afa-jmamnzamﬁnipam Ew.mmmea | |Ea'riamn-pulasnamrm.!.nﬁnipﬁa 100% 2ed Prezzs di Riefiments Inizize
| Premiadi di Uscita 4% delimpono Nozionsie |

Sottostants .{:m:limB-mw-arq

| Exonext Eurceone E5G Leaders 40 EW Demement T ESGEAID

Tutli gli importi comsposd ai sensi del prodotio come descrill nel presenie documenio (inclusi | polenziali guadagni) sano calcolati sula base dellimpenio Mozionale, esclusi onen g
imposte applicabii a quesio tipo d investimenio.

¥ |nvestiton al deftaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concapito per gii investilon al detiaglio che:

B hanno un orzzoale dimeesimenio di lungo penods (oline cingue anni).

= song alla Acerca di un investimento in un prodiotio che distibuisce premi per polenziaiments diversificare il loro portasoglio complessio.

® sono in grado di sopporiare perdite fino allinkero Imporio Mozionale @ sono consapevoli che il prodotio pao essere liquidaio anfcipatamente.

= sang stati informad o hanno sufficients concscenza dei mencad #nanian, del lor funzicnamento & dei relalyvi rischi, nonche del mercalo di rssimenis ded Sotiestants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
ITl |T| |T| |_| m |?| m : L'indicators di rischio presuppons che il prodotic sia mantenuto fine alla scadenza. I rischio

effettive puo wariare in misura significafiva in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
20Mma rimborsata potrebbs saa8re minore.

Rizchio pil basso Rischio pill afio :
Lindicatone sintetic di ischio € unindicazione oientativa del Ivello o rischio i quests prodotto fspetio ad ain prodoti. Exs0 espime |3 probadiita che il progotio subisca perdite
monetasie a causa di moviment sul mercals © 3 causa gella nostr incapacita di pagand guants dovuto.

Abbiame classificain guesio prodobio al vello 4 su 7, che carsponde ala classe di nschio media.
Cid signiica che le pendite polenziali dovute alla perfcrmance fulura ded prodofio sono classficate nel livelio medio & che & motis improbatbile che condizioni negative di mescaby
inAuenzing la nosYa capacia di pagani quanio dowubo.

RmEEE|pagmhmlauilhd|HM|mﬂelmmemﬁm diversa dalla vosira valuia nazionale. In quesio caso, prestate attenzione al rischic valutario.
Il rendimento finale ctisnut dipendess dal sso di cambio fra le dus valile. Quests ischio non & comlempiats nelfindicators Sopem Aparta.

Questo prodotho non comgrende alcuna prodesione dalla pesformance filura del mencat; perianto pelreste perdere il vosto intern investimento o parte di esso.
5 non siamo in grado di pagani quamo dovulo, potreste perdere il vasto imen imvesimento.
Per infarmazioni detiagiiate su tulti i fschi, fate rifeimento alla sezione fschi del Prospeto di Base come specicato nella seguente sedons “Alre informaziond flevant”.

¥ Scenan di performance

Gli gviluppd fubari ded mercato non pessono sesers pravisti con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi dei risultal possibili sulla bass dei rendimsenti
rB-mrllJ | rendimenti sffattivi poirebbero essere inferori.

Scenano o simess Poasibile mimborso al netho ded cosdi EUR 558751 EURSATR EUR 424 a2
Fendimento medio perciascun anng 40 12% -18.4% -13.31%
Scenanio sfavorevole Poasibile rmborso al netho ded coefi EUR 7.182.55 EURS59569 EUR 4.824 53
Rendimento medio E-:iaﬂ:un Annid -2817% -15, B6% =11, 44%
Scenans moderatn e rmmborsa al e cosdl EUR 880567 EUR 5.598 48 EUR 10.600
Rendimento medio E'jm" AN -11 5d% -3,82% 129%
Socanand favorevola He rmmborsa al e cosdl EUR 10.087 21 EUR 11600 EUR 12,000
Fendimenio medio perciascun anng 0,87% 5,07% 3,09%

Questa tabella mostra gl importl dei possibil nmoorsi nel prossimi 5 anni 7 11 mesi, in scenan divers, ipofizzando un investimenio di EUR 10.000.

Gli scenar presenta® mostrana k3 possibie peformance delfinvestimento. Possono essere confroniadl con gl scenan di alin peodoth.

Gli scenan presantati sono una sima della perfermance fusura sulla base delie performance passale del valore di questo investimenio e non sang un indicalore esatbo. G4 impoerti dei
Fimborsi vareanng @ Seconda della pesformance del mercals & del peroao di lempo per cui @ mantenuls il proaotio.

Lo scemana d siress indica quale povredbe essere Mmporo rimborsain in cioosianze di mercaio esireme & non tens conle delia situaziene in cul non siamo in grado di pagani.

Le cifre riporiale comprendona will i cost ded prodotio in 0ggeno, ma possone non comprendere butl i cost da voi pagati al censulente o & distrioulore. Le Cifre nen tengona conto
della vostra stuazione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimporta del Aimbarso.

Cosa accade se BNP Paribas S A non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsolvenza o assoggetiamento dellEmitiznte a procedura fallimentare o afra procedura concorsuale, avele il difflo a nchieders al Gaante il pagamento & ogni e qualsiasi
impeirto doverts in base 3l peodotia ai sensi di una garanzia incandizionats e imevocabile. In caso diinsalvenza o assoggettaments anche del Garante a procedura falimentars o akra
prncEdUTE concorsuale, poirete incomere in una pendita di capitale pari alfimero capialke imesfio.
Il prodomo non & Ccoperts da alouno schema di indennizzo o oi aitra garanzia & wosto favore.
Vi informiame che ENP Paribas, che agisce in qualiia di Garante, € un s$huio di credite aulorizzato in Franda e, pertando, & soggetio al regime di Ascluzione infrodofio dalla Diretfiva
UE in materia i risanamento e risoluzions delle crisi bancane gl 15 maggio 2014. Questa normativa, tra Falto, rconcsce alle auionta deliberand il potere di modicans le condizgioni
peincipali della suddetta garanzia, di idume gii impord dovuli dal Garante in conformita alle condizioni della suddefia garanzia (#no al keo azzeramento) e di converire gli importi
dowull ai sensi della garangia in aziond o al tioli del Garante. Pobreste non AUSCire 3 recuperare, in tutls o in parte, limpoo [evenlualmente) dowo dal Garante in relazione al
pFndonin ai sensi delia garanzia e polresie ricevere in sosibazions di tale imporio un fiso dverso emesso dal Garanie, il cul valore potrebde esseme considersvolments inferiane
alfimports che avreste percepiio alla scadenza ded prodotio.
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Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RTY) espime limpabio dei cosd iotall sesienud sul pessitile rendimenio delfinvestimento. | cosl i@l i2ngone conbo dei costi una
tamium, comenti & accesson.
Gli impord gui Aiperall comrspondono ai costi cumulatii del prodotiz in re periodi diversi di detenzione £ comprendons ke polenziali penali per usdta anicpata. Quest import si
basang sulfipolesi che siano investiti EUR 10.000. Gl importi sono simati & poirebbero cambiare in futuro.

* Andamento dei costi nel tempo

Il seggetis che vende questo prodotio o fomisce consulenza Aguarde 3 8550 potrebbe addebilare aliri cosd, nel qual caso deve fomire informazieni su @k cost e llusiare Fimpatio
il U i costi sulinvestimenis nel corso del tempa.

Inveatmen o EUR 100000

In caso di disinvesGmenio dopo 1 In 30 di disinveatimento dopo 3 In caso di disinvestimento alla
anna anni BCABENZa

Impatto Sul rendimento (RW per anng 506%

* Composizione dei costi

La saguenie fabeila presenta:

= [impatio, per gascun anno, dei diferent tipi di cos¥ sul possibie rendimento dellimvestimeniz alla fine del pencdo di debenzons rAccomandaia;
= il significato delle differenti categorie dil cost.

Questa tabella presenta Mimpafio sul rendimento par anmo

Cosfiuna tantum  Costi di ingreeso 1,05% Impatio dei costi gidi compresi nel prezzs.
Costi di uscita Impatio dei costi di usdia dalinvestiimento alla s@denza.

|[:nal:imrrmlj Coeti di ransazione del portafoglio Impatio dei nosT oosd di acquisio e vendila degll imvesiment soliosiand per il prodofio.
Allri ecsdi comeni Impatio dei costi che Irafien@ma agni anne per gestine | vosin imesiment.

Oneri accaason Wmlﬁm_ ) Impatio deila commissone di perfommance.
Carried |rtm;mmmmu Impatio asi carried imerests,

EREIEERE

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l percds di delenzione raccomandaio per il prodoths € fine al 28 novemione 2025, o5sia alls scadensa del prodofio. Tutavia non & possitile preveders in amticipo |a durats el prodotio
che polrebbe scadere anbicipatamente.
L'obietive del prodobio, walido soflamis in caso di deberzions dal prodotis sing alla scadenza, consiste nellofFie il profiio di liquidazione descritio nelia precadents sezione "Cose
quesio prodotha T
In nonmmal condizioni di mencato, poirete vendere questo prodiotis sul mMenalo secondano, @ un prezzo che dipende dai parametri prevalend sui mencadl in qued momento & che
potrebbe risuiare inferione al capiake investilo. One decidiate di rivendere il prodatio, al prezzo di vendita si applichersbbe una commissione impicita di 0,50% che polrebbe aumentare
in particalar condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardants a3 condofia del propio consulente o intermedianico pud essere presentato al direto inleressato.
Qualsiasi reclamo riguardants il prodofio pud essere resentalo per iscritto alfindinzzo sequenle: Global Markets - Distribution, Pizza Lina Bo Bardi 3, 20124 Mikno, imiando un'e-
mail alfindirzzo di posa elketfiranica Investimentif@onopanbas com, cvweno compilanda il maduls disponibile al ﬂuﬂlumﬂmmmm

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni contenube nel presents documento conbenente ke informazioni chiave per gl imeesion non sostituiscona il serzio di consulenza prestalo dal peoprio consulents o
intermediaria.
Per infrmaziond complete sul prodotho, inclusi | fischi a esso connessi, wi invitiamo a leggers la relativa gocumentazions di offera e guolazione, ohe € gratuilaments disponibie
press:- il sitz intemet delfEmittents.

E vietata rofiena ¢ 12 wendia, dinetia o indiretia, di queste prodotio negli Saati Uniti fAmerica © @ US Person. Il lemine “US Person™ & gefinito nella Regulation 5 del Securies Act
gid 1933, Lmuuqmmmemmmasmmmm

LoWGi Sposar dedl indice: non flascia)no) dichiaraziond in medte alfopportunita &i una transazions sul prodobio che si astieneisi astengons dal venden: & promucvere.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM SU INDICE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

COD BNL 2011395 ISIN X$2021857037

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM SU INDICE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Euronext Eurozone ESG
Leaders 40 EW Decrement 5% e (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dall’andamento dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e .

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice Euronext Eurozone ESG
Leaders 40 EW Decrement 5% e a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e , alle Date di Osservazione € superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2011112019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/11/2025 (Data di scadenza)

DATA DI
OSSERVAZIONE 21/11/2025
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e
I valore dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

L’indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% € calcolato e sponsorizzato da Euronext. L'indice & composto da 40 societa ritenute le piu
virtuose a livello Europeo relativamente al criterio ESG (Enviromental Social and Governance).

Le 40 societa sono selezionate partendo dall'indice Euronext Eurozone 75, che include le 75 societa Europee a maggior capitalizzazione, in base al rating
ESG ricevuto da Vigeo Eiris, societa di ricerca leader di mercato nel campo degli investimenti “socially responsible”. L’assegnazione del rating tiene conto
di sei fattori: Diritti Umani, Governance, Condotta di Business, Risorse Umane, Ambiente e Coinvolgimento della Comunita.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% € un indice equipesato ogni societa ha un peso pari al 2,5%, offrendo una diversificazione
maggiore non basata unicamente sulla capitalizazione di mercato. L'indice é ribilanciato con cadenza trimestrale.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e calcolato reinvestendo i dividendi netti delle societa che lo compongono e sottraendo un
ammontare fisso/forfettario pari al 5% per anno. Il decremento del 5% per anno riduce il livello dell’Indice rispetto allo stesso indice che reinveste i dividendi
senza tale decremento.

Se i dividendi distribuiti sono inferiori / superiori al decremento del 5% la performance dell’'Indice sara peggiore / migliore rispetto ad un indice che non
considera il reinvestimento dei dividendi.

L’indice e quotato presso la borsa Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/indices/NL0012758577-XAMS
Codice ISIN NL0012758577
Codice Bloomberg ESGE40D Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e rilevato il 26/11/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/11/2020 (Record Date*
26/11/2020)
29/11/2021 (Record Date*
25/11/2021)

Il Certificate paga il premio di EUR 40

Il Certificate paga il premio di EUR 40
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https://www.euronext.com/en/products/indices/NL0012758577-XAMS

22/11/2022

22/11/2023

22/11/2024

21/11/2025

Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore al suo Valore
iniziale ma superiore all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice ¢ inferiore all'85% rispettivo

Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al suo Valore
iniziale ma superiore all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore all'85% rispettivo

Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore al suo Valore
iniziale ma superiore all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice ¢ inferiore all'85% rispettivo

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore o uguale al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice ¢ inferiore al suo Valore
iniziale ma superiore all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore iniziale,

ma il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla
Barriera

Se il Valore di chiusura dell'indice ¢ inferiore alla Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 1.080

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 40

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2023

Il Certificate scade e paga EUR 1.080

II Certificate non scade e paga il Premio EUR 40

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2024

Il Certificate scade e paga EUR 1.080

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 40

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/11/2025

Il Certificate scade e paga EUR 1.080

Il Certificate scade e paga EUR 1.040

Il Certificate scade e paga EUR 1.000

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 650

29/11/2022

29/11/2023

29/11/2024

28/11/2025

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura dell'indice al 21/11/2025 € superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre il
Valore di chiusura dell'indice & sempre stato superiore o pari all'85% del Valore iniziale.

Valore di chiusura dell'indice al 21/11/2025 & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di
chiusura dell'indice al 21/11/2025 & superiore o pari alla Barriera. Inoltre il Valore di
chiusura dell'indice & sempre stato inferiore all'85% del Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni EUR 1.000
sottoscritti

Dopoil 1,il 2,il 3, il 4 e il 5 anno EUR 40

A scadenza EUR 1.080

Dopo il 1 e il 2 anno EUR 40

A scadenza EUR 1.000

Valore di chiusura dell'indice al 21/11/2025 & inferiore al Valore iniziale, e il Valore di

Scenario non
favorevole

al 21/11/2025 sia pari a -40%.

chiusura dell'indice ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'indice
L’investitore riceve un importo commisurato a tale

Dopo il 1 eil 2 anno EUR 40

performance e pari a EUR 600. Inoltre il Valore di chiusura dell'indice € sempre stato
inferiore all'85% del Valore iniziale.

A scadenza EUR 600

Rendimento annuo

lordo

4,59%

1,37%

-6,72%

netto

3,41%

1,01%

-7,10%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi,
dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF 'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso oo | Medio = Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,5141 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

B pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,0027 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento
€ associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In

particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) a cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo
dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 59,1 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR EUR 1,000

1.000 AL 22/09/2019 di cui '
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 940,9
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 19 1

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 12)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  EUR 950 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/09/2019 e la Data

di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO INVESTIMENTO
SOSTENIBILE
E RESPONSABILE

Cari clienti,

Il vostro impegno per prodotti finanziari responsabili
& un contributo concreto alla transizione energetica.
Non fermatevi qui, noi vi proponiamo di agire per le
foreste offrendovi un albero da piantare e invitandovi
a ridurre la vostra impronta ecologica.

E semplice e pratico. Dipende da noi!

LE FORESIE,
IL NOSTRO PATRIMONIO
PER TUTTI

Gli ecosistemi forestali sono i polmoni del pianeta, la nostra migliore
assicurazione sulla vita. Proteggerli e conservarli € I'impegno di ogni
organizzazione e cittadino. Le foreste del mondo sono:

Il 1:: Il riparo per I’SO%

e o )
@ contenitore di della biodiversita
carbonio terrestre del pianeta

reforeg%:ﬂnu
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO ALBERO,
IL MIO CONTRIBUTO

Reforest'Action piantera un albero nella foresta
di Prato ogni mille euro investiti.

Per piantare il tuo albero e per seguire lo stato
di avanzamento dei lavori e il frutto sostenibile
dei tuoi investimenti:

o Vai al sito www.reforestaction.com/ri-italia

Utilizza il cedice "RIENLITALY", cliccando
nella sezione "LHilizzo il mio codice®

e Pianta il tuo albero nel progetto mostrato nella mappa

LANOSTRA IMPRONTA

Con semplici gesti quotidiani, tutti possiamo
contribuire a limitare il nostro impatto sulle
foreste del mondo e combattere concretamente

contro la deforestazione.
Cominciamo ora ad agire per il clima e la
biodiversita da cui noi tutti dipendiamo.
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