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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE EQUIPESATO LIFE INSURANCE

COD BNL 2011394 ISIN XS2021857383

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE EQUIPESATO LIFE INSURANCE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso il Paniere Equipesato composto da 5 azioni (AEGON NV,
ASSICURAZIONI GENERALLI, AVIVA PLC, MUENCHENER REG, SWISS RE AG) (di seguito anche "Attivita Sottostante"). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento del valore del Paniere Equipesato

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del Paniere Equipesato a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza del paniere. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il valore del Paniere Equipesato, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 20/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 29/11/2024 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 221172024

ATTIVITA' Il Paniere Equipesato € un paniere composto per 1/5 da azioni AEGON NV, per 1/5 da azioni ASSICURAZIONI GENERALI, per 1/5 da azioni

SOTTOSTANTE AVIVA PLC, per 1/5 da azioni MUENCHENER REG e per 1/5 da azioni SWISS RE AG.
Il valore del Paniere Equipesato sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AEGON NV

Aegon N.V. offre assicurazioni sulla vita e sanitarie, porodtti pensione, risparmio e d'investimento in Europa e Nordamerica.

L’azione & quotata presso Euronext - Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://live.euronext.com/nl/product/equities/NL0O000303709-XAMS

Codice ISIN NL0O000303709

Codice Bloomberg AGN NA Equity

ASSICURAZIONI GENERALI

E' una societa che offre assicurazioni vita e non in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.htmlI?lang=it

Codice ISIN IT0000062072

Codice Bloomberg G IM Equity

AVIVA PLC

Aviva PLC & una societa assicurativa internazionale che fornisce tutte le classi di assicurazioni generali e vita, incluso incendio, motore, imbarcazioni,
aviazione e trasporti. La societa fornisce inoltre una varieta di servizi finanziari, incluso fondi d'investimento, investimento titoli, risparmio a lungo
termine e gestione di fondi.

L'azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet

https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0002162385GBGBXSET 1.html
Codice ISIN GB0002162385
Codice Bloomberg AV/ LN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (sterline britanniche) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro),
tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio
rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

MUENCHENER REG
MunichRe fornisce servizi finanziari, di riassicurazione, assicurazione e asset management.

L’azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/muenchener-rueck-ag

Codice ISIN DE0008430026

Codice Bloomberg MUV2 GY Equity
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VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

SWISS RE AG

Swiss Re AG offre assicurazioni e prodotti collegati ai mercati finanziari.

L'azione & quotata presso la Borsa Svizzera ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.htm|?id=CH0126881561CHF4
Codice ISIN CH0126881561

Codice Bloomberg SREN SE Equity

Valore del Paniere Equipesato rilevato il 26/11/2019 & pari al 100%.

Valore del Paniere Equipesato alle date di osservazione pari alla media dei rapporti percentuali dei valori delle azioni sottostanti rilevati alle date di
osservazione e il loro rispettivo valore iniziale rilevato il 26/11/2019.

65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/11/2020

22/11/2021

22/11/2022

22/11/2023

22/11/2024

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al
Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 1.045 30/11/2020 (Record

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 45 Date” 26/11/2020)

Il Certificate scade e paga EUR 1.045 20/11/2021 (Record

ﬁ:iezli;\lgalore di chiusura del Paniere Equipesato ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 45 Date* 25/11/2021)
Selil Valo_re_: di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 1.090
Valore Iniziale
Se il Valore di chi del Paniere Equi to & inferi I Val 2911112022
|n?z|ia|ea ore di chiusura det Faniere Equipesalo € Inferiore al Valore |y o ificate non scade e si rinvia al 22/11/2024
Selil Valo_re_: di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 1.120
Valore Iniziale
Se il Valore di chi del Paniere Equi to & inferi I Val 2911112023
|n?z|ia|ea ore di chiusura det Faniere Equipesalo € Inferiore al Valore |y o ificate non scade e si rinvia al 22/11/2024
Selil Valo_re_: di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 1.150
Valore Iniziale
_St_e !I Valore_dl chlusura dgl Panlgre qu{lpesato e inferiore ?I Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.000
iniziale ma il Valore di chiusura & superiore o pari alla Barriera
29/11/2024

Il Certificate scade e paga un importo pari al capitale
inizialmente investito decurtato dellimporto pari alla
performance a scadenza del Paniere Equipesato, con
il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a 650

Se il Valore del Paniere Equipesato di chiusura & inferiore alla
Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2024 ¢ inferiore al Valore iniziale e se il

Importo liquidato per ogni EUR 1.000 Rendimento annuo
sottoscritti lordo netto

Dopo il 1 e il 2 anno EUR 45

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2024 & superiore o pari al Valore Iniziale 4,65% 3,47%

A scadenza EUR 1.150
Dopo il 1 e il 2 anno EUR 45

0, 0,
Intermedio Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2024 & superiore o pari alla Barriera A scadenza EUR 1.000 1,83% 0,00%
. Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2024 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopoil 1 e il 2 anno EUR 45
Scenario ) : ) : ,. . .
che la performance del Paniere Equipesato al 22/11/2024 sia pari a -40%. L’investitore riceve o o
non . . A - ! ) h . -7,75% -8,27%
favorevole un importo pari al capitale inizialmente investito decurtato dellimporto pari alla performance a A scadenza EUR 600

scadenza del Paniere Equipesato e pari a EUR 600.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,3461 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,8347 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualitda dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’lEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte rialzo del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:
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andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio: Il Certificate € denominato in Dollari Statunitensi; cid comporta che il prezzo, gli eventuali premi, gli importi a scadenza, anche anticipata, del Certificate
saranno espressi in Dollari Statunitensi. Qualora non disponga di un conto valutario in Dollari Statunitensi, l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del
rapporto di cambio tra tale valuta e 'Euro in occasione dei relativi accrediti sul proprio conto degli importi di cui sopra.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo € il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 67 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 . . EUR 1.000

AL 22/09/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 933
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 27
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 10)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 950 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/09/2019

e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
10 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumem di Sene: CE1TROY
LR - hitpotkid_ bnppaniba s comdtSHEH AST 83T pdi.

Il presamie documenty confens infommazioni chiave relaive @ quesio podoto dimvesimenio. Non 5 rEtia di un documents peomozicnale. Le indonmazioni, prescritie per legge,
hanne ko scopo di allard a cagire be caratieristiche, i rischi, | cosd, | guadagni e le perdie polenzial di guesio prodotio e di alutan @ fare un ESonie con altd prododi

Finvesimanio.
Prodotto
BHNPP ATHENA DOUBLE RELAX su Paniere Equipesato di azioni LIFE INSURANCE in EURD Quanto
Codica 15IN X52021857383 i EWnTLE
BNP Panbas 5.A. - Messment bnooantes £ e =i3 - Dl 05t 4 nowemoee 2019 aild dat 26
Produtbors Contatiaie il numem 500 92 40 43 per maggion Oifferta pubblica novembre 2019 (entrambe comprese), sako evenbuali
informEzZion modifiche.
[ Emittznia BNP Panbas Issuance BV, A LTorta competents BATDAEE 025 Marthes ANanoers | AME]
Garants BN Paribas 5.A. E‘fm"“ PIESENIE o moive 2019 130705 CET

State per acquistare un predatio che non @ semplice e pud essare di dificle comprensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo
Questo prodotto & un certificate, un valore mobiiare.
* Dibiettivi
L'obiettivo di questo prodotic & di fomire un rendiments collegato alfandamento di un
pamicre (il Paniers) composie da tiodi azionasi (ogni azione, un Sofostante). Quesis
prodafio ha una scadenza predelermingla e sam liquidato alla Data di Liguidazone,
salvo il caso di scadenza anticipala auiomatica in base alle saguend condizioni. 1l
peodafic prevede anche il versamenio di premi penodici'a scadenza in base a quanis
riportate successhiamente. Qualara il prodotic non sia scaduin anbcipalaments, alla
Diata di Liguidazions riceversie per ogni carificate:

1. Se il Valre Finake del Paniers & pani o supenoee al 100%: un pagaments in
condamti pari al 115% dellmporio Mozionaie.

2. Se il Valore Finale del Paniere & inferiore al 100%:

a Se mon S @ wesdicato un Evenlo Barriera: un pagamento in contant pan

allimporio Mozonale.

Laddowe:

b. Se i € venficals un Evento Bamiera: un pagamento in contant pan alfimparto

MizZionale mena un importo commisurake alla Pesformance del Paniers. I Quesio c@so
pairele incomese in una pesdita parziake o tofale del capiale vestio.
Premioli; @ previsio il versamenko di un Premio Cerbo alasa ogni Data di Pagamenio del
Premio Cedn.
Scagenza Anicipala Awomatica: se, @ guakiasi Data di Valulazions delfimporo o
Liquidazione Anticipato, il Vakore o Rieiments del Paniere € pari © superor ala
relaiva Bamera per la Scadenza Anficipata, il peodofio sara liquidale ala
comspondents Data di Scadenza Antcipala. Riceverebe per ogni cerificale un imports
in centanti pan alfimporto Mozionale pil un Premio di Uscita, il cul ammontare vana a
seconda della Data di Valulaziene delfimports di Liquidazone Andcipato. La Bamer
perla Scadenza Aricipata & pil alta della Bamier ossenalta per FEvento Bamem.

® Un Evenio Barriera s ind=ndera verficabe se il Valore Finale del Paniere € inferiore alla Bamiera.

= La Performance del Paniere & la diffierenza fra il Valore Finale del Paniere e il 100%, espressa in valore assoiuio.

® || Walkre Finale ded Panise & la media aritmetica dei Valod di Riferimento Final i tutl | Sotostant.

® || yakee di REsimento Finale i un Sotiostants & il sud Prezzo i Rissiments Finale diviso per il 500 Prezzo di Rifeiments inizale.

u || Vaire d Riszimenta:

® per il Paniese, @ una data specifica, & la media dei Valon di Rieimento oi tutt | Senaostant in ale data.
® per un Sobiostante, 3 una data specifica, € il suo prezzo di chivsura in tElke data diise per il suo Prezzo o Rienmenio InZialks.
® || Prezzo di Rifesimento Iniake di un Emméimdimhﬂmdiqm Sobiostante alla Data di Strie.
® || Prezzo di Fifesimenta Finale o un Sobostants & il prezzo di chivsura d quel Soltostants alla Data di Valutazions dellimporta di Liquidaziane.

¥ Scheda prodotio

| Data i Strike 26 novembre 2019 | Prez=o di Emiasione EUR 1.000

| Data ol Emizsicne 29 novemire 2019 | Waluta del prodatio EUR
M.ﬁ@mm""md 22 noveiom 2024 ||rnpu-h:- WoZionaie (per carficats) ELR 1.000

| Data ol Liquitiazions jrimborsa) 29 novemre 2024

|ﬁ“ipmﬂm 30 novemire 2020 & 29 novembre 2021 |Prmimmamri 4,50% dellimperio Nozionale

|B‘-a1'iaﬁ 5% oal Prezzn di Rbsriments Inziake
30 nowemnbre 2020, 29 novembre 2021, 29

|Dahmnismmti:ipah i —— o —

23 novemire 2020, 22 novemnire 2021, 22
noyEmDre 2027 & 22 novembre 2023

Datale di Valutagions dellNmpaorto di
Liquidazions jimborzso) Anticipabo

|Ea1'iuanpana5r.mm.!.nﬁpﬂa 100% el Prezzo di Rifeiments Inizisie

| Promicyi di Uscita 0%, %, 0% & 12% deilimpont Mozionale
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| sottestants Codics Blaombeny Codics ISIM

| Aegon Wy AGH NA HLOOOO303709
| Assicurazioni Genersi SpA G ITOO0O0E20T2
| Awin FLC: BV LN GE0002162385
| Muenchensr Ruecisersicnerungs-Cessischal AG in Musnchen MLNZ Y DEDDDB£3002E
| Swiss e Az SREN 5E CHO126581561

Tutt gli importi comspost ai sensi del prodatio come descril nel presenie documenio (Inclusi | petenziali guadagni) song calcolat sulla base delllmporio MoZionale, esclusi oneni &
imposie applicabii a quesio tipo d investimenio.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & state cancapito per gil investiten al detiaglio che:
® Nanmna un ofizzonie dinvestimenis di medio periode (da ire a cingue anni).

® zong alla ficerca di un investimenta in un prodofio che distinibuisce peemi per potenzialmente diversifcare il lor portadoglio complassivg.
® o0 in grade di sepportare perdie fing allintess Imporo NoZicnake & 50n0 consapevoli cne il progatio pud essere liqguida anicipatamente.
® zono stati informati © manno suSicents cONGSCENZA dei Mencat fnanzian, del lon funzionaments & dei reatvi fscni, nonche del mencals di keimeno del Sotostante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

|'| |2| |3| | | ISI |‘| |T| L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla acadenza. B nischio
1 sffettive pwd variare in misura significativa in czso di disinvestimento in una fase iniziale & la
- — Rineaiin i e - F0mma rimb-praata poirebbs easers minors.

L'indicators sintetico di Aschio & unindicazions orientativa del Iiveils o rischio di quests prodotta rispetio ad ami prodoti. Ess0 esprime |3 probabiita che il progiotis sutisca penite
manetasis 3 cawsa o moviment sul mercais o 3 causa della nostra incapacits di pegarv guanks dovulo.

Abbiamy classificale guesio prodotio al ivelio 4 5u T, che corsponde alia classe di nschio media.

Cid significa che le pentite potsnziali dovule alla performancs fulura del prodofio sono classficate nel livelio medio & che & molis improbabile che condizieni negative o mescat
influenzing ks nosta capacia di pagarvi quanio dowiio.

Rmerﬁtﬂpaginmhmlaumndldmmmmﬂelpmmm mepmﬁseml:hmadaluwshaﬁm nazionale. Inguests caso, prestate altenzione al nachic valutano.
II rendimenic finale chiznuic dipendesa dal tasso di cambio fra le dus valule. Questo ischio non € comiemplato nelfindicators sopea npotaio.

Queshy prodotio non comprende alcuna priszions dalla performance: futura del mencate; pertanta poiresie perdere il woeso intero investimenio o parte di esso.

Se nen siamo in grado di pagani quanis dowulo, pofreste pendere il vosino indero imeesimento.

Pes infermazieni detiagiale su tutll i nschi, fate rifeimento alla sezione rschi del Prospetio di Base come speciicatn nella sequente sezone "Alve infoemaziond Alevand”.

* Scenari di performance

Gli sviluppd futuri del mercato non possenc sssere previsB con aceuratszza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi dei risuttadi possibili sulla base ded
rendimenti recen. | rendimenti affettivi porebben eassrs inferiori

Irrvestimento EUR 10.000
Scenari 1 anna 3 anni Scadenza

Scanario di strees Passibils imborss al netto dei coali EUR 3234 49 ELR 497284 ELR 4.558,01
Fendiments medio per cascun ams 67 6% -20,77% -14 54%

Scanario sfavorevole Possibile nmborss al neflo dei cosl EUR 7535851 ELR TReE EUR £.471,55
Rendimenia medio per ciasoun amne -26.11% -10,85% 5%

Scenario moderabo Peezsibils rimborao al netto dei coall ELUR 10450 ELF 10.450 ELUR 10.450

mexdic per Ciasoun Ao 45% 1.48% 0.88%

Scanario favorevole Possibile nmborss al netto dei coall EUR 10.450 EUR 10.900 EUR 11.800

Rendimenis medio per ciascun S 45% 2191% 33T%

Quesia iabella mostra gii import dei possibill nimiborsi nel prossimi 5 anni, in scenar diversi, ipolzzando un investimento di EUR 10.000.

Gli scenari presentat mostano |3 possibie performance dellfinvestimento. Possono essere confeondati con gli scenar di alin prodaott.

Gli scenan presantati sono una stima della pesformance futura sula base dele perfarmance passate del valons df quests investiments & non 5000 un indicatare esatto. G impont
dei Amborsi vaneranng @ seconda della performance del mescato & del periodo di lempo per cull & manbenuto il prodotio.

Lo scenang di stress indica quale potrebibe essers Mimpors rimborsais in cincostanze di mercaio esineme e non tiens conte delia siluazions inCul non siame in grado di pagani.

Le difre riporiale comprendona i cost del prodotio in oggetio, ma possan non comprendese butl i cos da voi pagati al consulents o al distrisutors. Le Gire non tengona conts:
wella vosira stuazione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimpants del AmMDorse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsalvenza o assoggetamento dellfEmitisnte 3 peocedura falimentare o alra pracedura concosuale, awsle il difto @ nchisders i Garanie il pagaments di ogni
Qualsiasi imporio dovalz in base al prodotin @ sens di una garanzia ncondizionala e imevocabile. In caso di inselvenza o assoggefiamenio anche del Gamnie @ procedura
fallmentare o afia procedura concorsuale, poirsie incomere in una perdiia di capitale pari alfimere capitale investio.

Il prododio non @ coperts 6a alcuno schema di indennizzo o i Alra garandia @ vosTo favore.

Vi informiame che BMIP Faribas, che agisce in quakta di Gammie, € un istivio di oedite auiorizzsto in Franca e, peranio, € soggetio al regime di nsoluzione infodotio dalla
Direttiva UE in matera d Asanamsnio @ nsoluzions delle orisi bancanie del 15 maggie 2014. Questa nosmativa, i faltro, iconosce alle auloria defiberant il potere o modificare e
condizioni principali della suddetta garanzia, di ridurre gii import dowuti dal Garamie in condonmita alie condizion! delia suddetta garanzia [#no al ko azzeraments) e d convertine gli
importi dovud ail sensi della garanda in adoni o altni ol del Garante. Polresie non AUSCe 3 recuperare, in futto o in parte, fimpono (evenh@iments) dovito dal Garante in
retazione al prodofio ai sensi della garanzia @ pobreste noevere in sosfluzions di fale importo un ol dverso emesso dal Garante, il cui valore potrebbe essere considerevolments
infieriare alimpono che avresie percepito alla scadenza del prodotia.
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CQuali sono i costi?

La dgiminuzione ded rendiments (Reducion in Yield - RIY) esprime Mfimpaths dei cost olali sosienud sul possibile rendimento dellinvestimeno. | costi totali tengong comlo dei cost
una tantum, correnti & acocessorn.

Gli impord qui Aporat corispondono ai costi cumulathi del prodotin in tre peniodi diversi di deterzione e comprendens ke polenziali penali per usdita anticpata. QuesT import si
basano sullfipslesi che siano investit EUR 10.000. GH impaorti seno s8mati @ porebbeno cambiare in fulues.

* Andamento dei costi nel tempo

Il seggetio che vende quesio prodotho o fomisce consulenza nguarde 3 e550 potrebbe addebilare aliri cost, nel qual caso deve fomire informazieni su i3l cost e ilusirare fimpatio
i Wl i costi suFinvestimenis nel corso del tempo.

In caso o disinvestimento dopo 1 In caso di disimveatimento dopo 3 In cas0 di disimvestimente alla

anno anni scadenza
Coati bokali
Impatio sul rendimento (RTY) per anmo
* Composizione dei cosfi
La saguents lab=ila presenta;

= rmnpatio, per ciascun anno, dei difensnti tipi di cost sul possibie rendimeanlo delinvestiments alla fine del perodo di deterzions raccomandaio;
m | significato delle differenti calegorie di cost.

‘Questa tabella presenta rimpatio sul rendimento per anno

|mlil.nalmtl|1 Coali di ingreaac 1,41% Impatic dei cosh gic compres nel prezz.
Coafl di uscita 0% Impatio dei costi di usdia dalfinvestimento alla scatenza.
|cuali-:::|1'ari:i Coabl di transazione del portafoglio 0% Impatio dei nostri cost di amuisi & vendia degl investimenti sotiostand per il prodofio.
Aliri costi commenti 0% Impatiz dei costi che rafieniamo sgni anno per gestire | vostn investimend.
DN ACCeEs0n cmrmmmmap-m-fm ) 0% Impatiz della commissicne di perfonmance.
cmfmm;mmm o 0% Impatis dei camied imsrests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di detenzione raccomandale per il prodofio @ §ino al 29 novembee 2024, ossia alla scadenza del prodotio. Tufiavia non @ possibile prevedere in anticpo 8 durata del
prodiofiz che polrebbe scadese anicipataments.

L'obietive del prodotio, valido soilanio in caso di determions el prodotn sing alla scadenza, consisie nellfofe il profio di liquidazione descritio nells precedents sEzione "Cos's
guesio prodotba ™

In nommali condizioni di mercako, potrele vendere queshy prodotis Sul mencato secondano, a un prezzo che dipende dal paramewi prevalend sui menca®l in qued momenio e che
poirelnibe nsullare inferiore al capitale investiio. Ove decdiate di fivendere il prodotio, al prezzo di vendia =i applicherebbe una commissione implicta di 0,50% che polrebbe
aumentare in particolan condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi rectame riguardants t condo®ia del propiio consulente o intermediano pud essers pressntsts al direto inleressao.

Qualsiasi reciamo niguandanie il prodotio pud essere presentsio per iscritlo allindinzzo seguems: Global Marksts - Distibuion, Fiazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milano, inviando
urfe-mail afindifizzo di posta eleftronica investimentif@onpparibas com, oween compilando il modulo disponibie al seguente link investimenti.bnopanbas treclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infarmazioni conisnute nel presents documento conbenente ke informazioni chiave per gli imvesthon non sostiluiscong il serdzio di consulenza presiaio dal proprio consulente o
intermedianio.

Per informaziond complete sul prodotio, inclusi i ischi a exso connessi, vi invitiame a leggere |a relativa documentazions di offeria b guotazione, che & gratuilaments disponibile
presso i siln inkemet dellfEmittents.

E vietata l'oferta o la vendita, diretta o indiretia, di guesio peodofio negli Stati Uniti dAmesica o a US Person. || termine "UiS Person® & dedinito nella Riegulation S del Securiies Act
el 1933, L'nferts di questo prodotis non & stats regisirata ai sensi ded Securitios Ao
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNFP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE EQUIPESATO LIFE INSURANCE

COD BNL 2011394 ISIN XS2021857383

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE EQUIPESATO LIFE INSURANCE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso il Paniere Equipesato composto da 5 azioni (AEGON NV,
ASSICURAZIONI GENERALLI, AVIVA PLC, MUENCHENER REG, SWISS RE AG) (di seguito anche "Attivita Sottostante"). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento del valore del Paniere Equipesato

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del Paniere Equipesato a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza del paniere. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il valore del Paniere Equipesato, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 20/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 29/11/2024 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 221172024

ATTIVITA' Il Paniere Equipesato € un paniere composto per 1/5 da azioni AEGON NV, per 1/5 da azioni ASSICURAZIONI GENERALI, per 1/5 da azioni

SOTTOSTANTE AVIVA PLC, per 1/5 da azioni MUENCHENER REG e per 1/5 da azioni SWISS RE AG.
Il valore del Paniere Equipesato sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AEGON NV

Aegon N.V. offre assicurazioni sulla vita e sanitarie, porodtti pensione, risparmio e d'investimento in Europa e Nordamerica.

L’azione & quotata presso Euronext - Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://live.euronext.com/nl/product/equities/NL0O000303709-XAMS

Codice ISIN NL0O000303709

Codice Bloomberg AGN NA Equity

ASSICURAZIONI GENERALI

E' una societa che offre assicurazioni vita e non in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.htmlI?lang=it

Codice ISIN IT0000062072

Codice Bloomberg G IM Equity

AVIVA PLC

Aviva PLC & una societa assicurativa internazionale che fornisce tutte le classi di assicurazioni generali e vita, incluso incendio, motore, imbarcazioni,
aviazione e trasporti. La societa fornisce inoltre una varieta di servizi finanziari, incluso fondi d'investimento, investimento titoli, risparmio a lungo
termine e gestione di fondi.

L'azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet

https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0002162385GBGBXSET 1.html
Codice ISIN GB0002162385
Codice Bloomberg AV/ LN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (sterline britanniche) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro),
tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio
rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

MUENCHENER REG
MunichRe fornisce servizi finanziari, di riassicurazione, assicurazione e asset management.

L’azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/muenchener-rueck-ag

Codice ISIN DE0008430026

Codice Bloomberg MUV2 GY Equity
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https://www.boerse-frankfurt.de/equity/muenchener-rueck-ag
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0002162385GBGBXSET1.html
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.html?lang=it
https://live.euronext.com/nl/product/equities/NL0000303709-XAMS

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

SWISS RE AG

Swiss Re AG offre assicurazioni e prodotti collegati ai mercati finanziari.

L'azione & quotata presso la Borsa Svizzera ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.htm|?id=CH0126881561CHF4
Codice ISIN CH0126881561

Codice Bloomberg SREN SE Equity

Valore del Paniere Equipesato rilevato il 26/11/2019 & pari al 100%.

Valore del Paniere Equipesato alle date di osservazione pari alla media dei rapporti percentuali dei valori delle azioni sottostanti rilevati alle date di
osservazione e il loro rispettivo valore iniziale rilevato il 26/11/2019.

65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/11/2020

22/11/2021

22/11/2022

22/11/2023

22/11/2024

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al
Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 1.045 30/11/2020 (Record

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 45 Date” 26/11/2020)

Il Certificate scade e paga EUR 1.045 20/11/2021 (Record

ﬁ:iezli;\lgalore di chiusura del Paniere Equipesato ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 45 Date* 25/11/2021)
Selil Valo_re_: di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 1.090
Valore Iniziale
Se il Valore di chi del Paniere Equi to & inferi I Val 2911112022
|n?z|ia|ea ore di chiusura det Faniere Equipesalo € Inferiore al Valore |y o ificate non scade e si rinvia al 22/11/2024
Selil Valo_re_: di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 1.120
Valore Iniziale
Se il Valore di chi del Paniere Equi to & inferi I Val 2911112023
|n?z|ia|ea ore di chiusura det Faniere Equipesalo € Inferiore al Valore |y o ificate non scade e si rinvia al 22/11/2024
Selil Valo_re_: di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 1.150
Valore Iniziale
_St_e !I Valore_d| ch|usura dgl Panlgre Equpesato e inferiore _al Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.000
iniziale ma il Valore di chiusura & superiore o pari alla Barriera
29/11/2024

Il Certificate scade e paga un importo pari al capitale
inizialmente investito decurtato dellimporto pari alla
performance a scadenza del Paniere Equipesato, con
il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a 650

Se il Valore del Paniere Equipesato di chiusura & inferiore alla
Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2024 ¢ inferiore al Valore iniziale e se il

Importo liquidato per ogni EUR 1.000 Rendimento annuo
sottoscritti lordo netto

Dopo il 1 e il 2 anno EUR 45

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2024 & superiore o pari al Valore Iniziale 4,65% 3,47%

A scadenza EUR 1.150
Dopo il 1 e il 2 anno EUR 45

0, 0,
Intermedio Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2024 & superiore o pari alla Barriera A scadenza EUR 1.000 1,83% 0,00%
. Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 22/11/2024 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopoil 1 e il 2 anno EUR 45
Scenario ) : . : ,. . .
che la performance del Paniere Equipesato al 22/11/2024 sia pari a -40%. L’investitore riceve o o
non . . . - ! . i . -7,75% -8,27%
favorevole un importo pari al capitale inizialmente investito decurtato dellimporto pari alla performance a A scadenza EUR 600

scadenza del Paniere Equipesato e pari a EUR 600.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,3461 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,8347 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualitda dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte rialzo del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:
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andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio: Il Certificate € denominato in Dollari Statunitensi; cid comporta che il prezzo, gli eventuali premi, gli importi a scadenza, anche anticipata, del Certificate
saranno espressi in Dollari Statunitensi. Qualora non disponga di un conto valutario in Dollari Statunitensi, l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del
rapporto di cambio tra tale valuta e 'Euro in occasione dei relativi accrediti sul proprio conto degli importi di cui sopra.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo € il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 67 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 . . EUR 1.000

AL 22/09/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 933
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 27
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 10)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 950 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/09/2019

e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
10 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 09/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO INVESTIMENTO
SOSTENIBILE
E RESPONSABILE

Cari clienti,

Il vostro impegno per prodotti finanziari responsabili
€ un contributo concreto alla transizione energetica.
Non fermatevi qui, noi vi proponiamo di agire per le
foreste offrendovi un albero da piantare e invitandovi
a ridurre la vostra impronta ecologica.

E semplice e pratico. Dipende da noi!

LEFORESIE,
IL NOSTRO PATRIMONIO
PER TUTTI

Gli ecosistemi forestali sono i polmoni del pianeta, la nostra migliore
assicurazione sulla vita. Proteggerli e conservarli € 'impegno di ogni
organizzazione e cittadino. Le foreste del mondo sono:

I 1“ Il riparo per IBO%

e )
@ contenitore di della biodiversita
carbonio terrestre del pianeta

e

-
reforestAcTiOn
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO ALBERO,
IL MIO CONTRIBUTO

Reforest'Action piantera un albero nella foresta
di Prato ogni mille euro investiti.

Per piantare il tuo albero e per seguire lo stato
di avanzamento dei lavori e il frutto sostenibile
dei tuoi investimenti:

o Vai al sito www.referestaction.com/ri-italia

Utilizza il codice "RIEMLITALY®, cliccando
nella sezione "UWtilizzo il mio codice”

9 Pianta il tuo albero nel progetto mostrato nella mappa

LANOSTRA IMPRONTA

Con semplici gesti quotidiani, tutti possiamo
contribuire a limitare il nostro impatto sulle
foreste del mondo e combattere concretamente

contro la deforestazione.
Cominciamo ora ad agire per il clima e la
biodiversita da cui noi tutti dipendiamo.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



	SCHEDA PRODOTTO
	SCHEDA PRODOTTO (2)

