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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM SU INDICE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

COD BNL 2011323 ISIN X$2024914488

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM SU INDICE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Euronext Eurozone ESG
Leaders 40 EW Decrement 5% e (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dall’andamento dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice Euronext Eurozone ESG
Leaders 40 EW Decrement 5% a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%, alle Date di Osservazione & superiore o
pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 23.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2011112019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/11/2025 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 21/11/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE INDICE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%
I valore dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

L’indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% € calcolato e sponsorizzato da Euronext. L'indice & composto da 40 societa ritenute le piu
virtuose a livello Europeo relativamente al criterio ESG (Enviromental Social and Governance).

Le 40 societa sono selezionate partendo dall'indice Euronext Eurozone 75, che include le 75 societa Europee a maggior capitalizzazione, in base al rating
ESG ricevuto da Vigeo Eiris, societa di ricerca leader di mercato nel campo degli investimenti “socially responsible”. L’assegnazione del rating tiene conto
di sei fattori: Diritti Umani, Governance, Condotta di Business, Risorse Umane, Ambiente e Coinvolgimento della Comunita.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% € un indice equipesato ogni societa ha un peso pari al 2,5%, offrendo una diversificazione
maggiore non basata unicamente sulla capitalizazione di mercato. L'indice é ribilanciato con cadenza trimestrale.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e calcolato reinvestendo i dividendi netti delle societa che lo compongono e sottraendo un
ammontare fisso/forfettario pari al 5% per anno. Il decremento del 5% per anno riduce il livello dell’Indice rispetto allo stesso indice che reinveste i dividendi
senza tale decremento.

Se i dividendi distribuiti sono inferiori / superiori al decremento del 5% la performance dell’'Indice sara peggiore / migliore rispetto ad un indice che non
considera il reinvestimento dei dividendi.

L’indice e quotato presso la borsa Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/indices/NL0012758577-XAMS
Codice ISIN NL0012758577
Codice Bloomberg ESGE40D Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% rilevato il 26/11/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/11/2020 (Record Date*
26/11/2020)
29/11/2021 (Record Date*
25/11/2021)

Il Certificate paga il premio di EUR 45

Il Certificate paga il premio di EUR 45
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Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore al Valore

S Il Certificate scade e paga EUR 1.080
iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore al Valore iniziale

22/11/2022 ma superiore o pari all'85% del Valore iniziale [eEriicaienenseadeleagal IRIemiolERRE )
Seil Vglqn-e di chiusura dell'indice ¢ inferiore all'85% del Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2023
Valore iniziale
_Sg !I Valore di chiusura dell'indice & superiore al Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.080
iniziale
Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore al Valore iniziale o . .
22111/2023 ma superiore o pari all'85% del Valore iniziale I Gz e eeses @ FEEa I Al BUR 4
Seil Va_Iqrt_a di chiusura dell'indice ¢ inferiore all'85% del Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2024
Valore iniziale
_S(_a !I Valore di chiusura dell'indice & superiore al Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.080
iniziale
Seil Valolre di ch|u.sure|1 deoll indice & |nf<lar!o.re al Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 40
22/11/2024 ma superiore o pari all'85% del Valore iniziale
Seil Vglqrfe di chiusura dell'indice € inferiore all'85% del Il Certificate non scade e si rinvia al 21/11/2025
Valore iniziale
Seil Vglqrg di chiusura dell'indice & superiore o uguale al Il Certificate scade e paga EUR 1.080
Valore iniziale
Seil Valolre di ch|u.sura‘l deoll indice & |nf§r!ore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 1.040
ma superiore o pari all'85% del Valore iniziale
21/11/2025 . - A L
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore iniziale,
ma il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 1.000
Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice che ha registrato la performance

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
650

29/11/2022 (Record Date*
25/11/2022)

29/11/2023 (Record Date*
27/11/2023)

29/11/2024 (Record Date*
27/11/2024)

28/11/2025 (Record Date*
26/11/2025)

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1.000

Scenario ipotizzato sottoscritti

Scenario Valore di chiusura dell'indice al 21/11/2025 e superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre il Dopoil 1 eil 2 anno EUR 45

favorevole  Valore di chiusura dell'indice & sempre stato superiore o pari all'85% del Valore iniziale.
A scadenza EUR 1.080

Valore di chiusura dellindice al 21/11/2025 & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Dopoil 1 eil 2 anno EUR 45
chiusura dell'indice al 21/11/2025 & superiore o pari alla Barriera. Inoltre il Valore di
chiusura dell'indice & sempre stato inferiore all'85% del Valore iniziale.

Scenario
Intermedio

A scadenza EUR 1.000

Valore di chiusura dell'indice al 21/11/2025 & inferiore al Valore iniziale, e il Valore di

chiusura dell'indice ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'indice Dopoil 1 eil 2 anno EUR 45
al 21/11/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale

performance e pari a EUR 600. Inoltre il Valore di chiusura dell'indice € sempre stato

inferiore all'85% del Valore iniziale." A scadenza EUR 600

Scenario non
favorevole

Rendimento annuo

lordo

4,77%

1,55%

-6,54%

netto

3,54%

1,13%

-6,97%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il

rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &

socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi,
OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 11/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 11/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 11/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso oo | Medio = Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,5255 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d dell'Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,0141 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento
€ associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'|SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In

particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualitd dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo
dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 49,4 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR EUR 1,000

1.000 AL 21/10/219 di cui '
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 950,6
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 30
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 19.4

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 12)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  EUR 960 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/10/219 e la Data di

emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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informazioni chiave

Scopo
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per un mondo
che cambia

Mumern i Sene; CESS18AC
UIRL: hitp:fiod bnpparinas. comCESS 1MACH T pdi.

Il presenie documents confens insammazoni chiave relafve @ quesio prodotin dimvesimento. Non S ratia di un documento promozionale. Le infammazioni, prescrite per legge,
hanno ko scopo di aitard 3 capre e caratieristiche, i rischi, | cosd, | guadagni e le perdie pofenzial di quesic prdotic e di alutard & fare un rafironie con altr prododi

dimvesimento.
Prodotto
4Y ATHENA DOUBLE RELAX ON ESGE40D
Codics ISIN 52024014485 [ Quotazions EwTLX
BNP Fanbas 5.A. - Imestment Dngpanoas. fa&lia - Dall data 4 novemibe 2019 alla data 26
Produtions Contatiate i numem 500 92 40 43 per maggion Offerta pubblica novembre 29 jentambe comprese), sako eveniuali
NFOTTEZIN midifichi. o
[ Emittente ENF Panias SSUance B.v. AUTOIT compeatents AT 065 Marthes fnanciers (AN
Garants BN Paribas S.A. Efm OB PrEGSTIE ) omckee 2018 18:18:12 CET

State per acquistare un prodotis che non & semplice & pud essere di dificie comprensione.

Cos'e questo prodotfo?

F '|'|p.u
Cueshy prodotis @ un cerfifcate, un walore mabiliare.
* Oibiettivi
L'obisttive di questo prodotio & di fomive un rendiments collegato alfandamenta di un
indice. Questy prodotio ha una scadenza predetenminata e sam lquidalo alla Data di
Lipuidazione, savo il caso di scadenza antcipala auiomatica in base ale seguent
condizioni. Il prodobio preveds anche il versamento di premi periodiciia scadenza in
base @ quanto nportalo successivaments. Qualra il peodofiz non sl Scaduin
anfcipataments, alla Data di Liquidazizne nceversle per ogni cerificaie, in aggunia
alfeventuale versamento finale di un Premio:

1. Se il Prezzo di Riferimente Finale & pan o superiore al 100% ol Prezzo di
Rii=rimenio Iniziale: un pagaments in contart pan al 104% dellmpono Nozicnaie.

2. Se il Prezzo di Riferiments Finale & inferiore al 100% del Prezzo di Rieimenis
Iniziale:

a Se mon s @ vesfcato un Evento Barfera: un pagamento in condanti par

alllmipario Mozonals.

Laddoye:

b. S 5 & venficalo un Evento Bamiera: un pagamento in contamt pan alfimports
Mozienale meno un imporio commisuraio alla Periormance del Sotiostanie. In quests
=0 poirele incorrere in una perdita parziale o ntale del capitale imvestio.
Premidic & previsto il versamento di un Premio Cero alasa ogai Data o Pagamenis del
Premio Certo. Inoifre, & previsio il versamento di un Premio Condizonalo aliafa ogni
Data di Pagamenty del Premic Condizionalo se, a una Dala di valuiazsone del Premio
Cendizionato, il prezzn di chieswra 3l Sottostants € par o supesiore alla relaiva Eamara
per il Versamenio ded Premic Congizionatn.

Scadenza Anfcinala Awlomatica: se, amamamnnimmnmmi
mummmﬂmimdlmmamemuwpﬂmman
relativa Bamiera per la Scadenza Anficipata, il peodomo sara liquidate aka
comspondents Dals df Scadenss Anficipata. Riceverete per ogni certficale un importo
in condanti pan alfimporto Mezonale piu un Premio di Uscia, il cul ammontare vana a
seconda diella Dala di Valiazione dellimporiz di Liquidazione Anticipato.

¥\Jn Evenls Barmera si inlenderd werficato se il Prezzo di Rifsimento Finale & inferiore alla Barriera,
w3 Performancs di un Safiostante & pari alla diferenza tra il sua Prezzs d Riermanis Finale @ il sus Prezzn di Rifefiments Iniziale, divisa per il suo Prezzo ¢ Riferiments Iniziale,

ESPIBSSA in valare assoluio.

" || Prezzo di R¥erimenis Inzialke @ il prezzo d chiusura ded Sofiostante ks Dats di Strike.

" || Prezzo di R¥erimenio Finale & il prezzo di chiusura del Sofiostants alla Dats di Vaktazione dellmporis di Liguidazions.

* Scheda prodotto

| Data i Strike 2 novemiare 2019 | Preczo di Emissions EUR. 1.000
| Data di Emizsione 29 novemiare 2019 | valuta dal prodotio EUR
Data di Valutzzione dellmporto di | ' !
Licusis —— 21 nowemnibre 2025 Importo Mozionals (per certificats) EUR 1.000
| Diata di Liquidazions jrimbarso) 28 novemiare 2125
|Pmmicﬁmtuﬁ 5i veda FAliegal |Em“"w“mp‘mm 5iveda TAlegan

o . i . Bamierale per il Versamento del Premich  _.
|mmm-:nmmn 5iveda FAlegal Condiziomain Si veda FAllegaio
Datake di Valutazions delli Premiai . Dakats di Pagamento deli Pramiodi )

crionaln Siveda FAliegain |E i Siveda FAlegaio

. R L. Datats di Valutazions dellimporto di 22 novemiee 2022, 27 novenitee 2023 e 22
|B‘-anaﬁ ES%5 i Prezzn i Riksiments Iniiake izions himborsol Anici ———
|Da|amui5|:aderm.!ﬂ:it=ipah Bmlz’:;w'ﬂmmezg |Ba'riarala-pula5l:m.!|nﬁuipaa 100% del Prezzo di Réferimento Iniziae
| Premicdi di Uscita 4% dellmports Nogiorale
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| Battostanta Cotics Eloombeng

Eurcnexl Ewrpzone ESG Leaders £ EiV Degement 5o ESGEAID

Tutti gli importi comispost ai sersi gel prodothy come descrit nel presanie dooumeno [inclusi | polenziali guadagni) sono calcalat sula bass dellmporo Nozonale, eschesi oned &
imposie applicabii a quesios tipo di ivestimenio.
* Investitori al detiaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concepito par gii investiten al detiaglio che:

¥ hanng un onzzonte dinvestiments di lungo peiodo (oiire cngue anni).

® 500 Jlla ricessa di un investimenis in un prodetio che distibuisce premi per potenzialmente diversificare il lor porafoglic complesshia.

% 5000 in grado di sapportare perdite fino alfimiero Importo Mozionale e sona consapevoli che il prodotiz pug essese liquidalo anficipataments.

® 5ong st informati o hanna suRicene concscenza del mercati firanzian, ded lor Aurzionamento & ded retativi rischi, nenché del mercato di rifeimentn el Sotostams.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
!T_I |T| |T| |_| I?I |T| |?| Lindicators of rischic presuppons che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. W rischio

effietfivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziaw & 1a
SOMMa rimborsata pofrebbs ssaere minore.

Riachio pill basso Rischio pill afto
L'indicatore sindetico di ischio & unindicazione orentxbva del velle di rischio di questo prodotto rispetio ad ali prodof. Esso espime ka probabilita che il prodotio subisca pendite
manetasie 3 cawsa o moviment sul mercalo o 3 causa gella nostra incapacila o pagard guanto dwvuio.

Abtiame classificals quesio prodotio al ivello 4 50 7, che comsponde ala classe di nschio meda.

Cid significa che le perite potenzial dovule alla performancs fulura del prodofio 5on0 classiicate nel livelo medio & che & motls imprababile che condizioni negative di mescato
influenzing la nosta capacitd di pagani quanio dowuto.

Riceverele | pagamenti nella valuta di denominazione del prodott, che pud essene diversa dalla vostra valeta nazienale. In questo case, prestate attenzions al rischin valutario.
Il rendimenta finale otisnuto dipengerd dal 550 di cambic fra 18 ous vale, QUESo NSCRc non & conempiat nelringicators sopm Apan,

Questn prodotio non comprende alcuna prodszone dalla pesformance futura del mercate; perianto polresie perdese il wostn inkero investimenio o parte di esso.
Se mon siame in grada di pagani quanic dowiio, poreste pendene il vosto intem mvesimenio.
Per informazieni detiaghate su tulli i nschi, fabe rifenments alla sezigne rschi del Prospetio di Base come specificato nella seguenis sepone "Alre informaziond rilevand”.

¥ Scenari di performance

Gli sviluppi fufuri del mercato mon posscno eesers previsll con accuratezza. Gli scenarn illustrati sono puraments indicatia dei risullafi possibili sulla base dei
rendimenti recanil. | rendimenti affettii pofrebbero sssers inferiori.

Irvestiments EUR 10,000

Scanario di siress Presibils imborao al neito dei coall ELUR 6.107 65 EUR 5867,92 EUR 4.370,86
Rendimenis medio per ciasoum anno -38,92% -7, 2M4% 12 5%

Scenario sEvoreols Possibile imboras 3l nedto dei coall EUR 722053 ELUR 618651 EUR 4.862 57
Feendimenis medio per ciascun amo -I7 B% AaTEe -1

SCHNano moderato P nmborao al dal coah EUR 5924 34 EUR 2,084, 12 EUR 10,900
Fendiments medio per ciasoun amo -10.75% ALy 145%

Seenano favoravole P nmbomns al dal coah EUR 1021123 EL.R 00 EUR 12100
Randimenic medic per CiFsoum anno 211% 537% 1.3%%

Questa tabella mostra gii inporti dei possibii imborsi nel prossimi & anni, in scenari diversi, ipolizzando un ivvestimenio g EUR 10.000.

Gli scenari preseniad mosyano 1 possioie peformance delfinvestimento. Possono essere confrentat con gli scenar i altri prodiolti.

Gli scenan presentati sona una stima della pesformance fulura sulla base delie performance passate del valore di quesio investimeniz & non sono un indicatore esatio. G import
dii Fimborsl varieranng @ seconda della performance del mescato @ del periodo di tempo per cul € mantenuto il prodotta.

Lo scenania di stress indica quale potrebibe essere fimporo rimborsats in croostanze di mencato esireme & non iene conte delia siluazions in ol non siamo in grado di pagani.

Le cifre riporaie comprandono tull i cost ded prodotio in 0ggetio, ma possono Non comprendese tutli | cosd da voi pagati al consulentz o al distriouiore. Le cire non bengona conts
dedla vosira stuazione fiscaie personale, che pud incisens anch'essa sullimpors del Amdarss.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso d'nsolvenza o assoggettamenio dellEmitienle 3 peocedura falimeniare o alra procedura concorsuale, avele il dintio a richiedere al Garanie il pagamenio di ogni e
gualsiasi imperiy dovuin in base al prodobin @ sensi di una garanzia incondizionala & imevocabile. In 350 di insolvenza o assoggefiamento anche del Gamnke a procedura
fallmentare o afir procedura concarsuale, pelrele incomere in una perdiia di capitale pan alfiniers capitale investio.

Il prodefio nen @ coperto da alcuno schema di indennizzo o di aifra garanzia a wosto favore.

Vi informiamo che BMP Paribas, che agisce in qualtd di Garaniz, € wn isShuin di credito auioezzat in Francia e, pertanio, € soggetio al regime di Asoluzione intradotic dalla
Direttiva UE in materia di risanamenio 2 risoluzions gelle crisi bancare gel 15 maggic 2014. Questa nermativa, 1ra Faltr, ficoncsce ale suloriid deliberant il potere o modificare ke
condizioni principali della suddetta garanzia, di ridurre gl import dovuti dal Garanie in consonmis alle condizioni della suddetia garanzia ($no al lor azzeraments) & d comvertine gli
importi dowud @il sensi della gaanza in azoni o alin el del Garanke. Pofresie non riuscie a recuperare, in tutio o in parie, fimpore jeveniaiments) dovuto dal Garante in
relazons al prodiofio ai sensi della garanzia & polresie ncevere in sostiuzions di tale importo un ik diverse emesso dal Garanke, il cul valore povelbe es5ere considerevolments
infeniare alimperio che avresie percepilo alla scadenza del prodoto.

Quali sono | costi?

La diminuzicne ded rendimenty [Reduction in Yield - RIY) espame fimpatio dei cost iolal sostensd sul possibie rendimenio dellinvestimenio. | cost iodall iengone comlo dei costi
ura {EnTum, correnti @ accessor.
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Gli impord qui Aporiali corspondona ai costl cumulatha del prodiotiz in tre pesiedi diversi di determone e comprendons ke polenziali penali per usata anicpata. Quess importi si
basane sulfipolesi che siang investii EUR 10.000. GE importi seno simati e pofrebbero cambiare in futues.
* Andamento dei costi nel tempo

Il seqgetin che vende questo prodotio o fRemisce consulenza Aguarde @ esse polreine addebilare aliri cosd, nel qual caso deve somire informazioni su @i costi e illusirare Mmpato
i Wl i cost suFinvestimenio ned corso del tempo.

Irrvestimantn ELIR 10.000
In c2s0 di disinvestmento dopo 1 In easo di disimvestimento dopo 3 In e250 di disimvestimento alla
anno i scadenza
Coati fokali EUR 516,43 BUR 55909 EUR 527 4
| Impatio sul rendmento (RIY) per anno 5,16% 185% 0.88%
¥ Composizione dei costi
La s=guenie labslla presenta:

8 impatiz, per ciasoun anno, dei diffierent Gpi di cost sul possibile rendimenio delfineesimento alla fine del periade di defenzione raccomandalo;
= j| significato delle diferend cabegone di cosil

Questa tabella presenta Mimpatio sul rendimento per anno

|cmﬁuumm Cosfi di ingraso 0,B6% Impatiz dei costi g5 compresi nel prezn.

Coaf di uscita Impatin dei cost di usdia dalfinvestimento alla scadenza.
|mﬁ|:=:|rm:i Coall di transazions del portafogho |mmmmnuamumemmmimmﬁwlm
Allri costi comenti I i Gosl chie ralisniame qni anno i oSt investiment.

Oineri accasson Commission di parformance
Carmiad intereats (commissioni di
overperfommance)

Impatiz della commissione di performance.
Impatiz dei camed inleress.

£ FEER

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periado di detenzione raccomandale per il prodofio & fino al 28 novembee 2025, ossia alla scadenza del prodotio. Tufiavia nan & possitile prevedese in anticpo la durata ded
peodiofio che potrebbe scadere anticipatamenie.

L'obisttivo del prodotio, valido sofamo in caso o deterzions del prodotty sing alla scadenza, consste nelfofe il profiio di liquidazions descritio nella pracedene sezione “Cos'e
questo prodotta ™

In normali condizioni i mescat, potrele wendere quUesio prodatin sul Mercalo secondann, 3 un prezzo che dipende dai paramet prevalend sui mencad in qued moments g che
poirelioe fsullare infesiore al capilale investio. Ove decdiate di rivendere il prodotio, al prezzo di vendia =i applicherebbe una commissions implicta di 0,50% che polrebbs
aumentare in particolan condizioni di mercain.

Come presentare reclami?

Cualsiasi reclame riquardante 13 condefia del propio cansulente o infermediano pud essere presentato al direfo imeressato.

Qualsiasi regiamo Higuandante il progotis pud essers presentats per iscritio allinginzzo sequente: Global Manket - Distibution, Piazza Lina Bo Sani 3, 20124 Milanc, inviando
ure-mail aFindifzzo di posta eletirenica investimentifonpparibas. com, oveen compilando il modulo disponioie al seguente link investimenti.bropanibas itreclami.

Altre informazioni rilevanti

L= infermazioni conenute nel presenis documento conbenente be informazicni chiave per gli investtor non sostiluiscona il senizio di consulenza prestain dal proprio consulenis o
intermediario.

Per informazion complete sul prodotta, inclusi | Aschi @ es50 connessi, vi invilamo a leggere 13 relativa documentazions di oferla efo quatazione, che & graluitamente disponibie
press0 il site intemet delfEmitiente.

E vielsia l'ofieria o 3 vendita, direta o indiretia, di quesio prodofio negl iati Unili MAmerica ¢ a US Person. Il iemine U5 Person” @ dedinito nella Riagulation S del Securifes Act
el 1933 I.nﬁmadlquesmmnmesm regisirala & sesi del Securilies AL

Lovzdi Sponsar geilindice non flasciaino) dichiarazioni in mesito alfeoponunita o una transazione sul prodotto che si astiengisi asiengons dal vendens & Promucere.
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ALLEGATO

* Premiof
=~ - . Datade di Fagamento - == Datare oi Valutazions deli . Datafe di Fagamenta deli Barmierade p=r il Versamenio dal

| Pramial Cartol ol Premiosi cartpliTom CONZONAtl oo Condizionatoli__Premiod Condizionatnd Praminii Conizionatoi

4,50% d=impoio B i} i i
| i 30 novemibe 2020

4,50% dalllmpans
| erionale  Z8novemore 2021 - - - -
| - . - &%, dell mporis Nodenalks 22 nowembre 2022 29 novemiee 2022 B5% del Prezzo di Riesmento Inizake
| - . - £% dellmporis Mozonale 22 nowembre 2023 29 novemiee 2023 85% el Prezzn di Riermento Inziale
| - - 4% gellimponts Mezienals 22 nowembe 2024 29 novemioes: 2024 85% del Prezzo di Riedmento Inmialke |
| - - 2% dellimporis Mezonale 21 nowembre 2025 28 novemiee 2025 85% el Prezen di Riermenio Inziake

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM SU INDICE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

COD BNL 2011323 ISIN X$2024914488

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM SU INDICE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Euronext Eurozone ESG
Leaders 40 EW Decrement 5% e (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dall’'andamento dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice Euronext Eurozone ESG
Leaders 40 EW Decrement 5% a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%, alle Date di Osservazione & superiore o
pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 23.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2011112019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/11/2025 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 21/11/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE INDICE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%
Il valore dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

L’indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% € calcolato e sponsorizzato da Euronext. L'indice & composto da 40 societa ritenute le piu
virtuose a livello Europeo relativamente al criterio ESG (Enviromental Social and Governance).

Le 40 societa sono selezionate partendo dall'indice Euronext Eurozone 75, che include le 75 societa Europee a maggior capitalizzazione, in base al rating
ESG ricevuto da Vigeo Eiris, societa di ricerca leader di mercato nel campo degli investimenti “socially responsible”. L’assegnazione del rating tiene conto
di sei fattori: Diritti Umani, Governance, Condotta di Business, Risorse Umane, Ambiente e Coinvolgimento della Comunita.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% € un indice equipesato ogni societa ha un peso pari al 2,5%, offrendo una diversificazione
maggiore non basata unicamente sulla capitalizazione di mercato. L'indice é ribilanciato con cadenza trimestrale.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% e calcolato reinvestendo i dividendi netti delle societa che lo compongono e sottraendo un
ammontare fisso/forfettario pari al 5% per anno. Il decremento del 5% per anno riduce il livello dell’Indice rispetto allo stesso indice che reinveste i dividendi
senza tale decremento.

Se i dividendi distribuiti sono inferiori / superiori al decremento del 5% la performance dell’'Indice sara peggiore / migliore rispetto ad un indice che non
considera il reinvestimento dei dividendi.

L’indice e quotato presso la borsa Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/indices/NL0012758577-XAMS
Codice ISIN NL0012758577
Codice Bloomberg ESGE40D Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% rilevato il 26/11/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/11/2020 (Record Date*
26/11/2020)
29/11/2021 (Record Date*
25/11/2021)

Il Certificate paga il premio di EUR 45

Il Certificate paga il premio di EUR 45
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Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore al Valore

S Il Certificate scade e paga EUR 1.080
iniziale

Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore al Valore iniziale

2211172022 ma superiore o pari all'85% del Valore iniziale I Ceriitezts mem St © pega i (Femt® BUR AT
Seil Vzlllc.m.e di chiusura dell'indice € inferiore all'85% del Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2023
Valore iniziale
_S(_a !I Valore di chiusura dell'indice & superiore al Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.080
iniziale
Se il Valore di chiusura dell'indice ¢ inferiore al Valore iniziale o . .
22/11/2023 ma superiore o pari all'85% del Valore iniziale Il Gtz e eesels @ FEEa I Al BUR 4
Seil Va_lqrt_a di chiusura dell'indice ¢ inferiore all'85% del Il Certificate non scade e si rinvia al 22/11/2024
Valore iniziale
_S(_a !I Valore di chiusura dell'indice & superiore al Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.080
iniziale
Seil Valolre di ch|u.sura‘l deoll indice & |nf<lar!o.re al Valore iniziale Il Certificate non scads e paga il Premio EUR 40
22/11/2024 ma superiore o pari all'85% del Valore iniziale
Seil Vglqrg di chiusura dell'indice ¢ inferiore all'85% del Il Certificate non scade e si rinvia al 21/11/2025
Valore iniziale
Seil Vel1l(l>r'e di chiusura dell'indice & superiore o uguale al Il Certificate scade e paga EUR 1.080
Valore iniziale
Seil Valolre di ch|u.surz‘1 deoll indice & |nf<lar!o.re al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 1.040
ma superiore o pari all'85% del Valore iniziale
21/11/2025 . - A L
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore iniziale,
ma il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 1.000
Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice che ha registrato la performance

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
650

29/11/2022 (Record Date*
25/11/2022)

29/11/2023 (Record Date*
27/11/2023)

29/11/2024 (Record Date*
27/11/2024)

28/11/2025 (Record Date*
26/11/2025)

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1.000

Scenario ipotizzato sottoscritti

Scenario Valore di chiusura dell'indice al 21/11/2025 € superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre il Dopoil 1 eil 2 anno EUR 45

favorevole  Valore di chiusura dell'indice & sempre stato superiore o pari all'85% del Valore iniziale.
A scadenza EUR 1.080

Valore di chiusura dell'indice al 21/11/2025 & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Dopoil 1 e il 2 anno EUR 45
chiusura dell'indice al 21/11/2025 & superiore o pari alla Barriera. Inoltre il Valore di
chiusura dell'indice & sempre stato inferiore all'85% del Valore iniziale.

Scenario
Intermedio

A scadenza EUR 1.000

Valore di chiusura dell'indice al 21/11/2025 & inferiore al Valore iniziale, e il Valore di

chiusura dell'indice ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'indice Dopoil 1 eil 2 anno EUR 45
al 21/11/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale

performance e pari a EUR 600. Inoltre il Valore di chiusura dell'indice € sempre stato

inferiore all'85% del Valore iniziale." A scadenza EUR 600

Scenario non
favorevole

Rendimento annuo

lordo

4,77%

1,55%

-6,54%

netto

3,54%

1,13%

-6,97%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il

rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &

socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi,
OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 11/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 11/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 11/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso oo | Medio = Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,5255 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

B pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,0141 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento
€ associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In

particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) a cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo
dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 49,4 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR EUR 1,000

1.000 AL 21/10/219 di cui '
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 950,6
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 30
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 19.4

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 12)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  EUR 960 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/10/219 e la Data di

emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO INVESTIMENTO
SOSTENIBILE
E RESPONSABILE

Cari clienti,

Il vostro impegno per prodotti finanziari responsabili
€ un contributo concreto alla transizione energetica.
Non fermatevi qui, noi vi proponiamo di agire per le
foreste offrendovi un albero da piantare e invitandovi
a ridurre la vostra impronta ecologica.

E semplice e pratico. Dipende da noil

LEEORESIE,
IL NOSTRO PATRIMONIO
PER TUTTI

Gli ecosistemi forestali sono i polmoni del pianeta, la nostra migliore
assicurazione sulla vita. Proteggerli € conservarli & I'impegno di ogni
organizzazione e cittadino. Le foreste del mondo sono:

| 10 Il riparo per I'SO%

I S |
@ contenitore di della biodiversita
carbonio terrestre del pianeta




OGNI GIORNO

PER LA FORESTA

IL MIO ALBERO,
IL MIO CONTRIBUTO

Reforest'Action piantera un albero nella foresta
di Prato ogni mille euro investiti.

Per piantare il tuo albero e per seguire lo stato
di avanzamento dei lavori e il frutto sostenibile
dei tuoi investimenti:

o Vai al sito www.reforestaction.com/ri-italia

Utilizza il codice "RIEMNLITALY", cliccando
nella sezione "WHtilizze il mio codice”

e Pianta il tuo albero nel progetto mostrato nella mappa

LANOSTRA IMPRONTA

Con semplici gesti quotidiani, tutti possiamo
contribuire a limitare il nostro impatto sulle
foreste del mondo e combattere concretamente
contro la deforestazione.

Cominciamo ora ad agire per il clima e la
biodiversita da cui noi tutti dipendiamo.

3

Per saperne di piu, visita il sito: www.reforestaction.com/ireduce
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