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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E VEOLIA ENVIRONNEMENT

COD BNL 2011322 ISIN XS2024904505

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E VEOLIA ENVIRONNEMENT (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo
caso delle azioni ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un‘azione ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance
a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se lil valore di chiusura delle azioni ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT, alle Date di Osservazione, €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(MPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO

Fino a EUR 23.600.000
29/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 30/11/2023 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 23/11/2023

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT

I valore del paniere worst-of su azioni ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it

ENEL

La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici,
geotermali e altri.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en

Codice ISIN 1T0003128367

Codice Bloomberg ENEL IM Equity

VEOLIA ENVIRONNEMENT

Veolia Environnement SA gestisce attivita di servizio pubblico e aziende di trasporto pubblico. La societa fornisce acqua potabile,
servizi di gestione dei rifiuti, gestisce e manutiene sistemi di riscaldamento e climatizzazione ed opera sistemi di trasporto
passeggeri ferroviari e stradali.

L’azione € quotata presso Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000124141-XPAR

Codice ISIN FR0000124141

Codice Bloomberg VIE FP Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT rilevato il 26/11/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se !I Va]ore Q| chiusura .dl. gntrambe le azioni e superiore o Il Certificate scade e paga EUR 105,25
pari al rispettivo Valore iniziale 30/11/2020 (Record
23/11/2020 . - . o - . . *
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 26/11/2020)
rispettivo Valore iniziale 5,25
Se _|I Va]ore d_| chiusura .dll qntrambe le azioni € superiore o Il Certificate scade e paga EUR 105,25
23/11/2021 pari al rispettivo Valore iniziale 30/11/2021 (Record
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR = Date* 26/11/2021)
rispettivo Valore iniziale 5,25
Se _|I Va]ore d_| chiusura .d'. e_ntrambe le azioni e superiore o Il Certificate scade e paga EUR 115
pari al rispettivo Valore iniziale
23/11/2022 30/11/2022
Se il Valore di chiusura di aimeno un‘azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 23/11/2023
Se _|I Va]ore d_| chiusura .d'. e_ntrambe le azioni e superiore o Il Certificate scade e paga EUR 120
pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di Il Certificate scade e paga EUR 100
entrambe le azioni € superiore o pari alla rispettiva Barriera
23/11/2023 30/11/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione che
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla ~ha registrato la performance peggiore al
rispettiva Barriera 23/11/2023, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo
sara inferiore a EUR 55

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR = Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2023 & superiore o pari al rispettivo. ~ Dopo il 1 e 2 anno EUR 5,25

L 7,28% 5,45%
favorevole Valore iniziale.

A scadenza EUR 120

Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore Dopo il 1 e 2 anno EUR 5,25
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2023 & superiore 0 2,69% 1,98%

pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 23/11/2023 é inferiore alla rispettiva Dopo il 1 e 2 anno EUR 5,25
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la
favorevole  perfomance peggiore al 23/11/2023 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo
commisurato a tale performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

-12,92%  -13,71%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puod
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE o - ) L o T
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 puo

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comungue possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.
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- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine
nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI o o o o o . . o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,6923 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,1809 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per questultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'I'SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un’imposta
di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che
avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT € dovuta da
ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera
e minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: Iinvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,48 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR o EUR 100
100 AL 18/10/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,52
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.48
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) '
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
18/10/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumero di Sene: CESS 18AC
UIRL: Irttp:iidd bn pparinas. comCESS1 B1ACHT pd.

Il presenie documents confiens insommazoni chiave relaive a quesio prodotio dimesimenio. Kan 5 ratia di un documents promozionale. Le rformazioni, prescrite per legge,
hanno o scopo O JiEnd 3 capire le carateristche, i rischi, | cost, | quatagni e le perdte potenzial di quesiy prodatin e i ElENG @ fare un raSome con aitd prododi

dimvestmentn.
Prodotto
4Y ATHENA DOUBLE RELAX ON WO
Codica I5IN 52024004505 [ Guokazions EwnTLY
BINP Faribds 5.A. - Wesment onppanias t alia - Dalla 03tz 4 Novemie 2019 alla data 26
Produtiors Contatiats i numem 500 92 40 43 per maggio Offerta pubblica rervembre 2049 fenframbe comprese), sako sventuali
infOTEZicn midifichi o
[ Emittants ENP Panias [SsUaice BV, A LTonta competents AU 025 MErthes MEncTs (AMF)
Garants ENF Faribas 5A. S e PSSR ) motee 2019 19-17:45 CET

State per acquistare un procots che non & semplice @ pud essee o dficle comprensions.

Cos'e questo prodotio?

* Tipo

Questo prodoto & un cerfifcats, un valors mobiliars.,

* Obiedtivi

L'obiettive di quesio prodatia & di fomine un rendimenio collegaio aFandamient oi Sl
azionar (ogmi azione, un Softestanie). Cuesi prodotio ha una  scadenza
peedefenmmingta & sara bquidalo alla Data di Liquidazione, sakwo il case di scadenza
amicipata automatica in base alle seguenti condizioni. Il prodoto preveds anche il
versamenta di premi penodiciia scadenza in base 3 quanto FpoMIle SUCCEssiVaments.
QUakora il prodotis nen sia scadwo andcipataments, ala Data di Liquidazione riceversis
per ogni cerfificae:

1. Se il Prezzo di Rieimeni Finale di ogni Sotiosiante & pani o supenore al 100%
del relative Prezzo di Riferimendo Iniziale: un pagamento in contamdi pani al 120%
OErImpono Nozional,

2. Se il Prezzo di Riferiments Finale del Sotipstanie con la Parfmancs peggion &
infesiare al 100% g retativo Prezzs oi RBsimems Inizise:

i Se mon s @ wericato um Evento Barrera: un pagaments i contanti pari
alllmporio Nozionale.

Laddove:

b. 58 i & venficalo un Evenia Samiera: un pagaments in contamt pari alimports
Mozionale meno un imporoc commisurals ala Performance del Sofiostante con &
Performance peggiore. In quest caso polrele incomers in una pendita pardiaie o lotaie
del capitale investio.

Premioli; & previsto il warsamento di un Premio Camo ala'a ogni Data o Fagamsnn dal
Premio Cero.

Scadenza Anfcipata Aulomatica: se, @ quakiasi Dala d Valutazmons dellimparta o
Liquidazione Anticpaio, il prezzo of civswra di ogni Sottostants & pari o superiore ala
relafiva Bamera per |3 Scadenza Anlicipats, i peodofic sara liquidato aka
comspondents Data di Scadens Antcipata. Riceverste per ogni certificale un imporio
in contanti pan alfimperto Mozionale piu un Premio di Uscita, il cul ammontare vana a
seconda dela Data di Valulaziens delfimporto di Liquidazione Anfcipato. La Bamer
per la Scadenza Aricipata & pill @it della Samiers ossenvata per PEvents Barisr.

® Un Eventio Barriera 5i intendera venficato se il Prezzo di Riferimento Finale di aimenc un Sotiostante & infesione ala Bamiera.
u La Performance o un Sohostants & pari alla differenea tra il suo Prezzo di Rifeimeno Finale 2 il suo Prezzo o REeimeanio Iniziale, divisa per il sue Prezzo of Riferimento Inidaie,

EEprESSd in valone assoiuin.

u || Sefiostants con la Peformante peggiore & il Sotiostants con il pill basso valors ofterwio dal Prezzo di Rinmenio Finale una voRa diviso per il suo Prezzo di Rifedments

Inizigke.

® || Prezzo di Rifesimento Infziake o un Sotiostants & il prezzo di chiusura di quel Sotostants il Dala o Stice.
» || Prezzo di Riferimento Finale di un Sobiostante & il prezzo di chiuswa di quel Scttostante alla Dt di Valutazions delfimpano di Liquidaziane.

¥ Scheda prodotio

| Data o Strike 26 novemion 2019 | Prezzo di Emisgicns EUR 100

| Data i Emizsione 26 novemion 2019 | Waluta el prodotio EUR

Data o Valutazions dellmports di . :

Liquidaziane (rimborsc) 23 novembre 2023 Importo Nozionals (per cerfificats) EUR 100

Data di Liquidazions jrimborso) 30 nowemibre 2023

mun“i Pacameslo delé Provin 30 novembre 2020 & 30 novembre 2021 Pramiofi Cartoli 5,25% telNmports Nozionale

Bamiara 55% dal Prezzo i Rsrimento InEiake

30 nowemibre 2120, 30 novembre 2021 2 30

Datale di Scadenza Anficipata 2022

|Prarrl'a:|"iu:liLlnuﬂa
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0%, (P & 15% delimgoro Modonake |

Datals di Valutazions dellimpato di
Liquitazions {rimborsa) Anticipato

23 novemiore 2020, 23 novemiore 2021 8 23
nowemioee 2022

Bamierale per [a Scadenza Anficipata 100%% del Prezzo di Fiferiments Ingziae




| sattostants Codics Bloombeng Codica ISIN  Data i Strike
Enet spa ENEL IM [TD003 125367 26 novembre 2019
|veoia Emirsnnement sa VIE FF FRODDD 24141 26 nowembrE 2019

Tutti gli importi com=spost 3 sersi gl prodotio come descrit nel presenie documenta [inclusi | pelenziali guadagni) sono calcolat sula base dellimpeno Nozonake, esciusi onani e
impasie applicabii a quesio tipo di investimenis.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concepito per gii investiter al detiaglio che:

¥ hanno un orzzome J investiments di medio perioda (da tre a cingus anni).

w songalla ricenca di un investimento inun mmﬁhmmﬁp&rmmumnuummlhmmin

¥ sonoin grade di sepportane perdiiz fine allintess Imporio Nozionale & sono consapevali che il prodotis pud essere liquidato anticipataments.

» sono stati informati © Fanne suSicents conoscanza del mencati finanzias, del lor funzionamento & dei relafvi fischi, nonche del mencato di Afeimento del Sofiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
|T| |T| |T| |_| I?I |T| |T| : Lindicators i mschic presuppons che il prodotto sia mantenuto fine alla acadenza. W rischio

effistfive pud variare in misura significativa in c2so di disinvestimento in una fase iniziale & la
SOmma rimb-orsata pofrebbs azasme minore.

Riachio pil basso Rischio pil afto
Lindicatore sintetico di ischio & unindicazions ofientativa del vello di rischio di questy prodotto rispetio ad ali prodofi. Esso esprime |3 probabilita che il prodofio subisca pemite
manetase a causa di moviment sul mercaly o a causa della nostra incapacita di pagars guanks dovuio.

Absiame classificaio quesio prodotio al vello 4 su T, che comizponde ala classe di nischio meda.

Cia significa che le pendite pofenziall dovule alla performance fulura del prodofio sono classfcate nel livelio medio & che & molle imprabatile che condizioni negative di mercaby
inAuENzinG k& HOSYE CADAtt di pagarvi quania dovuto.

Ficeverele | pagamienti nella valuta di denominazions del prodottn, che pud essene diversa dalla wostra valta nazionale. In quests caso, prestate attenzions al rischio valutaria.
Il rendimenis finale ctienuin dipenderd dal tasso di cambio fra le due valule, Questo schio nen @ conlempiato nelfindicatore sopa nipartaio,

Questo prodotio nan comgrende alcuna prodezone dalla pesformance futura del mencate; pertanto polreste pesdere il vosto inbero investimendo o parte d esso.

Se mon siamo ingrada di pagan quamis dovio, potreste pendere il vostro intem imvesmento.

Per infermazioni detiagiate su tulll i nschi, fate rifenmento alla sezione Aschi del Prospetio di Base come specicaln nella seguenis segone "Alve infoomazionl rievand”.

¥ Scenari di performance

Gli aviluppi futuri dal mercato non posseno essers previsl com accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi dei risullati possibili sulla bass dei
rendimenti recent. | rendimenti affettra potrebbeno eassre inferiori.

rrveestimenty ELR 10.000

Scananio di stress Prasibils imbaorso al netto dei cosl EUR 332832 EUR 425833 ELUR 3.565.48
Rendiments medio per ciasgun o -66.71% 24TT% -2055%

Seenanio sfavorevole Preszibiile imibora al nedho dei cosll EURTS5H EUR 6.702.8 EUR 5.584.45
Fiendiments medio per ciastun anmno -28.04% s A351%

Scanaro moderabo P nmboras al dei cosh EUR 10,525 ELUR 10,323 ELUR 10,525
Rendiments mesdio per Ciarseun o 525% 1.72% 1,2%%

Seanario favorevole Possibile TMboras 2l netto dei coab EUR 10525 EUR 1MB30E EUR 12550
Rendiments medio per ciasoun amno 525% 5 T9% 5,54%

Quesia iabella mostra gli mport dei possibil imborsi nei prossimi 4 anni, in scenar diversi, ipotzzando un investimenls di EUR 100000,
Gli scenan presentad mostanc la possioie peformance delfinvestimento. Possono essere confroniati con gli scenar di altn peodofi.

Gli scenan presantali sono una stima della performance futura =ula base dele performance passale del valore di guesto investimens & non sono un indicatore esato. G impont
i Fimborsi varisranne a seconda della performance del mercato & del periods di lempo per cul & mantemuio il prodotio.

Lo sceranio d siress indica quale povenbe essere limpors rimborsaln in cicostanze di mercaio estreme & non tiens conlo d=la siliEzisne in cul non siamo in grado di pagani.

Le cifre riporiate comiprendono tulll i cost ded prodotio in oggetio, ma possong non comprendese bulli i cosd da voi pagati al consulentz ¢ @l distrisulore. Le cire non tengona conbo
dedla wostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporta del Ambarse.

Cosa accade se BNP Paribas S A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In cas0 dinsolvenza o assoggettaments dellEmitente a peocedura falimentare o alfa procedura concorsuale, avele il dinto a richiedere al Garanie il pagamento di ogni &
fgualsiasi imporiz dovels in base al prodotio @ sensi di una garanzia incondizionala e imevacabile. In caso di insoivenza o assoggefamento anche del Garanie 3 procedurs
fallmentare o afi@ procedura concorsuale, potrele incomere in una perdita di capilale pari alfimiero capitale investio.

Il prodofio non & caperis da akouno schema di indennizzo o di afra garangia a wosto favore.

vi informiame che BNP Paribas, che agisce in qualtd di Garanie, & un isiheo di credita auioizzato in Francia e, pertanis, & soqgetio al regime di fisaluzions inrodoto dalka
Diretiva UE in matenia d Asanamenis & isolusione delle crisi bancare del 15 maggio 2014, Questa normativa, fra Maliro, riconosce alle autorits deliberant il potere & modificare e
condizioni principali della suddeta gararzia, di ridurre gl import dewudi dal Garante in consommita alle condizionl della suddetia garanzia [#no al lar azzeraments) e d comsestire gli
importi dovud 3l sersi della garanzia in azoni o alrn ol del Garante. Polresie non AUSGEe 3 recuperare, in futho o in parte, fmpors (evenaiments) doveo dal Garanke in
relamone al prodofio ai sensi della garanzia & polresie ncevere in sostiuzions di tale imporo un bicks diverso emesso dal Garanke, il cul valore poiretibe es5ere considerevalments
infeniore alfimporio che avresie percepilo alla scaderzm del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzigne ded rendimento [Reduction in Yiel - RIY) esprime Fmpatie dei costi olali sestenudl sul possibiie rendimento dellinvestimento. | costi total tengong conlo dei cost
ura tantum, cormenti @ acoesson.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Gli impord gui ripenali corispondono ai costi cumulati del prodotiz in tre peniodi diversi di detenzions e comprendono le polenziali penali per uscita anticpata. QuesT import si
basang sullipelesi che siane investiti EUR 10.000. Gl impaoti 5ono simati & potebbeno cambiars in fulues.
* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetis che vende questo prodotio o fornisce consulenza riguardo 3 ess0 polrebbe addebitare alitri cosd, nel gual caso deve fomire informazioni su @l costi e illusiare Mmpato
i Tl § cosli suFinwestimenio nel corso ded tempo.

Irrveestimssnt: ELIR 10.000
In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disimveatimento dopo 3 Im 250 di disimvestimento alla
anno i sCcadenza
Cosli totali EUR 729,41 BUR 70522 ELUR 70217
| impatio sul rendimento [RIY) per anno T 20% 2% 1,71%

* Composizione dei costi

La saguents labela presenta:

m Fimpatio, per ciascun anne, dei difersnti tipi di costl sul possitile rendimento delfinvestimenis alla fine del periodo di detenzions Rocomandaio;
= | significato delle differenti calegaornie di costi.

‘Questa tabella presenta rimpatio sul rendimento per anno

|malil.l1ala1'hm Coall di ingraso 1.71% Impatio dei costi gia compresi nel prezz.

Coali di uscita Impatic dei costi di usdta dalfinvestimento alla scalenza.
Impatiz dei nostri cosd niamu'rsbmerﬁmuaqihmtirﬁljmﬁ per il prodobo.

0%
|l:.‘auali-:=:-rrari:i Coali di transazions del portafogiio 0%
0%
0%

ONeNi ACCess0r Commissioni di parformance Impatiz della commissicne di perfomance.
Carried inberaaks (commissioni di e
i nca Impatiz dei camed interests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di detenzione raccomandato per il prodofio & §ino al 30 novembes 2023, ossia alla scadenza del prodotio. Tullavia mon & possitile prevedess in anticpo la dwata oel
peodiofio che potrebbe scadere anicipatamenis.

L'obiettivo g2l prodotio, walide sotanis in caso g deterzions ded prodotio sing alla scadenza, consiste nelfoffire il profii di liquidazione descritio nella precedente sezione "Cos'é
quesio prodotio ™

In normali condizioni di mercato, potrete wendere questy prodiofis sul mencalo secondano, @ un prezzo che dipende dai paramewi prevalend sui mencad in quel momento & che
poredbe nsullare infeniore al capilale investio. Owe decdiate di ivendsre il prodobio, al prezzo di vendia 5 appicherebde una commissione implicta di 0,50% che polrebbs
aumentare in paticolan condizioni di mercain.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo riguardante [ condofia del propria consulents o intermediano pud essere presentato al direto imeressato.

Qualsiasi reciama nguandante il progotio pud essere presentato per isciitlo allingifzzo seguene: Glabal Marksts - Distibution, Fiazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Milane, inviando
ur'e-mail alindirzze di posta eleftronica investimenti@onpparnibas. com, oween compilando il moduio disponibie al seguente link investimenti.bnopantas itreciami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conlenute nel presents documento contenente b2 informazioni chiave per gli imeesttoni non sostituiscons il servizio di consulenza prestale dal proprio consulenis o
intermediaria.

Per informazioni complete sul prodotto, inchusi i fischi a esso connessi, ¥i invitiamo a leggens |a relativa gocumentazicns di offerta &'o quotazione, che & gratuitaments disponibile
presso il sl intemed delfEmittents.

E vietata l'ofiena o la vendita, dirsHa o indiretta, di guesto prodofio negli Stati Uniti ®AmEsca o @ US Person. Il lemine “WS Person” & dedinito nella Regulalion S del Securites Act
oel 1933, L'offerta di quesio prodioti non e s5lata regisirala & sensi del Securities Aol

‘i BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E VEOLIA ENVIRONNEMENT

COD BNL 2011322 ISIN XS2024904505

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E VEOLIA ENVIRONNEMENT (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo
caso delle azioni ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un'azione ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance
a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se lil valore di chiusura delle azioni ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT, alle Date di Osservazione, €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO

Fino a EUR 23.600.000
29/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 30/11/2023 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 23/11/2023

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT

I valore del paniere worst-of su azioni ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it

ENEL

La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici,
geotermali e altri.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://iwww.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en

Codice ISIN 1T0003128367

Codice Bloomberg ENEL IM Equity

VEOLIA ENVIRONNEMENT

Veolia Environnement SA gestisce attivita di servizio pubblico e aziende di trasporto pubblico. La societa fornisce acqua potabile,
servizi di gestione dei rifiuti, gestisce e manutiene sistemi di riscaldamento e climatizzazione ed opera sistemi di trasporto
passeggeri ferroviari e stradali.

L’azione € quotata presso Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000124141-XPAR

Codice ISIN FR0000124141

Codice Bloomberg VIE FP Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT rilevato il 26/11/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e VEOLIA ENVIRONNEMENT alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se _|I Va]ore d_| chiusura .d'. e_ntrambe le azioni e superiore o Il Certificate scade e paga EUR 105,25
pari al rispettivo Valore iniziale 30/11/2020 (Record
23/11/2020 . - . o - . . *
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 26/11/2020)
rispettivo Valore iniziale 5,25
Se !I Vqlore Q| chiusura ‘d|‘ eptrambe le azioni & superiore o Il Certificate scade e paga EUR 105,25
23/11/2021 pari al rispettivo Valore iniziale 30/11/2021 (Record
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR = Date* 26/11/2021)
rispettivo Valore iniziale 5,25
Se _|I Va]ore d_| chiusura .d'. e_ntrambe le azioni e superiore o Il Certificate scade e paga EUR 115
pari al rispettivo Valore iniziale
23/11/2022 30/11/2022
Se il Valore di chiusura di ailmeno un‘azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 23/11/2023
Se !I Va]ore d'l chiusura .dl. gntrambe le azioni e superiore o Il Certificate scade e paga EUR 120
pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di Il Certificate scade e paga EUR 100
entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
23/11/2023 30/11/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione che
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla ~ha registrato la performance peggiore al
rispettiva Barriera 23/11/2023, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo
sara inferiore a EUR 55

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR = Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2023 é superiore o pari al rispettivo Dopoiil 1 e 2 anno EUR 5,25

L 7,28% 5,45%
favorevole  Valore iniziale.

A scadenza EUR 120

Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore Dopoiil 1 e 2 anno EUR 5,25
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2023 & superiore 0 2,69% 1,98%

pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Dopo il 1 e 2 anno EUR 5,25
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la
favorevole  perfomance peggiore al 23/11/2023 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo
commisurato a tale performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

-12,92%  -13,71%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puod
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE o - ) L o T
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 puo

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comungue possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.
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- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine
nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI o o o o o . . o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,6923 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,1809 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per questultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'I'SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta
di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che
avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta é ridotta a 1/5. La FTT e dovuta da
ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera
e minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: Iinvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,48 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR o EUR 100
100 AL 18/10/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,52
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.48
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) '
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
18/10/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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