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CRUFFO DNP PARIDAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BASF E SANOFI

COD BNL 2011321 ISIN XS2024904927

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BASF E SANOFI (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BASF e SANOFI (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal'andamento delle azioni
BASF e SANOFI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione BASF e
SANOFI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il Valore di chiusura delle azioni BASF e SANOFI, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 23.100.000

29/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A 30/11/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA
DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 23/11/2023
ATTIVITA Paniere worst-of su azioni BASF e SANOFI
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni BASF e SANOFI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BASF
BASF €& una multinazionale tedesca attiva a livello mondiale nel settore della chimica. Il portafoglio del gruppo comprende, tra le altre, la divisione
chimica, plastiche, soluzioni per l'agricoltura e I'oil & gas.
L’azione € quotata presso la Borsa di Francoforte — Xetra - ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/ DEOOOBASF111
Codice ISIN: DEOOOBASF111
Codice Bloomberg BAS GY Equity
SANOFI
Sanofi ¢ il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei pit importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-
Synthelabo con Aventis.
L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN: FR0000120578
Codice Bloomberg SAN FP Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BASF e SANOFI rilevato il 26/11/2019

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BASF e SANOFI alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

L Il Certificate scade e paga EUR 104,75
Valore iniziale

30/11/2020 (Record Date*

23/11/2020 - o ) - e

;?Z:L}Q/Ealore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,75 26/11/2020)

Seil Ve}lqrg di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,75
23/11/2021 Valore iniziale 30/11/2021 (Record Date*

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo - ) ) 26/11/2021)

L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,75

Valore iniziale

Sell Ve}lqrg di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 109,5

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al rispettivo 30/11/2022 (Record Date*
23/11/2022 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,75 28/11/2022)

superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 60% del

- . - Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2023
rispettivo Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al

L Il Certificate scade e paga EUR 109,5
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 104,75

23/11/2023 superiore o pari alla rispettiva Barriera 30/11/2023 (Record Date*

Il Certificate scade e paga un importo commisurato 28/11/2023)

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore al 23/11/2023, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale investito. In tal
caso l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Scenario | Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2023 & superiore o pari al rispettivo Valore Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75

iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il terzo anno & stato superiore o Dopo il 3 anno EUR 4,75 5,83% 4,33%
favorevole ; . . A

pari al 60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 109,5

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 23/11/2023 é inferiore al rispettivo Valore iniziale, Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75
Scenario  ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2023 & superiore o pari alla rispettiva . 4.74% 351%
Intermedio  Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il terzo anno & stato superiore Dopo il 3 anno EUR 4,75 ' ’

o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 104,75

Valore di chiusura di aimeno un‘azione al 23/11/2023 & inferiore alla Barriera. Inoltre il Valore Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75
Scenario  di chiusura di aimeno un'azione dopo il terzo anno é stato inferiore al 60% del rispettivo Valore Dopo il 3 anno EUR 0,0

non iniziale. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la perfomance peggiore ’ -11,23% -11,93%

favorevole al 23/11/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance A scadenza EUR 55

e pari a EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

Di MENTAZIONE DI L A - . . o . e S
ocuy o condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF per

OFFERTA 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite l'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

Z:'E:AE'EISF'CAZ'ONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,4791 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,9677 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delllSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita Sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita Sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita Sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL
18/10/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,16 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,84
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.16

PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/10/2019 e la

Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX,

la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

Documento contenente

informazioni chiave

Scopo

La banca
per un mondo
che cambia

Mumesn di Sene; CESSTTAC
URL: ipoikid. bnppanba s comd S804 527 pdi.

Il presanie documents contens insarmazicni chiave relafve 3 quesio prodetn dinvesimenio. Mon S rata di un documento promozonale. Le informazioni, prescritie per legge,
hanno ko scopo di auiard 3 capire b2 caratierstiche, | rischi, | cosd, | guadagni & ke pendie polenziall di quesio prodoti e di aliEnd @ fare un rEfmrio con aitd prododi

dlimvesimanio.
Prodotto
4Y ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE ON WO

Codics 1SN X52024004027 M BT
BNP Panbas 5.A. - rvesiment onpnanoas. t Riia - Dall faka 4 novemione 20148 il daa 2

Produttore Comiatiate il numem 500 92 40 43 per maggion Oifferta pubblica novembre A9 feniambe comprese), salkvo eventuali
INFOIMEZIon meceifiche. —

[ Emittents BiWP Panbas 55U OCE BV, ALt compatents AUIDIRE U025 Marehes iancers (AMF)

Garants NP Paribas SA. Eﬁfm“m 22 cffoes 2018 11-30704 CET

State per acquistare un prodotio che non & semplice @ pud essere di dificlie comprensiane.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Clueshy prodotio & un certifcate, un valore mabiliare.

* Diblettivi

L'obisttive di questo prodotic & di fomine un rengimento collegano alfandamiento di Shoi
azignari (ogni azione, un Sottostaniz). Cuesto prodofio ha una  scadenza
predetenminata & sard liquidate alla Dat 4i Liquidazione, salvo il caso di scadenza
amicipata automatica i base alle seguentl condizioni. || prodotio preveds anche i
versamento di premi pericdicia scadenza in base 3 quanko rponialn SuCcessivaments.
Qualora il prodotio nen sia scadwie andcipatamente, alla Data di Liquidazione riceversie
p=r ol certificate, in aggiunta alleventuale versamento finale di un Premio:

1. Se il Prezzo di Rieimanio Finale di ogni Sotiostante & pani o supeniore al 100%
el relative Prezzo di Rifenimento Inziale: un pagamento in contanti pari al 104,75%
deilimporia Nozionale.

2. 5e il Prezzo di Riferimento Finale del Soticslante con la Perfemmance peggiore &
inferiare al 100% el retativo Prezzes dil Rsimenio Iniziae:

4 Se non 5 & wescato un Evento Barfera: un pagaments in contant pan
allimpono Nozionals.

b. Se si & werificao un Evento Bamesa: un pagamento in contanti pari allmperio
NoZondle mene un imporo commiswake alla Performance del Soticsanie con la

Laddowe:
® U Evenio Barmiera 5i inenders vertficaio se il Prezzo oi Rifeimento Finsie o ameno un

Perflfmance peggiore. In questo caso polreie incomers inuna perdila parziake ¢ i@k
del capilale investio.
Emmemhllwmnbmunmem::unahlanguDalatiPagammael
Premio Certo. Inoftne, & previsio il versamento di un Premio Condizionalo alafa ogni
DniPagammaHPmms&,amDaﬁmﬁmuﬂmemﬁmmb,
il prezzo di chiusura di ogni Sotostants & pari o superiane alia relativa Barriera per il
Versameni del Premio Condizicnato. La Bamera per il Versamenln del Premio
Condizionato, fportata in Alegaio, € par alla Barnera cssersata per MEvento Barnera,

Scadenza Anfcipala Awlomatica: se, a quakiasi Data df Valriazione delfimporto &
Liquidazione Anticipats, imimnlmnlmepnowan
relaiva Barfiera per I3 Stadenza ARficipat, il pesdomo sard liquidate aka
comispondents Data di Stadenza Andcipata. Riceverete per ogni centificale un impono
in contanti pan alfimporio Mozionale il un Premic di Usci@, il cul ammontare vana a
seconda delia Dala di Valulazione delfimporto di Liquidazione Andcipato. La Bamerm
per la Scadenza Anfcipata & pill alta della Bamiers assenata per PEvento Samerm.

Sottestants € inferiore alla Bamiera.

® | 3 Performance di un Sofiostanie & pari alla diferenza ira il swo Prezzo di REenmento Finale e il suo Prezzo di Rifeimento inziale, divisa per il suc Prezzo di Rifesfimento Inziale,

ESPPESEE in vakare assoiuto.

u || Sotiostante con la Perommance peggiare @ il Solicstante con il pi basso valore oftenulo dal Prezzo di Rifeimenio Finale una volta divise per il suo Prezzo di Rifesimento

Iniziake.

® || Prezzn di Riéeimenio Iniziale di un Sotiostante & il prezzo: & chiusura di qual Sotiostanie alla Data di Strike.
® || Prezzo di RiEeimanio Finake di un Sotiostants & il rezzo di chiusura di qued Sotiostants ala Data di Vaktazone deirmports di Liquidazions.,

* Scheda prodotto

| Data o Strike 26 novemoe 2019 | Prezzo di Emiasione EUR 100
| pata i Emizsions 29 novEmorE 2019 valits el produtio EUR
f%ah.ﬂﬂmﬂl dnll:'inm’cn-:i 23 nowEmDe 2023 ||rnpu-t-:- Wozionale (per certificats) EUR 100
Duata dil Liguidarions jrimborso) 30 nowemiore 2123
|Prarrl'-:q'imltnﬁ 5i weda FAlegan gmd e 5i veda FAlegaD
Datare di Valutazions delli Pramiol . Datale di Pagamento deli Pramiod .
= 5i weda FAllegain |c: i 5i veda IAlegai
L . ) . Bamisrak ped il Versamento del Pramicd  _.
|mmmm::mh:ﬁ 5i veda FAliegaio et 5i veda IAlegai
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. R L. Datals o Valutazions dedrimporto di ‘23 novemnbne 2020, 23 novemiore 2021 e 23
|Baﬂaﬁ B0 o Prezzn ol Rfsrments Inziae Liquidazions jimborsa) anticipato novEsTioeE X122
|Dahhdi5m|!ﬂ:icipa1a mmzrﬁzzzm.mmmmeaﬂ |ﬂarriuaapana.5nmm.!.nﬁnipau 100% del Prezz di Riferimento Iniziaie
| Premiodi di uscita 05, 0% & &,75% defimpono Nozionaie
| sottostants Cudics Bloombeny Codics ESIN Diata di Sirike
| sanc SAN FF FRODO0120574 26 novembre 2019
|pass s= BAS BY DEDNORASF111 265 novembre 2019

Tutti gli importi comispost ai sensi del prodotho come descrit nel presenie documeno [inclusi | petenziali guadagni) sono calcolat sula base delllmpono Modonale, esciusi oner &
imposte applicabii a quesio tipo di investimeniz.

*  Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Queato prodotic & atabo concepito per gii investiton al detaglio che:

" hanng un ofizzante dinvestimento di medio penodo (da Te 3 Gngue anni).

B 5ong ala ricerca i un investimanis in un prodeto che distibuisce premi per potenziaimems diversificare il oo ponafaghio complesshin.

® 5ono in gracd di sopportare pesdits fing alfimeno Imports Mozionale & sono consapevol che il prodotis pud essese liquidalo amicipataments.

® song stal informiati o hanno sufficdents conoscenza del mercati finanziar, ded loro furzicnamendo e ded relathi rischi, nonche del mescato di rifeimento del Sotostants.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

|1| |2| |3| | | ISI |‘| |T| Liindicators di rischio presuppons che il prodeito sia mantenuto fino alla scadenza. 0 mschio

affetfive pud variare in misura significafiva in caso di disinvestimento in una fase iniziale & I3
somima rimb-oraata potrebbs sasers minare.

Rizchio piu basso Rischio piu aito
Lindicatons sintefics di fischio € un'indicazions onentativa del lvello o rischi di questo prodotto rispetio ad ami prodem. Esso esprime |3 probabilitd che il progotio subisca penite
mionetans 3 cawsa di movimenti sul Mercato o A causa sella nostra incapacits o pagard quants dovuin.

Abtiama classificaly guesio prodobio al vello 4 su 7, che comisponde alla classe di nschio media.

Cid significa che le perdite potsnzisl dovute alla perfermances fulura del prodofo sono classfcate nel livello medio & che & molis imprababile che congizioni negative & mescate
infAuenzing la RoSTE Capacit di pagani quanio dovuto.

Riceyversle | pagamenti nella valuta di denominazions ol prodotio, ohe pud essere diversa dalla vostra vakna nazicnale. In questo caso, prestate attenzions al rischio valutario.
II rendimento finale ohienuto dipsngers dal tasso di cambie fra le dus vakie, Questy Aschio non & comtempiatn nelfindicators Sope Rporta.

Questhn prodotio non comprende alcuna protedone dalla pesformance futura ded mercai; perianto potreste pesdese il voso inteno investimento o parte d esso.

Se mon siamo in grado di pagani quanis dowuio, potreste pendere il vostro imen imestmento.

Pes informazieni detiagiate su tulll i nschi, fate rifeimento alla sezione fschi del Prospetio di Base come specicaio nella seguenis sepone "Alre informaziond rievand™.

F Scenarn di performance

Gli aviluppd fufuri del mercato non possono sssere previsl com accuratesrza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi dei risultati posaibili sulla base dei
rendimsnti recent. | rendimenti effsttni potrebbene eassns inferion.

Irvestimenits EUR 10,000
Scenari 1 anma 3 anni Scadenza

Scenario di siress Possibils rimborss 3 pefto dei coafl EUR 3505 54 EUR 4 %383 EUR 3.545 74
Fendimenis medio per Ciasoun s -6191% 24T -2071%

Scenario sfavorevols Possibile imboras 3 peffo dei cosl EUR 7566, 1 EUR 6260,73 EUR 56415
Fendimenis medio per CLasoun anms -23.35% less -13.55%

Scanario moderain Preasibile nmborso a nedto dei cosh EUR 975308 EUR 10.475 ELR 10,475
Rendiments medio per ciascun @ 2 4T% 1,568 1,17%

Scanario favorevole Prasibils imborss 3 nefto dei cosll EUR 10475 EUR 11.687,79 ELUR 11.500
Feancimets medio per CIIsoun ann 4 75% 537% 4. 44%

Quests tabella mostra gl importi dei possibil imdorsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipotizzanads un investiments i EUR 10.000.

Gli scenar preseniat mostano la possioie performance dellinvestimento. Pessono essere confrontati con gli scenan di alin prodioti.

Gli scenan presantali sono wna stima della pesformance futura sulla base dele performance passale del valors di quesis investiments & non sono un indicatore esatio. Gl impoenti
O AMbors] varisranng a seconda oslla pesformance del mercate e del periodo oi lempo per cul & mantemuin il prodotto.

Lo scena@rna d stress indica quale potrenbe essere fimporio rimborsais in cicosianze di mencaio estreme @ non iens conlo d2la situazisne in cul non siamo in grado di pagani.

Le ciffe riporiaie comprendono tulll | costi del prodotio in oggetio, ma posseno non comprendere bttt | cosE da wol pagati al consulente ¢ al distrivutore. Le cire non tengono conbo
dedla vosira situazione fiscale personale, che pud incidens anch'essa sullimpants del imoorso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggettamento dellEmitisnte a procedura falimeniare o afra procedura concorsuale, avele il dinbio a richieders al Garandz il pagamenio di ogni e
quaksiasi imporis dowuis in base al prodotio @i sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garmnbe 3 EroceduR
fallimentare o alira pRCEdUra concorsuale, potrele incomere in una perdita di capitale pari alfintero capiale investio.

Il prodefio nen € coperio da akcung schema i indennizzo o di aiira garanzia & voso favore.

Vi informiame che BNP Paribas, che agisce in qualtd di Garamie, & un st di credito aulcszzat in Francia e, petanio, & soggetio 3 regime di risoluzions introdoto dalia
Direttiva UE in matena o isanamenio & issluzione gelle orisi bancarne gzl 15 maggio 2014, Questa normativa, 1 Falin, iconosce ale aulorid deliberant il potere o modificare ke
condizioni principali defla suddeta garanzia, di ridurre gl import dowsti dal Sarante in consonmita alle condizioni della suddetia garanzia [$no al lore azzeraments) & di convertire gli
importi dowud @il sensi della garanzia in adoni o alin @l del Garanke. Polreste non Husciie 3 recuperare, im tulo o in pare, fmpono (eventuaimente) dovuto dal Garante in
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relagions al peodiofio 3l sensi della gararzia  polreste Acevere in sostiuzions di tale importo un ok diverse emesso dal Garante, il cui valore poebbe essere considersvolments
infesiore aFimporio che avresie percepilo alla scadenza del prodatho.

Quali sono i costi?

La diminuzicne ded rendiments [Redwction in Yield - RIY) esprime Mimpatto dei costi iolali sestenud sul possibie rendimento dellinvestimento. | costi totall tengone conle dei cost
una tanfum, cormenti @ accessorn.

Gli impord gui Aportat comispondono ai costi cumutatia ded prodotis in tre pesiedi diversi di detenzone e comprendons e polenziali penall per uscta anticpata. Quest importi si
basang sullfipelesi che siang investiti EUR 10.000. GE importi seno smati @ podrebbeno cambiare in futues.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il scqgetio che vende questo prodotbo © fomisce consulenza nguardo 3 ess0 potretbe addebilare aliri cost, nel qual caso deve fomire informazioni su izl costi & illustrare Mimpatic
i i i costi sulinvestiments nel corso del lempo.

Irrvastiments ELR 10.000
In caa0 o disinvestimento dopo 1 In case di disinvestimento dopo 3 In ca=0 di disimveatiments alla
anni BEadenza
Coati fokal EUR 862 27 EUR 6345 EUR 3202
| inpatio sul rendimento (R per anno 6,62% 20T % 154% |

¥ Composizione dei costi
La seguents labaila presenta:
¥ [impafio, per ciascun anno, dei different tipi di cost sul possibile rendimenio delfinvesimento alla fine del periode di defenzione raccomandato;
il significaly dedle differentl cabegonie di costi.
Questa tabella presenta rimpatic sul rendimento psr anno

|c:naﬁl.mlmtm Coafi di ingmazo 1,58% Impatic dei costi g compresi nel prezzn.

Coafi di wacita Impatiz dei costi di usdta dalfinvestimento alla scadenza.
Coati corrent Coat di transazions del portafogiio |mmmﬂn|amumeemmimmﬁmlm
Altri costi conmenti | dei costi che iramisname ogni annd per gestice i vostn investiment.

Onedi accesson Commission di performance
Carmed inbereats (commizsioni di
pverperfonmances)

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di delenzicne raccomandale per il prodofio @ fino al 30 novembre 2023, ossia alla scadenza del prodobio. Tullavia non & possitile prevedere i anticpo & dwata del
prodiofio che potrebbe scadere anticipatamente.

L'obiettive el prodotio, walido softanto in caso i deterzions oal prodotio sing alla scadenza, consiste nelfakire il profio di liquidazions descritio nella precedene sezione "Cos's
quesio prodotia™

In normali condizioni 6 mercato, poirele wendere questo prodotic sul menaln secondanc, 3 un prezzo che dipende dai parameti prevalend sui mercad in quel momento & che
pofretibe nsuliare infenare al capitale investio. Owe decdiate di nvendere il prodotio, al prezzo di vendia = applicherebte una comméssione implicta di 0,50% che potrebbe
aumentare in paticelan condizioni di mescals.

Impatiz della commissione di performance.
Impatiz dei camed imsrests,

£ EFEF

Come presentare reclami?

Qualsias reclame riguardants |3 condodia del proprio consulents o intermedianc pud essere presentato al direfio ineressato.

Qualsiasi reciams Rguardants il prodotio pud essere presentsto per ischitte allindinzzo sequeme: Global Marksts - Distibution, Piazza Lina Bo Sani 3, 20124 Milang, inviando
un'e-mail aFindiizze di posta elettronica investimenti@onpearnbas.com, oveen compilando il moduio disponitiie al seguente link investimenti. bnopanbas itreclami.

Altre informazioni rilevanti

L infermazioni condsnute nel presents documento contensnte ke informazieni chiave per gli imvesThon non sostituscons il serdzio di consulerza presialo dal proprio consulends o
intermediania.

Per informaziond complete sul prodothe, inclusi i isohi a esso connessi, Wi invitiame a leggers 1a relativa gocumentazions of offerta e quotazione, che & gratuitaments disponitile
pressa il sily intemet delfEmittents.

E wietata I'ofiera o la wendita, dirsta o indiretia, di guesio prodofio negh Siati Uniti dAmenica o a US Person. Il tlemine "US Person” & definito nella Regulation S del Securites Ad
ge 1333, L'ofienta di questo prodatto nom & Stats regisirala i sensi del Secusies Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto
dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

CRUFFO DNP PARIDAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BASF E SANOFI

COD BNL 2011321 ISIN XS2024904927

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BASF E SANOFI (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BASF e SANOFI (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal'andamento delle azioni
BASF e SANOFI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione BASF e
SANOFI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il Valore di chiusura delle azioni BASF e SANOFI, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 23.100.000

29/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A 30/11/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA
DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 23/11/2023
ATTIVITA Paniere worst-of su azioni BASF e SANOFI
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni BASF e SANOFI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BASF
BASF €& una multinazionale tedesca attiva a livello mondiale nel settore della chimica. Il portafoglio del gruppo comprende, tra le altre, la divisione
chimica, plastiche, soluzioni per l'agricoltura e I'oil & gas.
L’azione € quotata presso la Borsa di Francoforte — Xetra - ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/ DEOOOBASF111
Codice ISIN: DEOOOBASF111
Codice Bloomberg BAS GY Equity
SANOFI
Sanofi ¢ il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei pit importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-
Synthelabo con Aventis.
L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN: FR0000120578
Codice Bloomberg SAN FP Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BASF e SANOFI rilevato il 26/11/2019

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BASF e SANOFI alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

L Il Certificate scade e paga EUR 104,75
Valore iniziale

30/11/2020 (Record Date*

23/11/2020 - o ) - e

;?Z:L}Q/Ealore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,75 26/11/2020)

Sell Ve}lqrg di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,75
23/11/2021 Valore iniziale 30/11/2021 (Record Date*

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo - ) ) 26/11/2021)

L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,75

Valore iniziale

Seil Ve}lqrg di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 109,5

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al rispettivo 30/11/2022 (Record Date*
23/11/2022 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,75 28/11/2022)

superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 60% del

- . - Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2023
rispettivo Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

L Il Certificate scade e paga EUR 109,5
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 104,75

23/11/2023 superiore o pari alla rispettiva Barriera 30/11/2023 (Record Date*

Il Certificate scade e paga un importo commisurato 28/11/2023)

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore al 23/11/2023, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale investito. In tal
caso l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Scenario | Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2023 & superiore o pari al rispettivo Valore Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75

iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il terzo anno & stato superiore o Dopo il 3 anno EUR 4,75 5,83% 4,33%
favorevole . . . T

pari al 60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 109,5

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 23/11/2023 é inferiore al rispettivo Valore iniziale, Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75
Scenario  ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2023 & superiore o pari alla rispettiva . 4.74% 351%
Intermedio  Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il terzo anno & stato superiore Dopo il 3 anno EUR 4,75 ' ’

o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 104,75

Valore di chiusura di aimeno un‘azione al 23/11/2023 & inferiore alla Barriera. Inoltre il Valore Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75
Scenario di chiusura di aimeno un'azione dopo il terzo anno é stato inferiore al 60% del rispettivo Valore Dopo il 3 anno EUR 0,0

non iniziale. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la perfomance peggiore ’ -11,23% -11,93%

favorevole al 23/11/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance A scadenza EUR 55

e pari a EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per

OFFERTA 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite l'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

Z:'E:AE'EISF'CAZ'ONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,4791 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,9677 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delllSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento é 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire l'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita Sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita Sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita Sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL
18/10/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,16 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,84
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.16

PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/10/2019 e la

Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX,

la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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