COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento
e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP RELAX SAFETY BELL SU ENI

COD BNL 2011320 ISIN X$2024905064

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP RELAX SAFETY BELL SU ENI (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di
una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione
ENI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a plessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ENI a scadenza sia inferiore alla Barriera.
L'importo che riceve 'investitore & commisurato alla performance dell'azione ENI. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 23.400.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2911112018

DATA DI PAGAMENTO A I
SCADENZA 29/11/2023 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/11/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  AZIONE ENI
Il valore dell'azione ENI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENI

Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa per
venderlo in ltalia ed Europa. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio.

L’azione & quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.htm|?lang=en

Codice ISIN 1T0003132476

Codice Bloomberg ENI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENI e rilevato il 26/11/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENI e alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale

MECCANISMO Se il Valore di chiusura dell'azione € stato pari o superiore al 115% del Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 26/11/2019 (esclusa) al

22/11/2023 (inclusa) il Certificate restituisce all'investitore alla Data di Pagamento a Scadenza il capitale investito indipendentemente dall’andamento
dell’Attivita Sottostante.

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

SAFETYBELL

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate paga EURO 4,3 30/11/2020 (Record Date’

25/11/2020)
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate paga EURO 4
29/11/2021 (Record Date*
2211172021 25/11/2021)
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale Il Certificate non paga il premio e si rinvia al 22/11/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate paga EURO 4
29/11/2022 (Record Date*
22/11/2022 2511112022)
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non paga il premio e si rinvia al 22/11/2023
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Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 104

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore

di chiusura dell'azione € pari o superiore alla Barriera giceliiicateieacelolpadzlE RORLY

22/11/2023 29/11/2023

Si attiva il meccanismo di SafetyBell e Il Certificate restituisce a
Scadenza il capitale investito indipendentemente
dall'andamento dell’Attivita Sottostante. Il Certificate scade e
paga EURO 100

Se il Valore di chiusura dell'azione & stato pari o superiore al 115% del
Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 26/11/2019
(esclusa) al 22/11/2023 (inclusa)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EURO 65

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno EURO 4,3

Scenario Valore di chiusura dellazione al 22/11/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre il prezzo di Dopo il secondo e il terzo anno EURO 4 4.08% 3.02%
favorevole chiusura dell'azione & sempre stato pari o superiore al Valore iniziale. e wero
A scadenza EURO 104
o X . . i L Dopo il primo anno EURO 4,3
Valore di chiusura dell'azione al 22/11/2023 ¢é inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura
Scenario dell'azione al 22/11/2023 & superiore o pari alla Barriera o il prezzo di chiusura dell'azione & stato 1.09% 0.80%
Intermedio pari o superiore al 115% del Valore iniziale in almeno giorno di negoziazione dal 27/11/2019 al A scadenza EURO 100 ! !
22/11/2023. Inoltre il prezzo di chiusura dell'azione non & mai stato pari o superiore al Valore Iniziale
Valore di chiusura dell'azione al 22/11/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Inoltre il prezzo di chiusura Dopo il primo anno EURO 4,3
Scenario non dellazione non &€ mai stato pari o superiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance -10.89% A117%

favorevole dellazione al 22/11/2023 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EURO 60
performance e pari a EURO 60.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione posta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta

sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per 'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso h;z:isool Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,142 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 7,6306 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail:
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,57 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI € 100 AL . . EURO 100
18/10/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,43
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE

PARI A EURO 0,8) EURO 2,57

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/10/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 3



BNP PARIBAS

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

La banca
per un mondo
che cambia

humes di Sene; CESS 16AC
LIRL: hitp:fiod bnpparibas.comCESS 16ACT pdf.

Il presenie documents confens insommazioni chiave relafve a quesio prodotio dimeesimento. Mon = fratla di un documents peomazionale. Le indormazioni, prescritte per legge,
hanno o 5copo di allard 3 capire be carateristiche, | rischi, | cos, | guadagni & le perdie pofenzial di guesic prdobiz e di aisEmi & fare un rafoms con aiti peodod

dimvesimento.
Prodotto
4Y ATHENA SAFETYBELL ON ENI SPA IN EUR
Codics ISIN ¥52024005064 Quotaziana EwraTLX
ENE Faribas 5.A. - invesiment brpoarioas it Ralia - Dalk daks 4 novembee 2014 alla data 26
Produttore Contafiaie il numers BD0 92 40 43 per maggion Oifferta pubblica novembre 319 (enframbe comprese), sako evenhuali
INFOMTEZCNI midifiche.
Emittants BMF Faribas Issuance By, Autorita com, Bete 085 rErTnes financiers
Garante BENE Faribas S.A. E‘fm — 21 omoore 2019 19208251 CET

State per acquistare un prodotis che non @ semplice @ pud essere di dfcie comprensione.

Cos'e questo prodotto?
* Tipo
Cuesho prodotie & un certificate, un walore mobiiare.
¥ Obéettivi
L'abietiive di quesio prodotto & di femire un rendimento collegaty alfandamenis di un
titoli azicnario (il Sotiostame). Questo prodotio ha una scadenza predelsminata & sara
liquidale alla Dala di Liguidazione, =3t il case di scadenza anfcipata auiomatica in
base ale seguent condzioni. || prodofio prevede anche i wersamemio di premi
pevicdici'a scadenza in base a quant riporiale successivamenis. Quakora il prododio
non sia scadute anfcipatements, alla Oata d Liguidazione nceverste per ogni
cerificate:
1. Se non s & verficalo un Evento Barmiera: un pagamento in contanti pan allmperio
Nogionale.
2. 58 si & vericaby un Evento Bamiera:
a. Se si & verficaly un Evento SafetyBel un pagamenio in contant pan
allmiparo Mozionas.

Laddoye:

b. S2 non si e verdcaby un Evento SafetyBell un pagaments in contanti pari
aFimporn Mozionals Mend un mporis commisuraio alla Persomance del So@iostanie.
In quesio caso polbrete incomere inuna perdita parziale o bolake del capitale investio.
Premicic & previsto il versamento di un Premio Certy alada ogni Data of Pagamenis del
Premio Cero. E' inolire previsio il versamento di un Premio Condizional alada ogni
Data di Pagamemo del Premic Condizionsis ogni wolla che viene soddisfatia la
saguents condizione (Condizione del Premio CondTionaio) se, a wna Data di
Valtazione del Premio Condzicnato, i prezzo o chiusura del Sotiostants & par o
‘supefiore alla relativa Bamiera del Premio Condizionaiz. La Bamiera per il Versamenho
del Premio Condizionaio € pill akta della Bamiera ossevata per FEvento Bamiera,

= Lin Evento Bariera 5 intenderd verficalo se il Prezzo d R¥feiments Finale del Sebiostante & inferiore alla Barriera.
® |Un Evento SafetyBell 5i imendesa realizzale seil prezzo di chiusura del Sotostame € pari o supeniore al 115% od suo Prezzo o Rieimento Inziale in @imens un gicmo

laworathio durante il Penoda Sa

® || Pericga Eafetjlﬁellenpemﬂ:-i:nerﬁ inizio alla Data di Strike jescusa) e che 12ming alla Data i Valutszions delImpen di Liquidaziane (inciusa).
® L3 Perfomance gi un Sottostanie & pari alla diferenza ¥a il 5uo Prezzo di Rifefimento Finale & il suo Prezzo di REenmenio Iniziale, divisa per il sus Prezzo di Riferiments Inizale,

ESpressa in valore assolu.

® | Prezzo di Riferimento inzale gel Sotiostants & il prezzo di chiusura del Sofiostante ala Data d Srice.
® I Frezzo di Rifeimento Finale del Sofiostante il prezzo di chiusura del Sebtiostante alla Data o Valwiazione dellmports di Liquidazions.

> Scheda prodotto

| et o Strike 26 novemiore 2019 | Prez=o i Emizsicne ELUR 100

| Data o Emizsicne 29 novembre 2019 | ahuta del prodotto ELR

Dah!..j! P 22 novemre 2023 ||rrm-t-:| Wazionale (per cartificats) ELR 100

| Diata i Liquidazions jrmborso) 29 novemire 2023

Dm“ﬁ"' e 30 novemiar 2020 |Pruninﬁm-to.ri £.30% gellimeorts Nazionale
Diatale di Yalu@zions delli Premioi 22 nowemiore 2021, 22 povembre 2022 g 22 Datals di Fagamento deli Premiod 25 novemion 2021, 29 novemniee 21222 29
Condizionakd nowembne 2023 Condizionatod NowEiore 2023

Eamierak per il versamento del Pramiofi N . | ) . )
Comzionziol 100% di=d Prezzo di REsAments Inziake Premindi Condzionatod £% dellimporin MozZionake

| Bamriera £5% del Prezzo di Rierments Inzialke

| sottostants Codics Eloomberg Codice ISIN

|Eni sp& ENIIM IMOOCI32476
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Tuthi gli import comsposi @ sersi del prodotio come descrifl nel presente documenio (inclusi | potenziali guadagni) sono calcolatl sulla base delllmporio Nozonale, esciusi onen &
imposie applicabii a quesio tipo d investimanio.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concepito per gii investitor al detiaglio che:

® hanno un crzzonie dimeesiments di medio penodo (da tre @ cingue anai).

® 5000 alia ricerca di un invesiments in un prodotio che distribuisce premi per polenziaimente dversificars il lom posiafogio complessive.

® song in grado di sopporiane perdile fino allinbero Imporis Mozonalke.

w sang stati informat o hanno swficients conoscenza dei mercad #nanziar, del ko funzicnamento e dei relavi fschi, nonche del mercals di risimanio ded Sotiostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

III E E |I| IEI D Lindicatore di rischio presuppons che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. W rischio
| effistfive pud variars in misura significafiva in caso di disinvestimanto in una fase iniziale & la
S0mma rimb-oraata pofrebbs sassre minore.

Rizchio pil bazso Rischio pi it
Lindicatore sintetico di ischic & unindicazions oientativa del fello o rischio di questo prodoths Aspetio ad afi prodofil. Esso espime la probabilia che il progotis subisca penite
manetarie 4 causa d moviment sul mercaio © 3 causa della nostra incapaciia o pagans guants dovuls.

Abtiamo classificaio quesio prodobio al vello & su 7, che cortsponde alla classe di Aschio seconda pid atta.

Cid significa chie ke pendite potenziali dovule alla performance futura del prodotis sono classicate nel livelo alto & che @ molls improbatile che condizicni negatve of mercato
influenzing [ nosta capacita di pagani quanio dovito.

RmuEE|pagmumlauitnu|HM|mnelmm,memEm giversa dalla vostra valta nazionale. In quesio caso, prestate attenzione al rischio valutario.
II rendimento finale ctenuts dipenderd dal tasso di cambio fra |2 dus valie. Questo rischio non & conlemplato nellindicalone sopra Aportato.

Cuesto prodotio nan comgrende alcuna prodezione dalla pesformance futura del mencate; perianto potneste pesdese il vosto inteso investimento o parte di esso.

Se non siamo ingrada di pagan quams dovulo, poreste perdere il vosiro inten invesimenio.

Per informazizni dettagiate su tuttl i Aschi, fate rifeimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specifcat nella seguents sezione “Alre informaziond flevantd®.
¥ Scenari di performance

Gli sviluppd fuburi del mercato non poessono essers previsl con accurabezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi dei risultadi posaiili sulla bass dsi
rendimsnti recant. | rendimanti afsttnd potrebben easers inferiorni.

Irvestiments EUR 10.000
Scenari 1 anno 2 anmni Seadenza

Scananio di siress Presibile imborao 3l netto dei cosl EURS9253% EUR 748168 EUR 3.478.2
Rendiments medio per ciasoun s -4 75% -13,5% 25 %

Scanario stavorevole Presibile imborao 3l netto dei cosl EUR 931368 EUR 84975.1 EUR 564129
Rendiments medo per Ciascun amns -5,86% =i i, S -13

Scanano modarato P nmiboras al delcoal EUR 1044543 EUR 10.449,34 EUR 10.830
FRendiments medic per Ciascun snno 445 222% 2 01%

Scenano favorevole p nmborae al delcoah EUR 112258 EUR 11.416,11 EUR 11.630
Rendiments medio per ciasoun o 12 26% £ 855 185%

Quests tabella mostra gii mporti dei possibil imdorsi nei prossimi 4 anni, in scenari diersi, ipotzzanda un investimenls di EUR 100000.

i scenan presentad mostrano la possitie peformance delfinvestimento. Possono essere confrontati con gli scenan di alin peodoti.

Gli scenan presenitati sono uma stima della pesformance fulura sulla base delie performance passate del valore di guesis investimento @ non sono un indicatore esatio. Gl importi
diei Fimbersi varieranno @ seconda della performance del mestako e del periodo di empo per cull € manbemio il prodotio.

Lo scenane di siress indica quale potrebbe essers fimporis rimborsaln in circostanze di mencaio esireme & non tens conto delia situazions in ol non siamo in grado di pagani.

Le cifre riporiale comprandona tutti i costi ded prodott in 0ggetio, ma pessona non camprendese tutt i cost da voi pagati al consulente o ai distriputore. Le ciire non tengena conto
iedla vostra stuazions fiscale personale, che pud inciders anch'sssa sullimparnts del imoarso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsaivenza o assoggetamenio dellEmitiente a peocedura falimentare o affa procedura concorsuale, avele il dintio @ nchiedere al Gamnie il pagamenio di ogni &
quaitsiasi mporiz dovals in base &l prodotio @ sens di una garanzia incondizionala & imewocabile. In caso di insolvenza o ass0JgENAmMEnto anche del Garande @ procedurs
fallimentare o afia procedura concarsuale, potrele incomere in una perdita di capitale pan alfinters capitale investio.

Il prodotio non & coperks 43 alcund SChema di indennizzo o di aira garanzia & woso favore.

Vi informiame che BMP Faribas, che agisce in qualita di Gammie, € un istivio di credito aulorizzato in Francia e, pertanio, € soggetho al regime di fscluzone introdati dala
Direttiva UE in matena di Asanamento e nsolugione delle crisi bancane del 15 maggie 2014, Guesta normativa, tra faltno, conosce alle awlonta deliberanti i poters di modificare ke
condizioni principali della suddeta garsnzia, di ridurre gil impont gowuti dal Garamie in consommitd alle condizioni dela suddetta garanzia ($no al lom azzeramients) e d comvertine gli
importi dowudl ai sensi della garanda in agoni o alin fiodi del Garante. Polresie nom fuscie a recuperare, in futto o in parte, Mimpono (evenh@iments) dovuto dal Garante in
retazions al prodotio ai sensi della garanzia & pobreste Acevere in sosthuzions di tale importo un tisko diverso emesso dal Garante, il cui valors polrebse essens considersvalments
inferiare alfimporio che awresie percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzizne ded rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime Mimpatio dei costi wotali sostenud sul possibie rendimento dellinvestimenio. | cost totali iengons conl dei cost
Un 1anium, correnti @ accessor.

li impord gui Aiperiall comispondona ai costi cumulatha del prodotiz in fre penicdi diversi di detenzone & comgrendends ke potenziali penali per uscta anticpata. JuesT import si
ba=ans sulfipolesi che siana investit EUR 10.000. Ei impart 5ono s8mati 2 poebosrn cambiare in fuurs.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



* Andamento dei costi nel tempo

Il seggetin che vende questo prodotio o formisce consulenza Aguardo 3 e550 potrebbe addebitare aliri cosE, nel qual caso deve fomire informazieni su i@l cost e llustare Mimpatio
il il i costi sulfineestimenio nel corso ded lempo.

In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinveatimento dopo 2 In ca=o di disimvestimento alla

anno anni sCadenza
Costi fotali EUR 78028 EUR 76389 EUR 710,18
Impatio sul Fendimento [RTY) per anm 78% 3.75% 173% ]

* Composizione dei costi
La saguenis fabsila presenta:

® Fimpatio, per cascun anno, dei diffierent tipi di coss sul pessibie rendimento delimvestimanio alla fine del penodo di detenzions raccomandans;
® i significato delie differenti categarie di cost.

|mh'l.nalmhm Coali di ingreaao 1,73% Impatio dei cost gic compresi nel prezzo.
Coall di uscita % Impatio dei cost di usdia dafinvestimento alla scadenza.
|Dualju:=:|mri:i Coall di transazions del portafoglio 0% Impatiz dei nosir cos di acquiso & vendia degll investiment sodostand per il prodofio.
Altri costi cormenti 0% Impatic dei cost che ralenamo ogni anno per gestive | vosin investimend.
ONedi ACCoBsor Commisaioni i performance 0% Impatiz della comimissions di perfomance.
Emfmm;mmm & e Impatts d2i cameg iteress,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l pesiode di delenzione raccomandato per il prodobio & fin al 29 novemione 2023, ossia alla scadenza del prodobio.

L'obiettive del prodobio, valide sotamio in caso di detenzions ded prodotio sine alla scadenza, consiste nelfofre il profic di liquidazione descritio nelia precedente sezione "Cose
queso prodofo T

In mormalk condizioni di mencalp, potrele wendere quesio prodoliz sul Mencaln secondano, 3 un prezzo che dipende dal paramed prevalend sui mercat in qued momento e che
potebbe fsullare infenore al capitale investio. Ove decidiate di fvendere il prodobio, al prezzo di vendila =i applicherebbe una commissione implicia di 0,50% che polrebbe
aumentare in particelan condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame riguardante |3 condofia del proprio consulente o intermedianio pud essene presentato al diretio inleressato.

Qualsiash reciamo Hguaniante il prodiotis pud essese presentato per iSCitlo allindiizze seguente: Glabal Markets - Distibuton, Piazza Ling Bo Eardi 3, 20124 Milange, inviands
urfe-mail arindifizze di posia elettronica investiment@onpparibas com, oven compilando il moduo disponibie al seguente link investiment brppanbas trecliami.

Altre informazioni rilevanti

L infermazioni condsnute nal presents documento contenente ke informazioni chiave per gli imvesttori non sostituiscons il serdzio di consulenza presiato dal proprio consulenis o
intermedianio.

Per infoemarioni complete sul prodott, inclusi i ischi a esso connessi, v invitiame a leggers la relativa documentazions di oferta s quotazions, che & gratuitsmente disponibils
pressa il silz intemet delfEmitienia.

E wietata loferta o la wendita, diretta o indiretia, ¢ quesio peodonio negil S1ati Uniti d'Amenica o a US Person. Il lemine "US Person” & defnito nella Regulation S del Securites At
ded 1933, L'offerta di questo prodotio non @ stata regisirala al sensi del Securiies AcL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento
e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP RELAX SAFETY BELL SU ENI

COD BNL 2011320 ISIN X$2024905064

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP RELAX SAFETY BELL SU ENI (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di
una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione
ENI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a K molto
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ENI a scadenza sia inferiore alla Barriera.
L'importo che riceve 'investitore & commisurato alla performance dell'azione ENI. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 23.400.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2911112018

DATA DI PAGAMENTO A I
SCADENZA 29/11/2023 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/11/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  AZIONE ENI
Il valore dell'azione ENI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENI

Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa per
venderlo in ltalia ed Europa. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio.

L’azione & quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.htm|?lang=en

Codice ISIN 1T0003132476

Codice Bloomberg ENI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENI e rilevato il 26/11/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENI e alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale

MECCANISMO Se il Valore di chiusura dell'azione € stato pari o superiore al 115% del Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 26/11/2019 (esclusa) al

22/11/2023 (inclusa) il Certificate restituisce all'investitore alla Data di Pagamento a Scadenza il capitale investito indipendentemente dall’andamento
dell’Attivita Sottostante.

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

SAFETYBELL

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/11/2020 (Record Date*

Il Certificate paga EURO 4,3 25/11/2020)

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate paga EURO 4
29/11/2021 (Record Date*
2211172021 25/11/2021)
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale Il Certificate non paga il premio e si rinvia al 22/11/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate paga EURO 4
29/11/2022 (Record Date*
22/11/2022 2511112022)
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non paga il premio e si rinvia al 22/11/2023
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Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 104

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore

di chiusura dell'azione ¢ pari o superiore alla Barriera leatitzip seEpe paga EURD Y

22/11/2023 29/11/2023
Si attiva il meccanismo di SafetyBell e Il Certificate restituisce a
Scadenza il capitale investito indipendentemente

dall’andamento dell’Attivita Sottostante. Il Certificate scade e
paga EURO 100

Se il Valore di chiusura dell'azione & stato pari o superiore al 115% del
Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 26/11/2019
(esclusa) al 22/11/2023 (inclusa)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a
EURO 65

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno EURO 4,3

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 22/11/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre il prezzo di Dopo il secondo e il terzo anno EURO 4 £.08% 3.02%
favorevole chiusura dell'azione & sempre stato pari o superiore al Valore iniziale. eTe wero
A scadenza EURO 104
o X L. X . i . Dopo il primo anno EURO 4,3
Valore di chiusura dell'azione al 22/11/2023 ¢é inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura
Scenario dell'azione al 22/11/2023 & superiore o pari alla Barriera o il prezzo di chiusura dell'azione & stato 1.09% 0.80%
Intermedio pari o superiore al 115% del Valore iniziale in almeno giorno di negoziazione dal 27/11/2019 al A scadenza EURO 100 ! ’
22/11/2023. Inoltre il prezzo di chiusura dell'azione non € mai stato pari o superiore al Valore Iniziale
Valore di chiusura dell'azione al 22/11/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Inoltre il prezzo di chiusura Dopo il primo anno EURO 4,3
Scenario non dell'azione non &€ mai stato pari o superiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance -10,89% A1.17%

favorevole dellazione al 22/11/2023 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EURO 60
performance e pari a EURO 60.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione posta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta

sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/11/2019 al 26/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/11/2019 al 26/11/2019. Ai sensi dell art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/11/2019 al 19/11/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso h;z:isool Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,142 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,2114 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 7,6306 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail:
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,57 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL . . EURO 100
18/10/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,43
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE

PARI A EURO 0,8) EURO 2,57

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/10/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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