COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE BANCO BPM

COD BNL 2011269 ISIN XS2021835140

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE BANCO BPM (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che ¢ collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione BANCO BPM (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione BANCO BPM.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione BANCO BPM a

scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione BANCO BPM, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

Fino a EUR 5.000.000
05/11/2019
09/11/2021 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 02/11/2021

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione BANCO BPM

Il valore dell'azione BANCO BPM sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BANCO BPM

Banco BPM S.p.A. & un gruppo bancario italiano di origine cooperativa, presente in tutta Italia con I'eccezione dell'Alto Adige,
operativo dal 1° gennaio 2017, caratterizzato da un forte radicamento locale, in particolar modo in Lombardia, in Veneto ed in
Piemonte. Il gruppo dispone di un’ offerta personalizzata in tutti i segmenti di mercato, con un focus su clientela Corporate,
Private, Retail e Small Business.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005218380.htmI?lang=it

Codice ISIN: IT0005218380

Codice Bloomberg BAMI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione BANCO BPM e rilevato il 31/10/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione BANCO BPM alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104

iniziale 09/11/2020 (Record

02/11/2020 Date* 05/11/2020)

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e paga EUR 4
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02/11/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla

) Il Certificate scade e paga EUR 108
Barriera

09/11/2021

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo anno EUR 4
Scenario A _ N . . .
Valore di chiusura dell'azione al 02/11/2021 & superiore o pari alla Barriera. 5,90% 4,38%
favorevole A scadenza EUR 108
Dopo il primo anno EUR 4
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 02/11/2021 €& inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 02/11/2021 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo -23,67% -24,20%

favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 30/10/2019 al 31/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 30/10/2019 al 31/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ ' nedio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6-10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO é pari a 7,5414 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2124 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,029 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e 'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto
ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,11 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 i i EUR 100
AL 16/10/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,89
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,4) EUR 1,11

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 98 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/10/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 12/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numero di Sede: CESSITAC
URL: hifeciiiid bnpparisas comXE2021835140-T. pdf.

Il presente documento confiens infamazioni chiave relative & questo podotis dinvestimento. Mon 5 it di un documento promazionalie. Le infrmazioni, prescite per legoe,
hanna ko soope di aivtand 3 @pine e aEtensiche, | nischi, | st | guadagni & e perdite poterziall di quesio prodotio e di dutand @ fare un ERTOMo con 3t peodot

dimesimentn.
Prodotto
2Y Athena Relax Plus on Bance BPM SpA in EUR
Codice 5N e Duomzons Burc LA,
BN Paribes 5.4 - mvesfimeniibricparicas. B

t s - Dislle et 30 obigore 2079 sl daim 31 otichre
Produtioe F.:unh'lh'.biimrrr:mmﬂ.?-!ﬂlﬂ per maggon Offerta pubbliza 2010 ferémmibe com }, sz fussdi mecsdifiche,
Emitienie GNP Paribas bmsusnce BV, HAnronita competenis Zulorie des marchés financiers (AMF)
Garant= BME Farbas S A Oata di redzione del presente oo W L o090 180630 CET

aran = docus=nio a

Siate per acqustans un prodad che non & sempice & pud essers di dificle comprensione.

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo
QuESID pPOacts & un cerificale, un vakone mobiiare.
¥ Obiatfivi
L'nbisfivg o queshy progotio & o fomire un rendimenta collegato alfandamento di un
fitolo agionario. Quesio peodotio fa una scadensa redelenmingta & sara liguidalo alla
Dala 4 Liquidazions, savo il @50 d s@ienza anicpata aulematica in base die
saquentl condzioni. I prodoliz peevede anche i versameniz di emi penodicla
scaderzs in base a quanio Aporaiy successiamens. Quakom il prodotic non sia
scaduinantcpataments, dla Data 4 Liquidazions Acevenste per ogni certficate:

1. S5enon 5 & verificaio un Events Bamiera: un pagamena in contand pari al 108%
del Nimporto Mozionale.

2 52 5 & venificalo un Eveno Eamisra: un pagaments in contanti par alfmpono
Mizionale mens un impono commisurain alla Peformance del Sobiosiante. In quesio
350 pobele incomere in una perdila pardale o totale del capiale ivestin,

Laddaova:

Premind: & previsio il versamento di un Premio Cero allala ogni Dats d Fagamento del
Premin CEMD.

Scadenrs Anficpals Automalicar se. @ qualsasi Data di Valutazione dsilimpontn di
menm,llmdmumaﬁmGWEepmuwm
reitiva Bamiera per @ Scotenza ANGCpEa, il procomo s liquidan aia
conispondents Data di Scadenss Anicipata. Riceverste per ogni cerficats un i
in contanti pari alfimporis: Mozionale. La Bamiers per |3 Scadenza Antidpata € piu ata
della Bamicra ossenata per FEveni Bamier,

® Ln Eveni Bamera si infendera verficaio se il Prezzo di Rifermenio Finale @ infenon alla Bamien,
= | 3 Pesformancs o un Sonostanis & pari Aila dferenza ra il 500 Prezzo o Rifeimeno Finale & i Sud Prezzo o REssimeme Iniziale, givisa per il sus Prezzo o Rissiments Iniziaie,

BSpressa in valons assaul.

u || Prezzo di Fiferiments Inizale € il prezzo di chiusura del Sotiostante alla Data o Stie.

= || Prezzno di Fiferimento Finale € il prezzo di chivsura del Sotiostante alla Data di Valitasione dellmpon di Liquidazions.

¥ Scheda prodotio

| Data i Sarike 31 oliskes 2019 | |Preczc di Emissione EUR 100

| Data i Emissione 5 rovemises 2019 | |Valutz ded prodotts EUR

Data di Valutazsone: dellimperto di )

|Liqu' fazione (rmborso| 2 novemiee: 2{E1 | mporto Mozionale |per certficate) EUR 100

|El=1:.rliE' uidazions |r'-l:-|:-r:u| 9 movemses 2001 |

|E:"‘;;d' Pagpmentn delf Premink 2 vz 2020 | |Prnniu|'| Certod 4% deTlmpars hoziomai

|B:ricﬁ Bk del Prexzn & Ridermenio Iniziale | Z nowembre 2020

| Datade di Scadena Anticipata 4 rovemies 2020 | 100% del Prezze di Réerments Inziske
|5 otnsmnte Codice Bloomberg Codice 15N

| Banco BPM 524 BAMI M MTHKEE380

Tkt il inpor comspost @i sansi del prodafio come descritti nel presents documents [inclus | potenzial guadagni) seno @icoiali sulla base dalfimporks Mozionale, escdusi onen &

imposie appicabil 3 questo tipo d invesimentz.
¥ Investiton al dettaglio a cui 8i intends commercializzare il prodotio

Guesto prodotto & stato concepito per gii inveatitori al dettaglio che:
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= hanng un orzzonie dimestimento o breve pesiodo (mena d tre anni).
= zono ala ficerca di un investimento in un rodotis che distribuisce premi per potenziaments diversificare i ion poriogio complessio.

lsmn|ngmm5mmuepfirﬁwmnp:mmemmmﬁmnmmmﬁmiqm
= ong 5t insormad o hanne suffidente conoscenza del mencal finareian, del ke furzienamenio  dei relaia rischi, nonche del mersato o fesiments del Sctostarte.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
F Indicators di rschio
|T| |T| |T| ITI |?| |_| |T| | Lindicators i mschic presuppons che il prodofio sia manteruto fine alla scadenza. 11 rischic

effisttive puo variare in misura sigrificativa in caso di disinvestimento in una fase inizide e la
BMMa rimborzats potrebbe ss5ers MINore.

Riachiio pill basso Riachio '|:H'I'JHF'III
Lindicaore sinteticn di rischio & urindicazions onsmaiva oo Iivelo o fischio d queso prodono fspetin a0 A proact. ESs0 eSphime B protaniiits che il prosols subisc pesits
monetarie a causa di movimend sul mercalo 0 a causa della nostra incapadita di pagard quamo dowulo.

Abibiamo cassicio quesio prodotio al Feello & 5u 7, che comisponde alla dasse di rschio seconda il afa.

Cid significa che ke perdile potenziall dovine alla perommance Rnwa ded prodotic sons dassiicate nel velo alo @ che & mallo improdacile che condizion negative o mesato
FEUERING B Nosira Capaciia o pagand quanis e,

Riceverele | pagamenti nala valuta di denominazions del prodofio, che pud essere dversa dalla vosta valuta nasionale. In questy caso, preatate atfenzions al rischio valutaric.
Il resimenis fnale ofienwio dipenderd dal tasso o cambio fra le dus valube. Questy rschio non & conemplato nelindicaion: sopea riportaio.

Cruesi prodatio non comprende alcuna protezions dalla performance fulura del mesaty; peanto potresie peedens il vost intero imvestments o parte di esso.

S Mo S0 in grads di pagard quanio dowio, poteste pendere il vosti i ivesmenio.

Pexr irdormiazion: dettagliale su butl | nschi, fals riseriments alla sezione rischil del Prospelio di Base come specHcaio nella sequents sezone “Alve insormiazion fievant™.

¥ Scenari di performance

Gl giluppi fubani del mercabo non posson exsers previsti con accuraberza Gl seenan illustrall sono puraments indicativi dei rsultali poesibill sulla bass de
rendimanti recant. | rendiment sffetiivi pofrebbers easens inferiorn.

Investimente EUR 10003

Soenar 1 anne Seatenza

Scenaric di ctress Poszibile rimborss al nesto dei costi ELR €58, EUR 137575
Rendimenio medio per ciascun annc -3 4T% -52 e

Seenano sfhavorevols Possibile imborss al netio dei costi EUR 53232 EUR 388874
Rendimenio medio per ciascun annc A5 TTR ~40,76%

Scenaric moderato Poszibile rimborss al netto dei costi EUR 2.862.9 EUR 10.400
Rendimenio medio per ciascun anno 11,378 157%

Scenario vorevole Posxibile imborso al netto dei costi EUR 10400 EUR 11200
Rendimenio medio per ciascun annc % 55%

yuesta tabsilla mostra gli import el possitli Amborsi nel prossimi 2 anni, in scenan diversy, ipolizzandn un invesimento di EUR: 10,000

i scenar presentati mostrans L possibie permance delinvestiments. Possens essene cordontt con gil scenan o aii prodor.,

i scenari preseniatl sone una stira della performance futur sula base delle passate del vaione di quesio invesimento & non Sono un indicTione esatio. G impoet
dei Ambors! valieranne @ Secmnda dela perfonmancs del Meralo & ol peniodo o temps per cul € mantenuo il prodatis.

Lo scenanio di stess indica quale potrebbe essene Mmporo fmisorssho in ciroosianze o mencale esireme & non tiene conle della sfuazions inou non Sama in grado d pagand.

mﬁmmmlmﬁm prodotis in oQgeths, Ma posson non comprendere il | costi da woi pagati 2l consulents o al gistrbutons. Le Ciffe non tengoeno conts
dela vostra Stuazione fiscae personale, che pud incitens anchressa Sulimgns oed Amborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grade di comrispondere quanto dovuto?

In s dinsoverza o assoggetiaments defEmitiznie 3 procedura fallimentare o alra procedura concorsuaie, avele il diffio a richiedens al Gamane | pagamentz di ogni &
qualsiasi imporo dowuls in base al predofio @ semsi di tna garanEia incondizionata & imevocabile. in caso d insolverza o assoggetiamento anche del Garanke & procedura
falimentare o alira procedura concorsuake, polneds incomere in una peedita df capitale pan alfintero capiale investiis.

11 prosdofio non € copeno da alicuno schema d indennizzo o di altfa garenza a vostno fvore.

i irformiamao che BN Paritas, che agisce in qualia di Garanie, & wn istiule df cedio autorzzsio in Franda e, pertanio, emammimmnu
Direttiva UE in matena di isaraments & nsoluzions delie cisi bancane del 15 maggo 2074, Questa nomativa, ira Fale, fconosce alle aulonta defiberant il polere di modficans e
cordizioni pncipali d=ia suddet gamnia, o fdurre of importi dowul dal Garanie in coformin e condiziont della Suddstta garanmia fing al lovp areRments) & d corvertine of
impord dowul ai sensl della garanzia in azioni o altn Tholl del Garame. Polresie non Auscne @ recuperare, in ullo o in pane, limporto (eventuaimentz) dovio dal Gamanle in
relazicne a prodofio i sens della gamnaa e polreste riceyere in sosiiuzione d tale mporto un ioio diverso emesso dal Garanie, il cul valone polrebbe essam consderevnimeants
irsenione Almpono che aweste peEpio alla S5Caderza del prodotin.

Quali sono i costi?

La diminuzone del rendmenio [Feducton in Yield - RIY) espime fimpatio dei costi iotall sostenuti sdl possibie rendmenis delifinvestimento. | cost ot engono condo dei st
UNa 1anium, Coment & aniBssi.

= import quil iporiati comispongdenc ai cost cumulatii o=l progolis in due penodi diversi di detensione & comprendona ke polenziali penali per uscita anticpata. Cuest importi =i
basang sull ipodes che sEno vestl EUR 100000 Gl impord 5ono simat e potrebben cambiare i futur.

F Andamento dai costi nal tempo

Il soggetie: che vende quesio prodofio o Somisce consulenza Rguands 4 esse polrebbe addebitare ailn costi, nel gual caso deve fomire insormazioni sy &l cost e ilusirare Nimpatio
i futhi § cost sullfimesimenio nel corso del iempo.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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|Investiments EUR 10003

Costi toah EUR 242 11 EUR 2198
Impatio sul rendimento [RIV]) per anno 242% 1,09%

¥ Composizions dei coati

La seguenis tabeila presenta

= fimpatis, per cascun anna, dei dissrent dpi d costi sul possibie rendimenio oeifinesimenio alla fne ded periodo g delenzions raccomanda;
= j| sgnificaio delle differenti cabegone di cost.

| Costi una tantum Costi & ingresso 1,08% Impatio dei coshi gid compeesi nel prezm.
Coszzi di uzcita e Impatic: dei cosh di uscis dallinvesbmenio alls scaden.
| Costi cosmens Costi di bransazione del porzfoglio g Impatic dei nosl cosl di scquisln & vendila degli invesbmeni sofio=iand peril prodotio.
Ak cost cormens e I dei cosh che batlesiamo cgni snna ser ire i wosk invesEmenti.
Onen accesson Cm_m':_:'rnni di peffwm.irﬁ_-: o e Irmatic delle commiz=icre di performance.
E:'ned |;h:=m:;{mnm::|M| di T I i dhei carried infereste.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
||penmdmmmmmprumeﬁna9mm1 ossia alla scagenza oel prodots. Tullavia non & possitile preveders in anticpo la dursta del
progotic the polrebie sCaere

Lobietivo del prodotio, valido softanto in caso di delenzione del prodotio sino ala scadenza, conssie nelfofire il peofiic: di lquidazions descritic nella precedents sezione “Cos'e
quests procoto?™

In mormali condizion i mercato, vendens quesio prodotio sul mencaby s=condanio, @ un prezeo che dipende dal parametn prevalent sul menca® in quel momenio e che
potrebbe risultane indssiore al mmmmﬁmnmamﬁm applicherstioe una commissions implicita di 0,505 che poinstbe
aumentare in paricolan condizion & mencaio.

Come presentare reclami?

Crelsiasi reclamo Aguandante [ condotia del propro consulents o intermediarne pud essere presantaho al direno ineresssto.

Crlsasi redamo fguardants il prodofio pud essere presentato per Eoito alfindiizzo seguente: Global Markets - Distibution, Piazea Lina So Bardi 3, 20124 Miano, nvando
ume-mail alfindinzzs di posia elelironica imvestimentifibnpparn bas. com, cWers Compiandn il modulo dsponitie al seguenis link investment nppatbas. breclami.

Altre informazioni rilevanti

Le irformazieni contenuie nel presenie documents comienente ke informazioni chigwe per gl investiion non sostiviscone i sendzio di consulenza presiato dal propio consulents o
Immmedana.

Per informazioni complete sul prodofio, inciusi i fischi @ es50 connessi, vi invitiamo @ leggere la relatia documentazions dil oferia efo quolazione, che & gratulamenie disponibile
presso il sitp inlemet deFEmiteme.

£ vietaia hoSerla o la vendita, direfia o indiretia, df quesio prodotio negli Staf Uniti dmenica o @ US Person. || iermine "US Person™ & definiio nella Regulation 5 del Securities Act
del 1533, L'offera di queshs procotio non & st rgistrala ai sensi del Securites Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE BANCO BPM

COD BNL 2011269 ISIN XS2021835140

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE BANCO BPM (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che ¢ collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione BANCO BPM (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione BANCO BPM.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione BANCO BPM a

scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione BANCO BPM, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

Fino a EUR 5.000.000
05/11/2019
09/11/2021 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 02/11/2021

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione BANCO BPM
Il valore dell'azione BANCO BPM sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BANCO BPM
Banco BPM S.p.A. & un gruppo bancario italiano di origine cooperativa, presente in tutta Italia con I'eccezione dell'Alto Adige,
operativo dal 1° gennaio 2017, caratterizzato da un forte radicamento locale, in particolar modo in Lombardia, in Veneto ed in

Piemonte. Il gruppo dispone di un’ offerta personalizzata in tutti i segmenti di mercato, con un focus su clientela Corporate,
Private, Retail e Small Business.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005218380.htmI?lang=it
Codice ISIN: IT0005218380

Codice Bloomberg BAMI IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione BANCO BPM e rilevato il 31/10/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione BANCO BPM alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Sg !I Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104
iniziale 09/11/2020 (Record

02/11/2020 Date* 05/11/2020)

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale |l Certificate non scade e paga EUR 4
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02/11/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla

) Il Certificate scade e paga EUR 108
Barriera

09/11/2021
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo anno EUR 4
Scenario A . .\ . . .
Valore di chiusura dell'azione al 02/11/2021 & superiore o pari alla Barriera. 5,90% 4,38%
favorevole A scadenza EUR 108
Dopo il primo anno EUR 4
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 02/11/2021 €& inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 02/11/2021 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo -23,67% -24,20%

favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 30/10/2019 al 31/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 30/10/2019 al 31/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ ' nedio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6-10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,5414 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

B pari a 0,2124 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,029 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e 'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto
ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR Iimposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,11 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 i i EUR 100
AL 16/10/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,89
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,4) EUR 1,11

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 98 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/10/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 12/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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