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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION QUANTO SU PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE

COD BNL 2011270 ISIN XS2024896644

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION QUANTO SU PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Il
pagamento a scadenza del Certificate dipende, infatti, dall'andamento del PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

NO, Il Certificate paga a scadenza almeno il capitale investito anche nell'ipotesi di forte perdita di valore del PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE.
Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usb

PREZZO EMISSIONE USD 100 per Certificate (Capitale Investito)
IMPORTO TOTALE Fino a USD 4.000.000
y:;%g%xlggn&m USD 100 (Capitale investito)
CATADIEMSSINEE 120

gé;g;:;:GAMENTO A 04/11/2024 (Data di scadenza)

E;:"Z\.EDI OSSERVAZIONE 20/10/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE
Il valore del PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE

Il Comparto persegue la crescita del capitale investendo almeno due terzi del patrimonio totale in un portafoglio di azioni di societa che riflettono gli investimenti dei
fondi tematici aperti di Pictet, in seno al quale i singoli temi di investimento sono di norma equiponderati e ribilanciati mensilmente.

Codice ISIN LU0391944815
Codice Bloomberg PFLGMSE LX Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (EUR) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (USD), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Valore della quota (NAV) del PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE rilevato il 29/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Valore della quota NAV del PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE rilevato il 29/10/2024

LIVELLO DI PROTEZIONE E' pari al 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
04/11/2020 (Record

Date* 02/11/2020)

04/11/2021 (Record
Date* 02/11/2021)

04/11/2022 (Record
Date* 02/11/2022)

06/11/2023 (Record
Date* 02/11/2023)

Il Certificate paga il Premio USD 0,75
Il Certificate paga il Premio USD 0,75
Il Certificate paga il Premio USD 0,75
Il Certificate paga il Premio USD 0,75

" - g : N Il Certificate scade e paga USD 100 piu un importo pari al 30%
sel Velee l diltrsie dE FCTEEL0E MESATREND SHRE S della performance del Fondo calcolata il 29/10/2024 rispetto al

superiore o pari al Valore Iniziale Veltes (bl
29/10/2024 04/11/2024

Se il Valore di chiusura del PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE e

It &) Vel TikEn Il Certificate scade e paga USD 100

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

L Importo liquidato per ogni USD 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato A
sottoscritti lordo netto
Scenario Valore di chiusura del Fondo al 29/10/2024 & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la Dopo i primi 4 anni EUR 0.75
f I performance del Fondo al 29/10/2024 sia pari al 120%. L'investitore riceve il capitale investito 1,76% 1,31%
avorevole  ,umentato del 30% di tale performance e pari a USD 106. A scadenza USD 106
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Scenario 1\, ¢ di chiusura del Fondo al 29/10/2024 & inferiore al Valore iniziale Dopo i primi 4 anni EUR 0.75

0,60% 0,44%
sfavorevole A scadenza USD 100

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita

totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere

diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il

Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando

I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 28/10/2019 al 29/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 28/10/2019 al 29/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 3,6877 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2124 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 3,1753 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell’'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta
sia diversa dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare,
un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi
d’interesse, e conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 2,79 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD 100 AL 16/10/2019 USD 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA UsD 97,21
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME usD 1,5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A

USD 1) uUsD 1,29

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO USD 97,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/10/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 11/11/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a

condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le
informazioni chiave

Momiesn o Serie: CES4MAC
LIRL: P i Enppaitias coms NSIBEEEA4-IT pi.

Scopo

Il presente documento condiens indommazioni chiave relafve a questo prodotio dimeesimento. Man = fratta di un documents promozonale. Le irsomazioni, preschitte per legge,
haming ko scopo i aitani @ capire e caratieristiche, i rischi, |oost, | Quadagni e ke perdie polenzial di quesio prodotis e di alutarvi @ fare un rafnalo con alth peodoi
Trinvesiments.

Prodotto

5Y Bullish Note on Pictet Global Megatrend Selection R in USD QUANTO

Codica ISIN XS02480664 [ Quotazions EwpgTLY,
BMP Parinas 5.A. - ivestmanti.onpoanbas.it .
; - . falia - Dalka data 26 otichre 2015 ala data 20 oo
Produttomrs :::arlauate il numsro 500 82 40 £3 per maggion Offerta pubiblica 2019 : *<alve evesfsali modifiche.
[ Emitients BNP Panias s=ance BV, AUTnt3 competants ADEE s Marthes Aancers (AW
Garants ENF Faribas SA. E;EGTW#HM 18 ofiotre 2013 100248 CET

State per acquistare un prodotiz che non @ semplice @ pud exsere di dificie comprensine.
Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesio prodotio & un cerifcate, un valore mabiliare.

* Dhbiettivi

L'obiettive di quesio prodotio & di fomire un rendimenty coll=gate alfandamenio di un
fonde comuns di investimento (il Sotostante). Il prodofio prevede anche il versamento
di premi penodicl'a scadenza in base a quanio Aportaly successivamente. alla Data di

1. S il Prezzo di Rifeimesio Finale € pari o supsriore al 100% del relafvo Prezzo di
Riferimento Inizisie: un pagamenia in contanti pan alfimporis Mozionale aumentato del
30% della Performance del Satiostande.

Liguidazions ricevereie per agni cerificaie, in aggiunta alfevenhsaie versamenis finale
i Ui Premia

7 5e il Frezzn di Rieimenio Finale & inferiore al 100% del Prezzo di Riferimenin
Inziale: un pagamento in contand pan allmpona Nozionale.
Premioic & previsio il versament di un Premio Cerbo alia/a ogni Data 6i Pagamenio del
Premia Cero.
Laddave:
® La Pesformance di un Setiostante & pari ala diferenza a il suo Prezzo di Riferimento Finale 2 il sun Prezzo di Riferimento Inziale, divisa per il suo Prezzs di Risiments Inizale.
" || Prezzo di Riferiments Inizake & il prezzo di chiusura del Sottostants alla Cata d Stige.
® || Prezzo di Riferiments Finale & il prezzo di chiusura del Sobiostants ala Data & Valuiazgions dellimports di Liquidazione.

¥ Scheda prodotio
| Deata i Strike 30 oliobre 2015 | Prezzo di Emizzicne UsD 100
| Data i Emizsione 4 novemire 2019 | valuta del prodotin UsD
Data o Valutazions dell'importo di 5 -
e 29 otinore 2024 Importo Nozionale (per certificats) Us0 100
Diata di Liquidazions jrimbsorso) 4 novemire 2124

. . - 4 novemiee 2020, 4 novembre 2021, 4
‘m"' e novembre 2022, 6 novembre 2027 & 4 Premiod Cartali 0.75% gelfimperto Nozionale
— novembre 2024
Sottostants Codics Bloomberg
| Pictet Giobal Megatrend Seiection R FFLEMSE LI

Tuthi gli importi com=posd @ sensi dal prodoths come descht nel presante documento [inclusi | polenziali guadagni) sone calcolati sula base delllmporio Mozionale, eschusi oner &
imposte applicabii @ quesio tipo di investimento.
¥ Investitori al dettaglio a cui 5i intende commercializzare il prodotio

Questo prodatic & stato concepito per gl investiton al detiaglio che:

® hanna un oREzole dimesiments di lungo penodo (s cingue anai).

= song alla ricerca di un investimenda in un prodiotin che dishiuisce premi per polenziaiments diversiicare il lom portaglio complessyo.

= 500 alla ricerca di prolezione dellimponis Mozionale alla scadenza.

® 5000 stati informad o hanno sufficients conoscenza dei mercad nanzias, del koo funzicnamento 2 dei reladvi Aschi, noncha del mercato di rsimenis del Sotipstanke.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
|T| |_| |T| |T| I?I |T| |T| | L'indicators of rischio presuppons che il prodofto sia mamtenuto fino alla scadenza. W mschio

effetfive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
SOmma rimborsata pofrebbs sassre minore.

Riachio pil basso Rischio pil afto
L'indicatore sinfefica di fischio & un'indicazione ofientativa del iwello di rischio di questo prodotio Aspetio ad alki prodofi. Exso esprime la probabiita che il predotio subisca perdite
manetasie a causa di movimenti sul mercalo © a causa della nestr incapacita di pagand guants dovulo.

Abbiama classificain quesio prodobio al ivello 2 su 7, ohe comisponde ala classe di ischio bassa.

o significa che le pendite potenziall dovute alla performance #utura del peodofio sono dassHicate nel ivello basso e che & molio improbatile che condizioni negative di mercato
influenzing i3 MOsYa capacita di pagani quanto dovul.

Fiiceverale | pagamenti nella valuta di denominazione del prodetic, che pud essene diversa dalla vostra valuia nazienale. In quesio caso, prestate atenzione al rischic valutario.
II rendimends finale ctiznuty dipendera dal tasso di cambio fa le due valule. Questo fischio non & contemplato nelfindicatore sopa Apartaio.

HAwete dintio alla resthions di ameno 100% del vosto capifake. Qualsiasi import supeniore a quelo indicats @ qualsias rendimenio aggiuntivo dipendong dalla performance
futura del mercato e song inceri. Tultavia, questa peotezions dalle perfermance fsture ded mescato non si applichera in caso di disinvestimendo prma della scadenza.

S& non siama in grado di pagani quams dowulo, potreste perdere il wostro imen invesimeanto.

Per infzrmazioni detiaghate su huili i nschi, fabe rifenmento alla sezione mschi del Prospetio di Base come specicaty nela seguente sepone “Alre informaziond nlevang®.

F Scenan di performance

Gli sviluppi futuri del mercato non possono essere previsll con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi dei risuttati possibili sulla base dei
rendimenti recanfl. | rendimenti affettivi polrebbero easers inferiori.

Irrvestimento S0 10,000
Scanari 1 anno 3 anmni Scadenza

Scanario di sireas Possibils imborse al netto dei coall LSO 9404 66 LS 9.526, 09 USD 100300
Rendimenio medic per Ciascun anmo 595% 058% 05%%

Scenario sfavorevole Poesibile imborae al netio dei cosh USD 960 T8 IS0 985765 S0 10,300
Rendimenio medio per Clasoun 3o -3,85% 0 48% 0,5%%

Scanario moderako Possibile imborse al netto dei cosl UsDoagx2 ™ UsSD 10.873,52 USD 12204603
Rendimenis medic per ciasoun anns 0A.77% 283% 31.78%

Scanario favorevole Possibils imborse al netto dei coall LSO 10434 87 USD 2767 USD 14.434 37
Rendiments medio per ciasoun srne 4 35% E.E1% .65

Quests tabedla mostra gii mporti dei possibil imoorsi nel prossimi S anni, in scenar divers], ipotizzanda un imvestimens di USD 100,000,

Gli scenari presentad mosyand 3 possioie performance delfinvestimento. Pessono essere confrontati con gli scenan di alin peodaoli.

Gli scenan pressntali sono una stima della pesformance fulura sulla base delle performance passale del valere di quesio investimenio & non 5ono un indicatore esatio. GB importi
del Fmborsi varieranng a seconda della performance del mescalto e del periodo di lempo per cui € mantemto il prodotbo.

Lo scemarnia di siress indica quale povrenbe essens fimpons rimborsato in ciroostanze di mencaio esireme @ non tiens conle dela situazicne in cul non siamao in grado di pagani.

Le cifre riperiale comprendono fult i cost ded prodotis in oggetio, ma possono non Comprendese tulti i cosE da vei pagati al consulents ¢ 3l disrioutore. Le Cie non bengono conbs
dedla vosira stuazions fiscalie personale, che pud incidene anch'essa sullimpans del imoorse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso d'insolvenza o assoggettamento dellEmitienle a peocedura falimentare o alfa procedura concorsuale, avele il dintio a nchiedere al Gamnie il pagamenio di ogni e
guakiasi imporiz dowelz in base al prodotio @ sensl di una garanzia incondizionata & imevocabile. In caso di insoivenza o assoggefiamenio anche del Garanis a procedura
fallimentare o A procedura concarsualie, potrete incomere in una perdita di capitale pari alfimers capitale investio.

Il prodofio non € coperis da alound schema di indennizzo o i aitra garangia & vosko favore.

Vi informiame che BNF Paribas, che agisce in quaitd di Garame, € un it i oedite aulorizzaty in Francia e, peranto, & soogett 3l regime di Asoluzione introdoto daka
Direttiva UE in materia d Asanamento & issluzione delle crisi bancanie del 15 maggio 2014, Questa normatia, tra Faltno, iconosce alle aulonta deliveranti il poters di modificare e
condizioni principali della suddetta gararzia, di ridurre gii impani dovudi dal Garanle in consonmitd alle condizion della suddetta garanzia [#na al ko azzeraments) e di convestine gli
importi dowudl 8l sensi della garan@a in anoni o atin Soli del Garanke. Polresie non nuscie 3 recuperare, in tutto o in parte, mporo (eventuaimente) dovuto dal Garante in
retazione al prodiofio @l sensi della garanzia & pobreste Acevers in sosfiuzions di tale importo un ticlks diverso emesso dal Garante, il cul valore pofreboe essere considersvolments
infierione alimporio che avresie percepito alla scadenza del prodoto.

Quali sono i costi?

La diminuzizne del rendmento [Reduction in Yiel - RIY) esprime fimpatio dei costi otali sosienudl sul possibie rendimento dellinvestimento. | cost totall tengono como dei cost
Uria tanium, cormenti & accesson.

Gli impord gui Aporial comispandono ai costi cumulathi del prodotis in fre pesiodi diversi di detenzions & comarendona ke polenziali penall per uscta anticpata. Quesd import si
basang sulfipotesi che siano investit USD $0.000. Gi import seno simati @ potrebbern cambiane in futurs.

F Andamento dei cosfi nel tempo

Il spggetio che vende quesho prodotto o formisce consulenza riguardo a 8550 potrebbe addebilare altri cosd, nel qual caso deve sHmire informazioni su @i cost & illusiare fmpats
il el § costi suFinvestiments ned corso ded tempo.

Irrvestimento S0 10.000
In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento dopo 3 In ca=0 di disimvestimento alla
anni BCadenza
Coati folali _ U0 336.23 LIS0) 343 54 LS 268 01
impatin 5ul rendmmento (FIY) per anna 3,35% 1,15% 0.55% |
e i
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* Composizione dei costi

La seguenie tabella presenta:

= limpatio, per cascun anno, dei different tipi di cosd sul possibie rendimento dellimiestiments alla fine del pencdo di detenzions raccomandats;
= il significato delle differenti categone di cost.

‘Questa tabella preaenta Fimpatio sl rendimento per anno

|mlil.nalmhm ceati di ingrmasn 0,50% Impatis dei costi gid compresi nel prezzEn.
Coafi di uscita 0% Impatie dei costi di usdta dalfinvestimento alla scadenza.
Coati comani Coali di tranaazions del portafogiio 0% Impatic dei nostr coss di acquisio & vendia degll investimenti sotiostant per il prodomo.
Altri costi cormenti 0% Impatis dei cost chie rafisniamo sgni anno per gestire | vosin investimend.
Oneri accesson curmmmmuwfm ) 0% Impatiz dedla commissione di performance.
Emn:“ir:};mmmd 0% | 40 e it ;

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periode i detenzions raccomandato per il prodotio & fin al 4 novemire 2024, ossia alla scadenzs del prodotio.

L'obiettivo del prodotio, walido soitanto in caso i deterzions oad prodotts 5ing alla scadenza, consiste nelfofEe il profio di liquidazione descritio nella precedents Sezicne “Cose
guesio prodotia?

In normali condizioni i mercato, potrele wenders questo prodiotic sul mencato secondanc, 3 un prezzo che dipende dal parameyi prevalend sui mercati in qual momento & che
poirebibe nsultare inferiore al capitale investin. Owe deddiate di ivendsre il prodobio, al prezzo di vendita = applicherebbe una commissione implicta di 0,50% che polrebbs
aumentare in particolan condizioni di mercals.

Come presentare reclami?

Qualsizsi reclamo riguardants 13 condofia del propic consulenis o intenmiedianc pud essere presantato al diretio inleressat.

Qualsiasi reciamo figuantante il prodotis pud essese presentaio per iscritto allingifzzo segueme: Glabal Manksts - Distibution, Piazza Ling Bo Sani 3, 20124 Milang, inviando
ur'e-mail alindiizze di posia eletironica investimentii@onppanbas.com, oven compitando il moduio disponiviie al seguente link investimenti. brippanbas treclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conienube nel presente documento contensnte be informazioni chiave per gli imvestion non sostituiscong il serdizio di consulenza prestato dal proprio consulends o
inkermediaria.

Per informazioni complete sul prodotto, inclusi i iscni a esso connessi, vi invigamo a leggere 1a relativa documentazions di ofiera ed quatazione, che & graluitaments disponibile
pressa il sio inkemed delfEmittenss.

E vietata lofena o la vendita, dinsta o indiretta, di questo prodotio negli Stati Uniti eAmEnica o a US Person. Il lBrmine "US Person” & dedinito nella Regulation S del Securies Act
dad 1933, L'offerta di quests prodotio non @ siata regisirala @ sensi ded Securifies Acl

; ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL
GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION QUANTO SU PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE

COD BNL 2011270 ISIN XS2024896644

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION QUANTO SU PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Il
pagamento a scadenza del Certificate dipende, infatti, dall'andamento del PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

NO, Il Certificate paga a scadenza almeno il capitale investito anche nell'ipotesi di forte perdita di valore del PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE.
Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usb

PREZZO EMISSIONE USD 100 per Certificate (Capitale Investito)
IMPORTO TOTALE Fino 2 USD 4.000.000
y:;%g%xlggn&m USD 100 (Capitale investito)
CATADIEMSSINEE 120

gé;g;:;:GAMENTO A 04/11/2024 (Data di scadenza)

E;:"Z\.EDI OSSERVAZIONE 20/10/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE
Il valore del PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE

Il Comparto persegue la crescita del capitale investendo almeno due terzi del patrimonio totale in un portafoglio di azioni di societa che riflettono gli investimenti dei
fondi tematici aperti di Pictet, in seno al quale i singoli temi di investimento sono di norma equiponderati e ribilanciati mensilmente.

Codice ISIN LU0391944815
Codice Bloomberg PFLGMSE LX Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (EUR) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (USD), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Valore della quota (NAV) del PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE rilevato il 29/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Valore della quota NAV del PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE rilevato il 29/10/2024

LIVELLO DI PROTEZIONE E' pari al 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
04/11/2020 (Record

Date* 02/11/2020)

04/11/2021 (Record
Date* 02/11/2021)

04/11/2022 (Record
Date* 02/11/2022)

06/11/2023 (Record
Date* 02/11/2023)

Il Certificate paga il Premio USD 0,75
Il Certificate paga il Premio USD 0,75
Il Certificate paga il Premio USD 0,75
Il Certificate paga il Premio USD 0,75

" - g : N Il Certificate scade e paga USD 100 pit un importo pari al 30%
sel Velee l diltrsie dE FCTEEL0E MESATREND SHRE S della performance del Fondo calcolata il 29/10/2024 rispetto al

superiore o pari al Valore Iniziale Veltes (bl
29/10/2024 04/11/2024

Se il Valore di chiusura del PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE e

It &) Vel Tk Il Certificate scade e paga USD 100

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

L Importo liquidato per ogni USD 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato A
sottoscritti lordo netto
Scenario Valore di chiusura del Fondo al 29/10/2024 & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la Dopo i primi 4 anni EUR 0.75
f I performance del Fondo al 29/10/2024 sia pari al 120%. L'investitore riceve il capitale investito 1,76% 1,31%
avorevole  ,umentato del 30% di tale performance e pari a USD 106. A scadenza USD 106
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Scenario 1\, ¢ di chiusura del Fondo al 29/10/2024 & inferiore al Valore iniziale Dopo i primi 4 anni EUR 0.75

0,60% 0,44%
sfavorevole A scadenza USD 100

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué6 comportare a scadenza il rischio di perdita

totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere

diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il

Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando

I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 28/10/2019 al 29/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 28/10/2019 al 29/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 3,6877 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2124 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 3,1753 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell’'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta
sia diversa dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare,
un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi
d’interesse, e conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 2,79 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD 100 AL 16/10/2019 USD 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA UsD 97,21
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME usD 1,5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A

USD 1) uUsD 1,29

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO USD 97,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/10/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 11/11/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a

condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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