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GRUFFO DNF PARIDAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni
ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU AZIONE ELECTRICITE DE FRANCE

COD BNL 2011172 ISIN XS2021841890

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU AZIONE ELECTRICITE DE FRANCE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ELECTRICITE DE FRANCE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento dell'azione ELECTRICITE DE FRANCE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ELECTRICITE DE FRANCE, a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione ELECTRICITE DE FRANCE. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza [l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal secondo semestre se la quotazione dell'azione ELECTRICITE DE FRANCE, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 05/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 06/11/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 30/10/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione ELECTRICITE DE FRANCE
Il valore su azioni ELECTRICITE DE FRANCE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ELECTRICITE DE FRANCE

Electricité de France (EDF) produce, trasporta, distribuisce, importa ed esporta elettricita. La societa fornisce elettricita al consumo in Francia da energia nucleare, carbone e gas.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet

https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0010242511-XPAR

Codice ISIN FR0010242511

Codice Bloomberg EDF FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ELECTRICITE DE FRANCE rilevato il 31/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ELECTRICITE DE FRANCE alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Il Certificate paga il Premio EURO 2,8 05/05/2020 (Record Date* 30/04/2020)
29/10/2020 05/11/2020 (Record Date* 03/11/2020)
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 102,8
28/04/2021 05/05/2021 (Record Date* 03/05/2021)
29/10/2021 05/11/2021 (Record Date* 03/11/2021)
Se il Valore di chiusura dell'azione e inferiore al Valore iniziale, ma il
28/04/2022 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 75% del Valore |l Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,8 05/05/2022 (Record Date* 03/05/2022)
iniziale
31/10/2022 07/11/2022 (Record Date* 03/11/2022)

; S . . . i Il Certificate non scade e si rinvia alla succesiva data di
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 75% del Valore iniziale

28/04/2023 osservazione 05/05/2023 (Record Date* 03/05/2023)

i(iez;g?éalore di chiusura dell'azione e superiore o pari al 75% del Valore Il Certificate scade e paga EURO 102,8

Se il Valore di chiusura & dell'azione inferiore al 75% del Valore Il Certificate scade e paga EURO 100

30/10/2023 iniziale ma & superiore o pari alla Barriera 06/11/2023 (Record Date* 02/11/2023)
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla

performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o

totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore

a EURO 60

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0010242511-XPAR

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EURO 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 30/10/2023 & superiore o pari al 75% del Valore iniziale ed inoltre il Dal primo al settimo semestre EURO 2,8

Valore di chiusura dell'azione dal secondo al settimo semestre & stato sempre inferiore al Valore 5,67% 4,18%
favorevole . .. N ; L

iniziale, ma superiore o pari al 75% del Valore iniziale. A scadenza EURO 102,8

i A . L . A . X Al primo semestre EURO 2,8

Scenario Valore di chiusura dellazione al 30/10/2023 & inferiore al 75% del Valore iniziale ma il Valore di
Intermedio chiusura dell'azione al 30/10/2023 & superiore alla Barriera. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal Dal secondo all'ottavo semestre EURO 0 0,71% 0,52%

secondo al settimo semestre & stato sempre inferiore al 75% del Valore iniziale.
A scadenza EURO 100

Valore di chiusura dell'azione al 30/10/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Al primo semestre EURO 2,8
Scenario non dell'azione al 30/10/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale Dal do all EURO 0 113.21% -13.38%
favorevole performance e pari a EURO 55. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal secondo al settimo al secondo allottavo semestre | .
semestre e stato sempre inferiore al 75% del Valore iniziale. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e
OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 23/10/2019 al 31/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 23/10/2019 al 31/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 23/10/2019 al 24/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 8,6257 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2128 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

:I;snt:igze;tzl:schlo dimercato pari a 8,1129 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,63 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EURO 100

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EURO 100 AL 11/10/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,37
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO EURO 2.63
0,8) s

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 11/10/2019 e la Data di emissione e

tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 12/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Condizionsin & pid sl dedls Bariers cassresis per FEvenic Bamisre.
Scadenzs Anfcipals fubomatics: ==, umﬂuﬂﬂdﬂﬁ'ﬁ'&hﬂm:dd‘lrrpnbli
Liguidamione Anficipefo, il pezo d chivurs & Soliostanie Epunn =uperiore aln
relive Bamierm per la Scadenza Adlicpein, 1 peodofin sem oguidelc alla
mq:mdutﬂﬁiﬁmtmhhuhﬂhuEﬂpuuganmmFﬂn
in confanti peri afimporin Mozionale. L Bamiem per b Scaderza Anficipats & pu ain
della Barriera cgserveis per FEwenio Barriems,

= L Evenfic Bamiere = inbenders veriicaio == il Prezz di Rifesimenks Finsle 2 inferiore ol Bardem.
® |n Pesformance o un SoBostacte & par alla ez b il 2us Prezzo di Rfesimenis Firale = i 2uo Prezzo di Rfefmenk Inigisle, diviza peril suo Prezz & Rferimendo lniziale,

espre=sa in valors assoluin.

= | Prezzo d Rierimenio lrizile £ § prezzo di chiusums del SoBosiante ala Dels di Stike.

» | Prezzo d Ririmenio Finale & i prece di chivsur ded Soticestanie il Diaba di W slubsrions dellimpods di Liquidszione.

B Scheda prodotio

|D.II= di 3ike 31 piiches 2010 =rerre di Emissione EUR 830
|I:u|= di Emizsions 5 mpysrabes 2005 Waksts el prodotia EUR

Dtz di Waksizzione dellimport o - : .
Liguisazi irimbersal 30 piiobes Z023 Imgore HoZonale (per pertifioghe) EUR #20
Dtz di Liguidazione (rimborsa f o= rebee 2003

|Prernin.'i Certoli 2,508 darirpomh Hozionaks T e £ meggh 2022

20 piiobes 2020, 2E apele 3121, 20 olobe
2021, 26 sprle 2022, 31 pEpbes 2022, 28

aprie 2373 & 30 oiokes 2023
2 50% deifimpaosio Hozlonak

Datwe di Wakrtazione delli Fremiod
Condizio natod

0% del Prezzn d R Ferimenio inziaie

5 movermbee 2023, 5 maggh 2221, 5

Datwie di Saadenza Anitipaa AoveEmbee 2321, 5 maggio 2227, T novemibe

Emoeembes 2020, 5 maggk 2021, 5
spsemmbee 2021, S mapgia 2022, 7 novembne

22 S maggia 2023 = B novembes 3113
75% del Pearzn di RFesmenin intzale

Diata'e di agam=mio delii Premiod
Condizienanod

Sammierake per il Versamento del Premioli
Cpnd mianasdi

20 pEpbes 20I0, 24 apie M21, 20 obobe
221, 2B mprle I02Z, 31 ofindee 2122 2 28
aprle 2023

Diata/e di Yahrazione dellimipore di
Liquidazion: (rimborsa ) Antiipaio

Sarrizrale per i Beadenza Antisipata 100% gl Prezza 4l Rifermesin Isizsie

2007 & § meggle 2073
| sotostme Coedine: Eioomizerny Codine [EIN
Electichs de Srance 25 E0F FF EROE45511
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T gli importi corsispoesf ai sensi del prodotic come descri nel presesle docsmesio (incusi | pofenzishi qusdsgni) sono calcolad =ulls bese dellimpodo Nozionsle, esclusi oneri e
imposie applicaidi & quesio bpo d nvesSmenio.

* Imvestiton al dettaglio a cui sl intends commercializzars il prodothe

Quesio prodotio ¢ st concepite per gl invesSion al dettagho che:

" sanec un ofizzonte direstimentc di medio pesicdo (da be & dnguee ansil.

® song alla rcemea di un investimends in un prodofo che dtibuizee premi per polerzialmeste dversificars i lom podsfoglio complessive,

= 50m0 i gredo di sopportars pesdite fing allinkem Inpors Mazionale & sonc con=apewoli che 1§ prodols pud essere liquidats ancipsfamentz.

 song shati isformaf o hanro suffcents conoscenze dei mercab finanzisd, de lom furzioramerto & dei relatin Aschi, nonche del mercaio di sfedimentc del Sobostsehe.

Quali =ono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicators di reschio

|T| |?| ITl |T| |_| |T| ITl Lindicators di rischio presuppone che il prodotio sia mantenubo fine alla scadersza Il rischio
. N I eﬂei.i'm_w:'r warare in misura :iqniﬁr-i'ﬁ in caso di dsinvestments in una fase iniziale &
Rischio pid basss Flicaliin g ali somma rimb-orsata potrebbe escere minore.

L'indicatore =infebco di rischic & uwindicazions ofentstive del vello di Fechio & quesic prodotin rspefin =d ks prodoti. E=so ==prime = probatiliis che il prodofin subica perdite
mionefanie & cauza & movimest sul memein o causa dells nosies incapecis di pagerd quani down.

Abbiame dessificalo questo prodotic al Feellz 5 5u 7, che comizponde alls clas=e & ischic medio-sfis.

Cio =igniica che le perdie polergiali dowie alls pedommance fulurs del prodotic sono classficate ned feello medic-alio & che & mob improbabie che condifioni negafve di
mercain infusnzing I nostes capacits di pegard quanio dowsts.

Ficeverete | pagamesti meln valuls & derominazione del prodofin, che puo essere diversa dalls sozfre vahis nazionsle. b quesh caso, prestate atienzione al rischio vl
I rerdimeenis finale oHenulo dipendars dal te=c i camiic fa |2 dus valule. Questo dschio non & conbemplatn neflindicaioes sozm Aporsto.

{uesic prodefn non comprende alcura profezione dalls perfoemance fitum de| mercatn; peranic potreste perders 1 wosiro infem invesfimenio o parke di e2so.

Ze non =iamo in gesdo o pagari quanio dowlo, pofresie perdere | vosio isherm invesfimento.

Per isformazioni defingliste =u fuli i rischi, fale Afermento dla sexione rschi del Prospetio di Base come specficato nella s=quenhe sezione "Albe informazion fleand™.

¥ Scanan i performance

Gli sviluppi futuri del memcato nom possono essere previst con accurabezra. G scenan dlustrati sono puramente indicativi dei rsuliati pessibil solla base de
rendiment recenti. | rendimenti effeSivi potrebbem escere mnferion.

Irreestimersin ELIF 10,003

Soerari 1 anmo 3 amni Scadenza

Scenaio di siress Possibille rimborso al mett dei coss EUR 15002 ELUR 262956 EUR 2.407.38
Farsiimemic mesdio per cascus snno % -3555% W%

Scenario shromvole Possibile rimborso al meti dei coss EUR 6,193,322 ELR 4,685 53 EUR 420365
Fandimenic medic par cmscun snne -3E0T% -3 -18.4T%

Scenario moderato Possibile rimborso al meti dei coss EUR B564.35 ELUR 9.356.77 EUR 10,550
Randimenic medic par cascur snno 11.3E% -21%% 175

Scenario Favoreenls Possibile rmborso al metio dei coss EUR 10560 ELR 10540 EUR 11.120
Randimenic madic par cscur snnc: 3% 3T3% =

{uesis tabelln moztm gl impoe dei possisli smiborsi ned prozsimi 4 anni, in 2cenad diversi, ipofizzando un investimento di EUR 10.000.

i =canar presanisf mostrano la possibie peformance dellnvesiimenio. Possone ezsem confrontati con gl scense di sl podichi

i sceran peeserinti song uns stima delis pedommance fulum sulls base dall= pedoemance pamsaie de| valore di questo FvesSmenio & non sono us indicaloee ==alin. G impardti
dei Fimiborsi vasieranng & seconda dela peromence del mercaic e del pericdo o f=mpo per cui & markenso il prodofio.

Lo scenaric di siress indica quale polrebbe e2sere Mmposio Aimborsaln in drcosianze & mercalio estreme & pon Sene conlo dela siussions in i non sismao in gredo d pagand.

Le cire riporteie comprendono fulli | cosf del prodoBic in cggefin, ma possono non comprendere bl | costi da woi pagali &l corsulents o &l distrisulore. Lz cife non fengono confc
della voutr silsazione facale pemonals, che pod inciders anchiezss =ulimporto del Fmborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A non & in grade di comispondere quanto dovuto?

Ir caso dinsobenzs o azsoggeinmenic delEmitienie & procedues falimenizre o sire procedum concorsusle, avele | dinfc o rchiedere &l Garsnle | psgamenks di ogni =
qualsisi imporio doweio in baze o prodolio i sensi di una gamnzs Rcondizionsta & irevocsble. i caso di insolverza 0 =ssoggettsmenio anche del Garenie & procedurs
falimenizre o sitm procedum concormuale, polrelz ncomere in una perdila di capitsle pani allinkem capifale imestio.

I prcefiobin mon & copero da alcuno scheme i indemnizz o di als gamnzis & wsbo e

Vi informizmo che ENP Pasbas, che agisce in qualits di Garanie, 2 un istiulo di credio aulodzzsio in Francia e, perenin, & sogget al regime & scluzicne intodobin dall
Dir=tiva UE in metesia di i==namenio = isshmione delle crsi bancarie del 13 maggic 2014, Cuesta nomeive, tra Fafio, Aconcece sl suloeis delbernd i polers & modiicare b=
candizioni principal delly muddets garanziz, di dduere gli import dowuti dal Garante in conformits alle condizioni della suddels gamnzia (finc ol leo azzeramenic) & di convertire gli
impoef dosati ai semsi dells gemezia in azioni o sk ol d=| Gerssle. Pobesie mon Ausce 5 recugemme, in iullo o s pade, Mimpodc [evenisaiments) dovulo del Gamnis =
relazione &l prodotin & semsi della garanzia & pofresie Acevere in scofhione d tsle imporio un filolo diverso emesso dal Garsste, i i valore polrebbe eszere conzideresvolmeni=
imferore slfmporic che sureste percesiic alls scaderza de peodotio.

Quali sono i costi?

La diminszione del pendimento {Redudion in Yield - RIY) espeime Mimpado dei cos§ iofal sesierud sul poszibile rendimento delinvesiments. | cosh fofal E2ngono condo diei cosk
ura tsnhim, comernt e scoessorl

(5 imporfi qui Fiporiafi comi=pondone Bi cost cemulafi del prodoo s e period diversi di defenzione = comprendona le polerziall penali per uscis anfcpsta. Quest importi =
bemano sullpolesi che sisno imvesili EUR 10U000. Gli importi sono =limati e potrebbere cambiare in fitur.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia z
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* Andamento dei costi nel tempo

1 soggefin che vende quesic prodobio o fomisce con=uleres Aguando & exso pobeboe pddebitnre sliv costi, nel qual caso deve fomiee imformasioni =u isli cosb e Tt Mimpaio
i i §| cosli sulf wesSmenio el corso deld lempao.

e timerin ELIR 10,003

In ez dil disvestimenio dopo 1 In cazo di disinvestiments dopo 3 In =0 di disnvestasenio alla
anna anni scadenza
Coocti sotali ELUR 62321 BUJR 730 33 BUR 720 32
| Tpatio sul rendimento (RTT) per anno EATR el L% 1
¥ Composizions dei coafi
L= b= Eabedla k

= Mimgatic, por cizscun annc, dei different ipi & cosli 5ul poszitile rendimenio dellirvesEmenio alla fine del percdo di deberaions raccomeandalio;
= | sigrificafc delle differenS colegosie di cosi.

Qwesta tmbella presenta lMimpatts sul rendisents per anno:

Coosti una @mum Costi & ingresso 1,7/5% Irmpeatc dei cosl gis compeesi red prezm.
Costi & uecita 0% Impabic dei cos=f d wu=cin dallinvesimenic slin scaderan

Gt covment Coctl i transazions del portaioglio % Irmpabc d=i nosin b & soquesio = vendils degli ive=sbment sobicsfark pe=r 1 crodotio.
Al coss commenei 1] I dei cosll che tebensmo ogni snmo i wosty ipvesiment

Onen accesson Commissioni di performance s Impatic defls comminsione di pedfiormence.
Carmied irlu'e-::l':-_nkn'nmici 5% I Bo dei camied il :

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1 pericdc d delerzone moccomandaio per il prodofin & fino al 6 rovembee 2023, casis slls scadenzs del pesdolio. Tublsvia ron & possizle preveders in anfcipo | duels del
prodotio che pofrebbe seadere anficipaiamente.

L' plsieftivn dal prodobin, walide soll=no in cazo di deferzions del prodotic sino alls scaderzs, corsishe nellofire il proflo d lquidazione descritic rela precedenie sezicre "Coz's
quesio prodotic ™

I normali cordizioni df mencein, pofrefe verdere quesio prodotio =ul mercaio =econdaro, s un presEo che dipende dai parsmels prevsleni sui merati = quel momenin & che
mh:bbennﬁmnhﬂ:dmpl*neﬂ.&:d:ﬂﬂ:dlmrﬂeﬁipmhﬂ:dmdlmhmmﬁd‘mﬁhhunﬂmmmnﬂnhil}, che potebbe

sumesiare in par dizicei di :

Come presentare reclami?

Mnﬁmgﬂdﬂhmﬂuﬁnﬂpﬂmmﬂkﬂhar&mﬂhﬂmumwddnﬁrﬁm

Dusl pfud:lnpumpf:ﬂ:rﬂnpcfmlnnl‘i diriz Markels - Disfdbufion, Pisoen Lina Bo Bard 3, 20124 Misso, irvands
ur'e-mai dininm di posis eleftronics jmeestim ek @onpperbes com ,mmﬂuﬂoinﬂhi&pﬂnbﬁdmhtm rius.ri'rn:hml.

Altre informazioni rilevanti

Le infiormarioni confenufe nel presenis documenin contenende ke informeasioni chisee per gli imvestion non sosffuscono 1 seviso d conmslenza presinio dal proprio comsulende o
nizrmediano.

Per infiormeazioni complee =ul prodobo, inclusi | Aschi & =120 conneasi, v mitame 2 leggere k2 relafoe documentesions di oferds e'o quolazions, che & grelufaments diszonibis
|:r==ui:l:| nizmet deilEmifiente.

Euchhr-cl’l:fh:ul-ultnl'h, direfin o nirrl:h:,dl-c'.u:-sh prodotio negli S8 Unibl dAmenca o a US Person. ll Eermine "US Person™ & definilo nella Regulation £ del Sequrties Sck
del 1933, Loffeda di quesic prodofio non & siabn mgisirels ai sensi del Securibes St

BNF PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto
elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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BNL COPIA CLIENTE

GRUFFO DNF PARIDAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni
ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU AZIONE ELECTRICITE DE FRANCE

COD BNL 2011172 ISIN XS2021841890

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU AZIONE ELECTRICITE DE FRANCE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ELECTRICITE DE FRANCE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento dell'azione ELECTRICITE DE FRANCE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ELECTRICITE DE FRANCE, a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione ELECTRICITE DE FRANCE. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal secondo semestre se la quotazione dell'azione ELECTRICITE DE FRANCE, alle Date di Osservazione, e superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 05/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 06/11/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 30/10/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione ELECTRICITE DE FRANCE
Il valore su azioni ELECTRICITE DE FRANCE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ELECTRICITE DE FRANCE

Electricité de France (EDF) produce, trasporta, distribuisce, importa ed esporta elettricita. La societa fornisce elettricita al consumo in Francia da energia nucleare, carbone e gas.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet

https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0010242511-XPAR

Codice ISIN FR0010242511

Codice Bloomberg EDF FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ELECTRICITE DE FRANCE rilevato il 31/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ELECTRICITE DE FRANCE alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Il Certificate paga il Premio EURO 2,8 05/05/2020 (Record Date* 30/04/2020)
29/10/2020 05/11/2020 (Record Date* 03/11/2020)
28/04/2021 Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 102,8 05/05/2021 (Record Date* 03/05/2021)
29/10/2021 05/11/2021 (Record Date* 03/11/2021)
Se il Valore di chiusura dell'azione e inferiore al Valore iniziale, ma il
28/04/2022 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 75% del Valore |l Certificate non scade e paga il Premio EURO 2,8 05/05/2022 (Record Date* 03/05/2022)
iniziale
31/10/2022 07/11/2022 (Record Date* 03/11/2022)

; o . . . . Il Certificate non scade e si rinvia alla succesiva data di
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 75% del Valore iniziale

28/04/2023 osservazione 05/05/2023 (Record Date* 03/05/2023)

i(iez;g?;alore di chiusura dell'azione e superiore o pari al 75% del Valore Il Certificate scade e paga EURO 102,8
Se il Valore di chiusura & dell'azione inferiore al 75% del Valore

- 5 N - . Il Certificate scade e paga EURO 100
iniziale ma e superiore o pari alla Barriera

30/10/2023 06/11/2023 (Record Date* 02/11/2023)
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla

performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o

totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore

a EURO 60

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EURO 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 30/10/2023 & superiore o pari al 75% del Valore iniziale ed inoltre il Dal primo al settimo semestre EURO 2,8

Valore di chiusura dell'azione dal secondo al settimo semestre & stato sempre inferiore al Valore 5,67% 4,18%
favorevole . . . N ; L

iniziale, ma superiore o pari al 75% del Valore iniziale. A scadenza EURO 102,8

A . L - ’ ) Al primo semestre EURO 2,8

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 30/10/2023 & inferiore al 75% del Valore iniziale ma il Valore di
Intermedio chiusura dell'azione al 30/10/2023 & superiore alla Barriera. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal Dal secondo all'ottavo semestre EURO 0 0,71% 0,52%

secondo al settimo semestre & stato sempre inferiore al 75% del Valore iniziale.
A scadenza EURO 100

Valore di chiusura dell'azione al 30/10/2023 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Al primo semestre EURO 2,8
Scenario non dell'azione al 30/10/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale Dal do all EURO 0 113.21% -13.38%
favorevole performance e pari a EURO 55. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal secondo al settimo al secondo allottavo semestre , .
semestre e stato sempre inferiore al 75% del Valore iniziale. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e
OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 23/10/2019 al 31/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 23/10/2019 al 31/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 23/10/2019 al 24/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 8,6257 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2128 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

:I;snt:igze;tzl:schlo dimercato pari a 8,1129 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,63 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EURO 100

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EURO 100 AL 11/10/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,37
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO EURO 2.63
0,8) s

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 11/10/2019 e la Data di emissione e

tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 12/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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