COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE ELECTRICITE de FRANCE

COD BNL 2011143 ISIN XS2020254715

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE ELECTRICITE de FRANCE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ELECTRICITE de FRANCE (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione ELECTRICITE de
FRANCE.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ELECTRICITE de
FRANCE a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ELECTRICITE de FRANCE, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore
iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO
DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione ELECTRICITE de FRANCE

Il valore dell'azione ELECTRICITE de FRANCE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ELECTRICITE de FRANCE

Fino a EUR 15.000.000
30/10/2019
01/11/2021 (Data di scadenza)

25/10/2021

Electricité de France (EDF) produce, trasporta, distribuisce, importa ed esporta elettricita. La societa fornisce elettricita al consumo in Francia da
energia nucleare, carbone e gas.

L’azione € quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0010242511-XPAR

Codice ISIN: FR0010242511

Codice Bloomberg EDF FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ELECTRICITE de FRANCE e rilevato il 25/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ELECTRICITE de FRANCE alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

iﬁiezgla?;alore di chiusura dell'azione é superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 103,3
23/04/2020 30/04/2020

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/10/2020

iiezgla?;alore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 106,6
23/10/2020 30/10/2020

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2021
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23/04/2021

25/10/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 109,9

iniziale
30/04/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 25/10/2021
Se II. Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 113,2
Barriera
01/11/2021

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 65

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario A s R . . .
Valore di chiusura dell'azione al 25/10/2021 & superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 113,2 6,37% 4,75%
favorevole
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 25/10/2021 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 25/10/2021 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo A scadenza EUR 60 -22,46% -22,46%

favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 60.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenaza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PERIL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 17/10/2019 al 25/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 17/10/2019 al 25/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 17/10/2019 al 18/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del
rapporto con il Collocatore.
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/  yedio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,9911 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2124 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,4787 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e 'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell’'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
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(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall’investimento nel
Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,82 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 i i EUR 100
AL 08/10/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,18
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 2

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,4) EUR 1,82

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 97 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 08/10/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

Documento contenente

informazioni chiave

Scopo

La banca
per un mondo
che cambia

le

Mumero di Sene: CEDZ1CLT
URL: rip:iid onppanbas. comyxS 20302547 15-T.pas.

Il presente documenio contieme informazioni chiave relative a questo prodotto dirvestimento. Non si fratta & un documenio promozionale. Le imformazioni, presorite per legge,
hanmo bo scopo of altarvi a capire ke carattesistiche, | Aschi, | costi, | quadagni e le perdite poterciall & guesto prodobio e di aivtard a fare un raffrorio com alfn prodoth

dinvestimento.
Prodotto
BNPP Athena Plus on Electricite de France SA in EUR
Codice 151N NS20202547 15 Quotanicne EwoTLY,
EMP Panbas S5.A - investimenti bnpparioas.it .
p ' alia - Dalla data 17 oRodre 2019 alk data 25 omobre
Produtbors g’aﬂaﬂa iirl.rnern 50092 40 43 per maggion Offerta pubblica P o  saivo eveniuaii modifiche.
Emittants BNP Parnitas Issuance B.V. Autorita competants Aurionil® des marcnes Enanciers (AMF)
Garants EMP Parbas 5.4 iﬁmﬁ“’“' Present® ) tiobre 2015 12:18:28 CET

State per acquistzre un prodotts che non & semplice & put essene di dificle comprensions.

Cos'é questo prodotto?
> Tipo
Cuesto prodotto & un cedificate, un valore mobiliare.
- Dbiettivi

L'ohiettive di quesio prodotio & di fomire un rendimento collegato allandamento di un
fitolo aziomanc. Cuesio prodotio ha una scadenzs predeferminala e sara bquidato alla
Data di Ligudazione, saivo il caso di scoderza anficipats aufomatica in kase alle
seguenti condizioni. Cualora il prodotte non sia scaduto andcpatamente, alla Data &
idazi - per ogni cericate:

1. Se nan s & vedficato un Everio Barmiera: un pagamento in contan pad al 113, 2%
el Mimporto Nozionale.

Scodenzo Anficipats Asfomalia: 52, @ ualsiasi Do of Vaktadone dellimparto o
Ligpaidazione Anticpato, i prezzo di chivswra al Soltostards & pari 0 supenore alla
rﬁnﬂ&mmhﬁﬂaﬂhﬁmﬁipﬂdﬁhmlmdh
Oata di Scadera Anfcipata. Riceverete per ogni cerfficate un importo
in contanti pan all'imporic Nozionale piu un Premic di Uscita, @ cul ammontare varka a
seconda della Data di Valutazione: dellimporto i Liquidazions Andcipato. La Barviera
per la Scadenza Anficipata & piu alta della Bardera osservata per ['Evenio Bamiera

2 Se si @ verdficato un Everio Barriera: un pagamento in contanii pad alflmporio
Moziorale meno un impoeto commisurabo alla Performance del Sobiostante. In gquesto
cas0 potrede incomene in una perdila parziale o otale del capiale imvesTio.

Laddore:

® |in Evento Bartiera s intenders varificato se il Prezzo di Rifeimento Finale & infiesiors alla Bardera,

® La Performance di un Sottostarde & pari alla differenza bra i swo Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzo i Riferimenio Iniziale. divisa per il suo Prezzo di Riferimento Iniziale,
espressa in valors assoluto.

® || Prezzo di Rifaimenio Iniziake & il prezzo di chiusura del Soticstante alla Data di Shike.

® || Prezzo di Rfefmenio Finale il prezzo o chivswra del Sctiostante alla Data o Vaktazione dellimporto di Liquidazione.

F Scheda prodotio

| Data ai Strike 25 oTobre 2019 | Prezzo di Emissions EUR 100
| Data di Emissions 30 oobe 2019 | valwta del procotio ELR
Data di Valutazione dell’ importo di : :

Liguigazions {rim ) 25 pfiobre 2021 |Imp-:urh:- Hozionals [per cartificata) EUR 100
| Data di Liquidazione jrimborao)

Diataie di valutazions dallimports di
Liquidazions jrimborao) Anficipato

|m"_i“a £s% del P di Resimento iz i;ﬂm-ie 2020, 23 ofobre 2020 & 23 aprie

|
1 novEmive 2021 |
|Dahra-di3r.a-:lm.ﬁ.ntinipa‘h 30 aprike: 2020, 30 chobre 2020 & 30 apnk: | |B‘-aliera'e perla Seadenza Anficipata 1009 del Prezzo di Riferments iniziale

2021
Pramioii gi Uscita 3,30% 6.50F% & 0 90%% dailmporno Nozionaie |

| Sottostants Codice Bloombarg Codica I2IH

| Elecricite oe France Sa EDF FF FRO010242511

TutE gli impord comispost ai sersi del prodotio come descftl nel presenbe documenio (inclusi | potenziall guadagni) sono calcolati sulla base dellimporio Mozionale, esciusi oner &
imposte apphcabili a questo tipo di imvesimenio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

COwesto prodotio & stato concepito per gli investitor al dettaglio che:

® hamno un orizzonke dirmvestimento di breve pefodo (meno o bre anni).

= 5om0 alla Ficerca o un imvestimento in un prodotio com rendimenio a scadenza per polenzialmente diversiicare il lom portafoglio complessiva.
= 5om0 in grado di sopportane perdite fino alfintero Importo Mozicnale & sono consapevali che il prodofto pud essars liquidato anficipatamends.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



® 5o staf informati o harno sufficisnts conoscenza dei mercati finanzian, el lor furzionaments 2 dei relativi rischi, nondhe del mercato di Aferimento del Sobiostante.

Quali sono i rischi e qual € il potenziale rendimento?

* Indicatore di rizchio

| |3| I |T| LﬁrﬂmadnﬂmmﬂﬂmﬁdﬁwmmﬁuﬁmﬂamImdm

effettirvo puo varare in misura significativa in caso di disimvestmento in una fase inizale = la
- s0mima rimborsata potrebbe easers minons.

Hiudiupiﬁhma th-ehupn.lall:
Lindicatone sinbetico & fschio & wiindicazions orisntativa del ivello & rischio 8 questo prodiotio rispetts ad altf prodoffi. Esso esprime la probabiits che il prodotto subisca pandite
moretarie a causa 6 movimenti sul mercabo © 3 causa della mosira incapacits o pagan auanto dovuio.

Abbiamo classificato guesto prodotto al ivello 6 su 7, che comisponde alla classe di fschio seconda piu ala.

Cid significa che le perdite potenziali dovuie alla performance fulura del prodotio sono dassificate el livello alto e che & mokio improbakile che condizioni negalive i mercalo
infiuenzing la mostra capacita i pagarv euants dowuio.

Ricaverste | pagamenti nella valuta & denominazione del prodoti, che pud esser diversa dalla vostra valuta nazionale. In guesto caso, prestate attenzicne al rischio valutario.
I rerdlimento finale otteruin dipendera dal tasso di cambio fra le due valube. Cuesto rschio non & contempiatn nellindicatore sopra Apartato.

Cuesto prodotto non comprende alcuna protezions dalla performance ftura del mercato; pertanio pobreste perdere il vostro intero irvestimento o pare di esso.

S non siama in grado df pogani quario dovwin, polreste pesdans il vostro imler irvestimento.

Par informazioni dettaghate su tulfi i dschi, fate Afedmenta alla sezgione Aschi del Prospetio di Base come specificaio nella seguente sezione "Alire informazioni Alevan®.

¥ Scenari di performance

Gli swiluppi futuri del mercato non possono essers previsti con accuratezza. Gli acenari ilhuestrati sono puraments indicativi dei risultati posaibili sulla base dei
rendimanti recanti. | rendimenti sffeftivi potrebberno esssars infenion.

Irveatimento EUR 10.000

Scenari 1 anno Seadenza

Scanario di sirass Possibils rimboras al netto dei costi EUR 1.484 75 EUR 3.32104
Rendimenis medio per Gascun annag -85,15% -42.28%

Scanano sfavorevods Possibile rimborao al netto dei costi EUR 5.838,13 EUR 5.108.1
Rendimesnio medio per gascun anno -3 02% 28,4685

Scanarie mederato Pessibile rimborao al netto dei costi EUR 1024509 EUR 10.330
Rendimesio medi per gascun anno 245% 1,65%

Scanario favorevods Poesibilk imborao al netbo dei cost EUR 10.508,31 EUR 11.320
Fendimenis medio per Gascun anno 5,065 B, 35%

Cuesta tabella mosira gl importi gl possibii imiborsi nei prossimi 2 anei, in scenan divers, ipolizzando un investimento o EUR 100000,

Gli scenan presentati mostranc la possikile periormance dellinvesimentn. Possono essene confrondati con gl scenan di altr prododt.

Gli scenan presentati soroe uma stima della performance fubara sulla base delle performance passate g2l valore di quesio imvestimenic e non somo un indicatbors esatho. Gl importi
dei rimiorsi variaranno a saconda della performance del mercato e del pariodo i tempo per cui & marteruto i prodotio.

Lo scemano di stress indica guale polrelbbe essere limporto Amborsato in crcostanze di mercato estreme e non tiere conto della situazions in cul non siamio in grado di pagarv.

Le cifre ripcrate comprendono i | cosh del prodotio in oggetto, ma possono non comprendens bulli § cos8 da voi pagati al consuliente o al distrioutors. Le cfre non tengono corfo
delia veostra situazione fiscale persorale, che pud incdere anch'essa sullimporio dal imborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

I caso dinsofvenza o assoggetiamenio dellEmittente a procedura fallimentare o alfra procedura concorsuale, avede i ditto a rchiedere ol Gasante i pagamerio & ogri &
gualsiasi importo dowuio in base al prodofbio ai senst df una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso d insolvenza o assogaetiamenio anche del Garante a procedura
fallimentare o alira procedura concorsuale, potrete incomare in una pendita o capitale par allfinkere capitale invesio.

I prodotio mon & coperto da alouno schema di indennizzo o o alira garanzia @ vostro Evore.

Vi informiamo che BNP Parbas, che agisce in qualta di Garante, & un stiuto di credito autorizzato in Francia e, peranio, & soggeto al regime di rsoluzione introdotho dalla
Direfiva LIE in materia & isanamenio & rsohrione delle orisi bamcarie del 15 magaio 2014, Questa rormativa, tra Falten, Aconosce alle autorits delibarant 1 potese o mosdificars e
condizioni principali della suddatta garanzia, di idurre gli imporf dowuti dal Gararie in confiormita alle condizioni dalla suddetta garareia [fnc al loro azzeramento) e di convertire gii
importi dovuli @i sensi della garanzia in azioni © alin §iol del Garande. Polreste non ruscire a recuperare, in fulfio o in pare, fimporo (evenbualments] dovuio dal Garanke in
relazione al prodiotto ai sensi della garanzia e poireste ncevens in sosBuzions di fale importo un titodo dhverso emesso dal Garante, il cul valore poireble essere considersvoimenie
infizriore allimporo che avesie percepito alla scaderza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione ded rendiments [Reducion in Yigkd - RIY) espeime impatto dei cost tofall sostenud sul possikile rendimento dellimvestimento. | costi tofli tengono comto dai costi
una tanbum, comenti & accesson.
Ghlm-uriq.lmﬁmﬂmdm&ﬁmﬁﬁﬂnﬂﬂhhi&mﬁﬁﬁi&ﬁmemmbmmdimipermﬁhmﬁﬁah.CuEﬁ'lTw'ﬁsi
biasano sulipotesi che siamo imvest EUR 10.000. Gl impoeti sono siimali e potrebben cambiare in fuluro.

» Andamento dei costi nel tempo

Il sogaatio che verde quesio prodotio © fomisce consulenza rguardo 3 esse polreblbe addebitare aitd cosi, el gual caso deve fiomire informazioni su tall costi e ilustrare [impatic
o futti | corsti sulfivestimento mel corso dal tempo.

Inveamenta EUR 10.000

5 : In caso di disinvestimento dopo 1 In caso & disimrvestimento alla
E) sCadenza
Cipafi totali EUR 451,71 EUR 396,62
Impatto sul rendimsento (RI'Y) per anno 452% 1,56%

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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* Composizione dei cosi

La seguents @bala presentac

= limpatho, per ciascun anno, dei diffierend fpi di cost sul possibile rendimento dell imvestimento alla fine del periodo di detenzione mccomandabo;
u i sagnificato delle differenti cabegorie o costi.

Quesia tabella presenia Mimpaiio sul rendimento per anno

Coafi una tanfum Costi di ingresso 1,96% Impathe dei costi gid compresi nel prezzo.
. Costi di uscita % . Impatio dei costi di wscita dalinvestimenio alla scadenza.
Coafl comenti Coati di transazions del portafoglio % Impatie del nostri costi di acguisio & vendita degi investimenti sotiostant per il prodotio.
. Al costi corment % . Imipato ded costi che Tatteniamo ogni anna per gestiee | wostri investiment.
Onedi accessan Commissioni di performancs % impathe defla commissicne di performance.
Sam&d |n:1r;::§nmmmlu:ﬂ| di - \npatin dei canied i ;

Per quanto tempeo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Im&mmpﬂriMéiﬂd 1 novemibre 2021, ossia alla scadenza del prodotio. Tultavia non € possibile prevedere in anlicipo la durata del
prodofto che potrebbe scaders

L'olisttive ded prodotio, \dduﬂhdnnmsnidehamddpm&dﬁ:ﬂdlamadaﬁmﬂnﬂfﬁnipﬁniimgaﬂ;:ndhprwtesmm
auesho prodotho ™

In normall congdizioni df mercato, pobrele vendere quesio prodotto sul mercato secondario, a un prezzo che dipende dai parametd prevalentl su mencati in qual momenio & che
poirebbe risultare nferiore al capifale imvestio. Ove dedidiate di fverdere il prododio, al prezzo i vendita si applichercbbe wia commissione implicta &l 0,.50% che potrebles
aumenizre in pardcolan condizion & mercaio.

Come presentare reclami?

Cualsizsi reciamo riguardarte la comdotia del propio consulente o imermediario pud essers presentato al dirstho intenessaio.
WMQMHMmHmmmmarmM Glokal Markets - Distrikbution, Pla:zaLnaBuEaiS 20124 Milano, iviando
wr'e-mail alfirdisizzn di posta el efironica mvestimentifibrpearnbas.com, ovears comgilando il modulo disponikile al seguents link irvesiimend mmrﬁ:{am

Altre informazioni rilevanti

Le informamioni contenube nel presente documento contenente le informazioni chiave per ali invesSion non sostiuiscono il semizo i corsulerza presiato dal proprio consulendz o
intermedianio.

Per informazioni complete sul prodotho, indiusi i fschi a esso comessi, vi invitiamo a leggere la relafiva documentazione di offera efo quotazione, dhe @ grahutamente disponikie
presso il sito intemst dellEmitternte.
I'-:\iehﬂr'dﬁrnnl-amerﬂla,i-euzu'ni-enz,iq.resh:lpmddmrhejiSHiLhi‘lid'AmerinauaLtSPesm.lHrmimilEPemféieﬁnibnelaReg.HiutEielSm.ﬁEM
dal 1933, L'offerta di questo prodotio non & stata regisirata ai sensi del Securities Act

W BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE ELECTRICITE de FRANCE

COD BNL 2011143 ISIN XS2020254715

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE ELECTRICITE de FRANCE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ELECTRICITE de FRANCE (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione ELECTRICITE de
FRANCE.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ELECTRICITE de
FRANCE a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ELECTRICITE de FRANCE, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore
iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO
DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione ELECTRICITE de FRANCE

Il valore dell'azione ELECTRICITE de FRANCE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ELECTRICITE de FRANCE

Fino a EUR 15.000.000
30/10/2019
01/11/2021 (Data di scadenza)

25/10/2021

Electricité de France (EDF) produce, trasporta, distribuisce, importa ed esporta elettricita. La societa fornisce elettricita al consumo in Francia da
energia nucleare, carbone e gas.

L’azione € quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0010242511-XPAR

Codice ISIN: FR0010242511

Codice Bloomberg EDF FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ELECTRICITE de FRANCE e rilevato il 25/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ELECTRICITE de FRANCE alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

ﬁ]iez;la?;alore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 103,3

23/04/2020 30/04/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/10/2020

ﬁ]iez;la?;alore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 106,6

23/10/2020 30/10/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2021

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 1
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23/04/2021

25/10/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 109,9

iniziale
30/04/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 25/10/2021
Se 'I. Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 113,2
Barriera
01/11/2021

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 65

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario oo _— R . ) . o o
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 25/10/2021 & superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 113,2 6,37% 4,75%
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 25/10/2021 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 25/10/2021 sia pari a -40%. L’investitore riceve un importo A scadenza EUR 60 -22,46% -22,46%

favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 60.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PERIL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 17/10/2019 al 25/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 17/10/2019 al 25/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 17/10/2019 al 18/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del
rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/  yedio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,9911 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,2124 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,4787 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e 'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
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(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,82 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 i i EUR 100
AL 08/10/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,18
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 2

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,4) EUR 1,82

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 97 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 08/10/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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