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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU WTI CRUDE OIL QUANTO

COD BNL 2011120 ISIN XS2020237462

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU WTI CRUDE OIL QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del WTI CRUDE OIL (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento del WTI CRUDE
OIL.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del WTI CRUDE

OIL a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza del WTI CRUDE OIL. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione del WTI CRUDE OIL, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 5.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 1571012019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 15/10/2020 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 08/10/2020

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE WTI CRUDE OIL
Il valore del WTI CRUDE OIL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
WTI CRUDE OIL

West Texas Intermediate (WTI) Crude Oil € utilizzato come punto di riferimento per i prezzi del petrolio, nonché come sottostante dei
contratti futures sul petrolio del New York Mecantile Exchange (NYMEX). Il prezzo & definito in USD al barile e pubblicato dal
NYMEX.

Il prezzo della commodity WTI CRUDE OIL sara disponibile sul sito internet:
https://www.cmegroup.com/trading/energy/crude-oil/light-sweet-crude.html

Codice Bloomberg CL1 Cmdty

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR),

tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al
rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura del WTI CRUDE OIL rilevato il 11/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura del WTI CRUDE OIL alle Date di Osservazione
BARRIERA 70% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se _|I Valore dl_c_h|_usura del WTI CRUDE OIL é superiore o Il Certificate scade & paga EUR 101,75
pari al Valore iniziale 15/01/2020 (Record
08/01/2020 "
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 13/01/2020)

Valore iniziale 1,75
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Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & superiore o Il Certificate scade e paga EUR 101,75

06/04/2020 pari al Valore iniziale 15/04/2020 (Record
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & inferiore al |l Certificate non scade e paga il Premio EUR Date* 13/04/2020)
Valore iniziale 1,75
Se _|I Valore dl_c_h|_usura del WTI CRUDE OIL é superiore o Il Certificate scade e paga EUR 105
pari al Valore iniziale

08/07/2020 15/07/2020
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢é inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 08/10/2020

Se _|I Valore dl_c_h|_usura del WTI CRUDE OIL é superiore o 1 Gaifieste sede @ pase EUR 110
pari al Valore iniziale
Seiil Vglgrg di chiusura (_jel WTI C_RUDE OIlL & inferiore al Il Certificate scade e paga EUR 100
Valore iniziale ma superiore o pari alla Barriera
08/10/2020 15/10/2020
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance del WTI
CRUDE OIL, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo
sara inferiore a EUR 70

Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢ inferiore alla
Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR o ome “

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti lordo netto

Dopo il 1 e 2 trimestre EUR 1,75
Scenario Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 08/10/2020 & superiore o pari al Valore

S 13,75% 10,12%
favorevole iniziale.

A scadenza EUR 110

. R e L Dopo il 1 e 2 trimestre EUR 1,75
Scenario Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 08/10/2020 ¢ inferiore al Valore iniziale

Int di ) i alla Barri 3,57% 2,63%
ntermedio  ma superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 100

Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 08/10/2020 & inferiore alla Barriera, DOPO il 12 trimestre EUR 1,75
Scenario non Ipotizziamo che la performance del WTI CRUDE OIL al 08/10/2020 sia pari a - 3218%  -32.91%
favorevole  35%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR e o

65. A scadenza EUR 65

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo

comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore

puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di

capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla

scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando

I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE TP e . S . " N
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 10/10/2019 al 11/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 10/10/2019 al 11/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ o dio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3.5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,8562 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2125 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,3437 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera
e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,09 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 02/10/2019 g EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,91
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 1,09

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
02/10/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 22/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave
Scopo

bumern di Sene; CES4T1AC
LURLL: Wipoikid. bnpparibas comaXSHe0e3T 46T pdi

Il presenie documents confens insomazioni chiave relafve a quesio prodotio dinvesimenis. Mon 5 iratia di un documento promozonale. Le irformazioni, prescritie per legge,
hamnG ko Scopo o aitand 3 capire ke caratieristiche, i rischi, | cosE, | guadagni & ke perdite potenziai di questo prodotiz e di aldlaryi a fare un rafnae con aitr peodoi

dinvesimenio.
Prodotto
1Y Athena Double Relax on WTI Crude Oil in EUR QUANTO

Codice ISIN XS2020237462 Quotazione EurnTLX

BN Fanbas 5.A. - Fvesimeni] brpoanoas. .

. Talia - Dala data 10 obobre 2019 ala data 11 otiobre

Produtiors Corfatizie il numess BOD 92 40 43 per magqion Offerta pubbiica :

ind 2019 (enframbe comgrese], saho eveniual modfiche.
Emittents BMF Paribas Issuance BV, .!.l.ﬂnr'rl_: mlm AUTCRE E5 Martnes fnancisrs (AMF)
Garants BNP Faribas SA. ﬂ;’m’“m 3 cmtee 2019 144245 CET

State per acquistare un prodatio che non @ semplice & pud essere d dfcle comprensiong.

Cos'e questo prodotto?
* Tipo
Quesho prodotte & un cerfificate, un walore mabilare.
¥ Ohietiivi
L'sbisttive di questo prodotio & 4i somire un rendiments colliegato allfandamants di una
malefia rima. Questo prodofio ha una scadenza predeterminata e sard liguidalo alla
Data gi Liguidazone, sahvo il cxso di scadenza anficpata aulomatca in base ale
EWMWMMIMMEminmpmlm
5Cadenza in base @ quanio nporiaho successivamenis. Qualora il prodotio mon sia
scaduto anticpatameniz, alla Data di Liguidazions Acevensie per ogni cedificate;

1. Se il Prezzo di Riferimenty Finale & pan o superiore al 100% del Prezzo di
FRierimento Inizidle: un pagamenta in contarti pan al 110% dellmpono Nozicnale.

Z. Se il Prezzo di Riferimento Finale @ inferiore al 100% del Prezzo di Rifeimenio
Inizialke:

a Se mon s @ wesfcalo un Evenlo Barfera: un pagamento in condanti par

allimpano Nozionals.

Laddove:

b. Se s € verficalo un Evento Eariera: un pagaments in contamt pan ainmponts
Mozicnale meno un importe commisuraio alla Perfemance disl Sotiostaniz. In quesho
=0 pofrete incormere in una pesdita parziake o totale del capitale investio,

Premin & previsto il versamento di un Premio Cary akaa ogni Dat of Pagameants osl
Premio Cero.

Scadenza Anfcipala Awiomatica: se, a guakiasi Dala d Valutazione delfimporto &
Lquﬂmmﬂ'ﬁ:pab,iprmdldmmﬂ&nﬂﬁaﬂepmnsupemmah
refafiva Bariera per |3 Scadenza Anficipats, il peodofie sard liquidale ala
comspandente Data di Scadenzs Anfcipata. Riceverete per ogni cerificate un imporo
in condanti par alfimporto Mozionale it un Premio di Uscita, il cul ammantare vana a
saconda dela Data di Valulazions delfimporte di Liquidazione Anfcipato. La Bamem
per @ Scadenza Anicipata & pil alts della Bamier ossenalE per FEvENty Samsr.

® Un Eveniz Barmiera 5i inlenderd verficato se i Prezzo oi Rifeimento Finale & inferior alla Barriera,
® | 3 Performance di un Sonostants & pari Al diferenza tra i suo Prezzo o Risnmens Finale & il suo Prezzo di Rifefmento inziale, divisa per il suo Prezzo oi Riferimenta Iniziale,

BSPPRSSA i valkne assaiio,

® || Prezz o Rifefimenis Iniziale & il prezzo o chiusura ded Somostante aka Dat di Stike.

® || Prezzo d REeimenis Finak & il prezzo di chiusura del Sofiostante alla Dats di Valtarione deiMmporio di Liguidazione.

¥ Scheda prodotto

| Data o Strike 11 cinbre 2119
| Data o Emizsions 15 otinkre 2015
Data di Valutazions dell'mporio di

Liquid e o & otinbre 2000
|Da|3tig uidazions {rmborso) 15 ptiobre 2020

|Dahmnipaqmrhmaﬁn-m 15 gennaio 2020 & 15 prie 2020

| Preza di Emizsions ELR 100

Valuta del prodotin ELR.

|Irrpm't-:u Mozionale (per certificats) EUR 100

|Pruninﬁ Cartoli 1,75% deirimponis Nozionale

|umu‘ valutazions dellimporto di

|Ba1"mﬁ 7% del Prezzo di Riermento InEalke e y Anicipaio B gennaix 2030, § aprle 2020 & & luglo 2020
|nahmuisramrmmﬁ:ipah wmﬁw”mem“‘-‘h |Barriaranpam5uma.nﬁm'pan 100% el Prezzo i Riferiments Inizise
| Premiod di Uscita 0%, 0F% & 5% dellimpono Mogionake
| Sttestants Codics Bloomberg
| Wi crude cil [+ 1]
Ly =n )

Tutti gli importi comsposd 3 sesi el prodotio come descril nel presenie documenta [inclusi | potenziali guadagni) sono caloolat suls bass delmpona Nozonale, esciusi onen &

impasie applicabili a quesiz tipo d investimanio.
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Questo prodatin & stato concepito per gii investitor al detiaglio che:

¥ hanng un afzzonte dinvestments di breve pencdo (meno & fre anni).

® 50n0 2l ricerta i un investimenio in un prodotio che dis¥ibuisce premi per poterzialmene diversificare il lon: ponafoglio complessivo.

¥ 5000 in grada di soppodare perdile fine alfindzro Imporio Mozionale & sono consapevod che il prodotio pus essere liguidaln anticpataments.

® sono st informati @ hanno sufficente conoscenza dei mercat finanzian, ded loro Aurzionamento & del retali rischi, nonche del mecato di rifsiments del Sotiostans,

Quali sono i rischi e qual e il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

|1] [2] [5] |«| )] IO |7 Lindicators di rischic presuppons che il prodotts sia mantenuto fino alla scadenza. I rischic
B R | effatfive pue variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale @ 2
H-';Ba:llh:- piii basso Fiscaie piii "’tcl - somma rimioraata potrebibs $8ere minore.

Lindicatone simetico 4i fischio & unindicazione orientativa del livelo o rischio 8 questo prodott rispet 3o ani prodofl. Esso esphime 13 probalilita che i prodotis subisca pamibe
monetaris a causa d moviment sul mercals o a causa della nestra incapacita di pagard guanks dovuis.
A classHicIio guesio prodot al ivello 6 5u 7, che comispande ala classe di ischis saconda pid ana.

ciésigriﬁmmehpem'rbputemiaidwumala performance Fulura del prodoti sono classiicate nel livelo alto & che @ molia improbatile che condizioni negafve di mercalo
influenzing la nosta capacta di pagani quanio dovuto.

Riceverate | pagament nella valuta di dencminazions el prodoty, che pud es5sere oiversa dalla vosta vakna nazicnals. |n quesio case, prestats attenzions al rischio valutaro.
II rendimendo finale ctienuto dipendera dal tasso di cambio fra I8 due valule. Questo rischio non @ conlemplato nellindicatore sopa Aportaio.

Guesto prodotio non comgrende alcuna prodezone dalla pesformance futura diel mencato; pertanto pofresie pesdese il vos®o intero investimento o parte d esso.
5e non siama in grado di pagani quanio dowuio, pofreste perdere il vosto intem mvesimento.
Per infarmazieni dettagiiate su ulli | ischi, fake rifeimento alla seziene rischi ded Prospetio di Base come specificat nella segueniz sazone "Alre infoemaziond flevand™.

¥ Scenarni di perfformance

Gli aviluppi futuri del mercato non pesseno essere previeli con acewratezza. GIi scenari illustrati scno puraments indicativi dei risultadi possibili sulla base dei
rendimenti recent. | rendimenti effettii pofrebbeno eassrs inferion.

Irvesstimenty EUR 10,000
Scanari Scadenza

Seonario di stress Poasibile imborss 3 netto dei coall ELUR 252459
Rendiments medio per cizsoun anno -T1,75%

Seonario sfavorevols Poasibile imborss 3 netto dei coall EUR 691027
Rendiments medo per clsmn ano -30, 9%

Scenario modarako Possibils nmborss al nefto dei coall EUR 10175
Rendimenio medio per ciasoun ano 1,75%

Seanario favorevols Poasibile imborss 3 netto dei coall ELUR 10,330
Rendiments medo per clsemn anno 3%

Questa tabella mostra gii importi dei possibil imborsi nei prossimi 11 mesi, in stenan diverss, ipoizzanda un investimenta 4i EUR 100000,

Gli scenan presentad mostana |3 possibiie peformance dellfinvestimento. Posseno essere confrontati con gli scenan di altn progditt.

Gli scenan presentali sono una stima della performance futura sulla base delie performance passate del valons di questo investiments & non sono un indicatone esatto. Gl impori
s Fimbors] Varkeranng a seconda della performance del mescaln & dal periado di lempo per cui € mantenuto il prodotto.

Lo scesane di stress indica quale potebbe essers fimporis rimborsato in ciceslanze di mencato esireme & non tiens conte delia siluazions in cul non siamao in grado di pagani.

Le cire riporialte comprendoeno ful | cost ded prodotio in oggetio, ma possono nen comprendere bt | cosd da vol pagati al consulents o al disiributore. Le cire non bengono conto
gl vosira situazions fiscals personale, che pud inciders anch'essa sullimpato del imbarso.

Cosa accade se BNP Paribas SA. non ¢ in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoiverza o assoggettamento dellEmitiente a peocedura falimentare o alta procedura concorsuale, avete il dintio a richieders al Garands il pagamenta di ogni e
fqualsiasi imporio dovulz in base al prodatio @ sensl di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insovenza o assoggetiamento anche del Gamnbs 3 procedus
fallimentare o afira procedura concorsuake, poirete incomene in una perdita di capitale pari alfinters capitale investio.

Il prodofio non & copert da alcund schema di indennizzo o di altra garanzia @ wosto favore.

vi informiame che BNP Faribas, che agisce in qualitd di Garmniz, & un isino i oregito autoezzaty in Francia e, penanio, & soogeto A regime di fisoluzions introdote dalia
Direttiva UE in malena di risanamento @ fsoludone delle orisi bancarie del 15 maggio 2014, Cuesta normativa, Tra faltro, ficoncsce alle auloritd deliberant il potere di modificare ke
condizioni principali della suddetia garangia, di ridurre gi impont dovuti dal Garante in consomita ale condizioni delia suddetia garanzia [#na al o azzeraments) & di comertire gli
impeoeti oyl il sensi della garanda i azoni o ain ol ged Garante. Polresie non Muscie @ recuperare, in ito o in pare, fmpono (eveniuaiments) dovato dal Garante in
relazione al peodofio al sensi della garanzia @ potreste ncevere in sosfhuzione di fle importo un bioke diverse emesso dal Garante, i ol valore potretibe essere considerevalments
infesiare alfimpono che avresie percepilo alla stadenza del prodoto.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendiments [Reduction in Yiel - RIY) espame fimpatto dei cosh fotall sosienud sul possibie rendimeno dellinvestimendo. | cost fobal f2ngong condo dei costi
Uri lantum, cormenti @ accesson.

Gl impord qui fiperall comispandona ai costi cumulatha del prodotiz in un pencds di defenzione & comprendona e potenziali penall per usciia anticipata. Quesh impord 5i basana
sulfipatesi che siano investiti EUR 10.000. Gl importi sana simati @ potrebden cambiare in futues.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il soggetis che vende queshy prodotio o fomisce consulenza nguardo a essoe patrebbe addebilare alfri cosE, nel qual caso deve famire informazicni su i3l cost e llsirare [impatto
il bt | costi sulinveestimenie nal corso del lempe.
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Irrvestiments EUR 10.000

. In caso di disinves@mento alla
E— acadenza
Coatb tokali EUR 24197
Impatin sul rendiment o (RTY) per anno 247%

* Composizione dei costi
La seguents tabsila presenta:

u rimpatia, per ciascun anna, dei difierent tipi di cost sul possibile rendimento delfinvesiments alla fine del periodo di delenzione raccomandate;
u | significaio delle different cabegone di cost.

‘Questa tabella presenta rimpatic sul rendimento per anno

|l::analjl.l1.alzrh.m Coali di ingreaso 24%% Impatio deil costi Gid COMPresi nel prezzn.
Coall di uacita P Impatio dei cost i usdta dalinvestimento alla scadenza.
|l:::nalj-:1:|'mri:i Coall di iransazions del portafoglio 0% Impatio dei nosti cost di amuiso & vendia degll imesiment solfostand per il prodofio.
Allri costi comenti % Impatio deil costi che rafisniamo ogni anno per gestie | vastn investimend.
e accassar Commissioni di parformance % Impatiz dedla commissione di peformance.
':mr“:'mir;;mm @ % Impatio dei camed infsress,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pefiodo di delenzione raccomandabo per il prodofio & fino al 15 ciobre 2020, ossia alla scadenza del prodofio. Tullawia non & possibile preveders in anfcipe la duata del prodotic
che potrebbe scadere anbopatamenia.

L'obistive del prodobio, walido softamo in caso di deterzions el prodotto sing alla scadenza, consiste nelfofsre il profic di liquidazions descriio nella precedents SEZione “Cos'e
quesio prodotho?™

In nommali condizioni di mercato, potreie wendere questo prodotin sul mencaio secondano, a un prezzo che dipende dai paramed prevalend sui mencad in quel momento & che
poirelbe Asullare infenore al capiale investio. Ove decdiate di fvendere il prodotio, al prezzo di vendila =i applicherebbe una commissione implicta di 0,50% che polrebbe
aumentare in particolan condizioni di mercalo.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamao riguardants k3 condofia del propio consulente o intermedians pud essere presentato al diedo inleressato.

Qualsiasi reciamo riguandanie il prodolio pud essere presentato per ischille alindinzze seguente: Global Mamkets - Distibution, Fiazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milane, inviango
um'e-mail aFindirizze di posta elettronica investimentifionppanbas.com, oween compilande il moduio disponibile al seguente link investimenti. brippanbas itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presente documento conbenente ke informazioni chiave per gli imvesthor non sostituiscona il serizio di consulenza presialo dal proprio consulents o
intesmediano.

Per informazioni complete sul prodotto, inclusi | isohi @ esso connessi, vi invitiame a leggens |a relaliva gocumentazions di offerla el guolazione, che & graluitaments disponibile
presso i silo intemed delfEmittents.

E vietata rofiena o 13 vendia, dirstia o indiretia, di questo prodonio negli Saat Uniti CAmenica ¢ a US Person. || iEmine "US Person” & defnito nella Fegulation S del Securfes Ac
ded 1933, L'nferta di questo prodotio non & stata registrals ai sensi del Securities AcL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU WTI CRUDE OIL QUANTO

COD BNL 2011120 ISIN XS2020237462

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU WTI CRUDE OIL QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del WTI CRUDE OIL (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento del WTI CRUDE
OlIL.

Il Certificate &€ uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del WTI CRUDE

OIL a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza del WTI CRUDE OIL. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione del WTI CRUDE OIL, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 5.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 1571012019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 15/10/2020 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 08/10/2020

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE WTI CRUDE OIL
Il valore del WTI CRUDE OIL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
WTI CRUDE OIL

West Texas Intermediate (WTI) Crude Oil € utilizzato come punto di riferimento per i prezzi del petrolio, nonché come sottostante dei
contratti futures sul petrolio del New York Mecantile Exchange (NYMEX). Il prezzo & definito in USD al barile e pubblicato dal
NYMEX.

Il prezzo della commodity WTI CRUDE OIL sara disponibile sul sito internet:
https://www.cmegroup.com/trading/energy/crude-oil/light-sweet-crude.html

Codice Bloomberg CL1 Cmdty

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR),

tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al
rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura del WTI CRUDE OIL rilevato il 11/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura del WTI CRUDE OIL alle Date di Osservazione
BARRIERA 70% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se _|I Valore d|_c_h|_usura del WTI CRUDE OIL é superiore o Il Certificate scade e paga EUR 101,75
pari al Valore iniziale 15/01/2020 (Record
08/01/2020 "
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 13/01/2020)

Valore iniziale 1,75
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Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & superiore o Il Certificate scade & paga EUR 101,75

06/04/2020 pari al Valore iniziale 15/04/2020 (Record
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & inferiore al |l Certificate non scade e paga il Premio EUR Date* 13/04/2020)
Valore iniziale 1,75
Se _|I Valore dl_c_h|_usura del WTI CRUDE OIL é superiore o Il Certificate scade e paga EUR 105
pari al Valore iniziale

08/07/2020 15/07/2020
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢ inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 08/10/2020

Se _|I Valore d|_c_h|_usura del WTI CRUDE OIL é superiore o 1 Gaifeste semde @ pase EUR 40
pari al Valore iniziale
Seiil Vglqrg di chiusura (_jel WTI C_RUDE OIlL & inferiore al Il Certificate scade e paga EUR 100
Valore iniziale ma superiore o pari alla Barriera
08/10/2020 15/10/2020
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance del WTI
CRUDE OIL, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo
sara inferiore a EUR 70

Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢ inferiore alla
Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR o ome “

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti lordo netto
Dopo il 1 e 2 trimestre EUR 1,75
Scenario Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 08/10/2020 & superiore o pari al Valore

S 13,75% 10,12%
favorevole iniziale.

A scadenza EUR 110

. - L. . - Dopo il 1 e 2 trimestre EUR 1,75
Scenario Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 08/10/2020 ¢ inferiore al Valore iniziale

Int di ) i alla Barri 3,57% 2,63%
ntermedio  ma superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 100

Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 08/10/2020 & inferiore alla Barriera. DOPO il 12 trimestre EUR 1,75
Scenario non Ipotizziamo che la performance del WTI CRUDE OIL al 08/10/2020 sia pari a - 3218%  -32.91%
favorevole  35%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR e o

65. A scadenza EUR 65

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo

comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore

puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di

capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla

scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando

I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE TP e . S . " N
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 10/10/2019 al 11/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 10/10/2019 al 11/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ o dio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10—20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3.5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,8562 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2125 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,3437 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera
e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,09 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 02/10/2019 g EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,91
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 1,09

PERTINENZA DELL’'EMITTENTE PARI A EUR 0,2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
02/10/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 22/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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