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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU WTI CRUDE OIL

COD BNL 2011079 ISIN XS2019051098

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente &€ una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU WTI CRUDE OIL (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del WTI CRUDE OIL (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento del WTI CRUDE
OlL.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del WTI CRUDE

OIL a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza del WTI CRUDE OIL. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione del WTI CRUDE OIL, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usb

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI USD 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a USD 10.500.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 1171012019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 13/10/2020 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 06/10/2020

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE WTI CRUDE OIL
Il valore del WTI CRUDE OIL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
WTI CRUDE OIL

West Texas Intermediate (WTI) Crude Oil € utilizzato come punto di riferimento per i prezzi del petrolio, nonché come sottostante dei
contratti futures sul petrolio del New York Mecantile Exchange (NYMEX). Il prezzo € definito in USD al barile e pubblicato dal
NYMEX.

Il prezzo della commodity WTI CRUDE OIL sara disponibile sul sito internet:
https://www.cmegroup.com/trading/energy/crude-oil/light-sweet-crude.html
Codice Bloomberg CL1 Cmdty

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura del WTI CRUDE OIL rilevato il 08/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura del WTI CRUDE OIL alle Date di Osservazione
BARRIERA 70% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se _|I Valore dl_c_h|_usura del WTI CRUDE OIL é superiore o Il Certificate scade e paga USD 102,75
pari al Valore iniziale 13/01/2020 (Record
06/01/2020 "
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio USD =~ Date* 09/01/2020)

Valore iniziale 2,75
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Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & superiore o Il Certificate scade e paga USD 102,75

06/04/2020 pari al Valore iniziale 13/04/2020 (Record
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & inferiore al |l Certificate non scade e paga il Premio USD Date* 09/04/2020)
Valore iniziale 2,75
Se _|I Valore dl_c_h|_usura del WTI CRUDE OIL é superiore o Il Certificate scade e paga USD 105
pari al Valore iniziale

06/07/2020 13/07/2020
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢é inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 06/10/2020

Se _|I Valore dl_c_h|_usura del WTI CRUDE OIL é superiore o 1 Gaifeste sede @ pasa USD 110
pari al Valore iniziale
Seiil Vglgrg di chiusura (_jel WTI C_RUDE OIlL & inferiore al Il Certificate scade e paga USD 100
Valore iniziale ma superiore o pari alla Barriera
06/10/2020 13/10/2020
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance del WTI
CRUDE OIL, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo
sara inferiore a USD 70

Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢ inferiore alla
Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni USD endime “

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti lordo netto

Dopoil 1 e 2 trimestre USD 2,75
Scenario Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 06/10/2020 & superiore o pari al Valore

S 15,89% 11,66%
favorevole iniziale.

A scadenza USD 110

. R e L Dopo il 1 e 2 trimestre USD 2,75
Scenario Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 06/10/2020 ¢ inferiore al Valore iniziale

Int di ) i alla Barri 5,64% 4,14%
ntermedio  ma superiore o pari alla Barriera. A scadenza USD 100

Dopoiil 1 e 2 trimestre USD 2,75
Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 06/10/2020 é inferiore alla Barriera.
Ipotizziamo che la performance del WTI CRUDE OIL al 06/10/2020 sia pari a -35%. -30,41%  -31,57%
L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a USD 65. A scadenza USD 65

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/10/2019 al 08/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/10/2019 al 08/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ o dio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,9813 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2123 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,469 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica del'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera
e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio: Il Certificate & denominato in Dollari Statunitensi; cid comporta che il prezzo, gli eventuali premi, gli importi a scadenza, anche anticipata, del
Certificate saranno espressi in Dollari Statunitensi. Qualora non disponga di un conto valutario in Dollari Statunitensi, I'investitore sara esposto al rischio derivante
dalle variazioni del rapporto di cambio tra tale valuta e I'Euro in occasione dei relativi accrediti sul proprio conto degli importi di cui sopra.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 2,47 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 26/09/2019 g USD 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 97,53
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME USD 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI USD 1.47

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A USD 0,2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL »
COLLOCAMENTO USD 98 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
26/09/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 18/10/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire

la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave
Scopo

Mumerg di Sene: CES4ERAC
LURL: ipoikid. bnpparnibas comeX S0 5051 86T pdi.

I presanie documento confens infammazioni chiave relafve @ quesio prodotle dirmesiments. Non = rata di un decumento promozionale. Le iformazioni, prescritte per legge,
hanno bo scopo di aitand 3 capire be caratterisiche, i rischi, | cosE, | quadagni e le pendite polenzidi di quesio prodotio e di aivtand & fare un rafonis con aitn peodoft

gimvesimento.
Prodotto
1¥ Athena Double Relax on Crude Oil in USD

Codca 5N WEo01805 105 Cuckazions EE

NP Paribas S.A. - ivestment ongparizes £ ftsfia - Dalia data 7 ofiobre 2019 ala data B ofisbee
Produttors Contafiate i| numess BOD 92 40 £3 per maggion {fferta pubbiica ’

iné 2019 (enframbe comgrese), sahn eventual modfche.
Emittents ENP Paribas Issuance BV Auln‘il; m.m Auforite des marches financiers (AMF)
Garants BNF Faribas SA. gﬁfm““ DRSS o - membre 2015 18:1:48 CET

State per acquistare un prodotio che non & semplice e pud essere d dificlie comprensiane.

Cos'e questo prodotto?

* Tipo

Queshy prodotts & un cerfifcate, un valore mabiliare.

¥+ Obiettivi

L'obiettivo di questo prodotto & di fomire un rendimento collegato alfandamento di una
malena wima. Quesiy prodotio ha una scadenza predeterminata e sara lguidato alla

Data di Liguidazione, salvo il cxso di scadenza anticpata aulomatca in base alle
sequenti condizoni. I peodofiz prevede anche il versamenio di premi penodicia
SC3Menza in base @ quanto nporEho successivamentz. Qualora il prodotio non sia
scaduto anticipaamenize, alla Data di Liguidazions ncevenste per ogri cedificate:

1. Se il Prezzo di Rifermenty Finale & pan o superiore al 100% del Prezzn di
Feerimento Inizizie: un pagaments in contart pan & 110% delmpono Nozienale.

2. Se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore al 100% del Prezzo di Rfeimenis
Inizialk:

a Se mon s @ wesfcalo un Evenlo Barriera: un pagamentc in contanti par

allimparo Nozionale.

Laddoye:

b. Se s € venficaly un Evenio Bariers: un pagamento in contnl pan alfimpors
Mozignale meno un imporo commisurato alla Perssrmance del Sotiosanis, In queshs
as0 polrete incormese in una pesdita parziale o totale del capitale investio,

Premini & previsto il versamento di un Premio Caro aliala ogni Data di Pagamenio del
Premio Cern.

Scadenza Antcinals Amomatica: se, ammﬂnmimmnmmi
mummmﬁmimulmmamemummman
reiafiva Barmera per la Scadenza Anticipats, il peodofic sard liquidale aka
comspandente Data di Scadenza Anfcipata. Riceverete per ogni certificate un importo
in contanti pan alfimpoho Mozanale pil un Premic di Uscita, il cul ammankare vana a
seconda della Data di Valulazione delflmports di Liquidazione Anfcipato. La Bames
per @ Scadenza Anicipata & pill alta della Bamiers osseavatm per FEvento Samisr.

® n Evento Eamiera si inlendera verifical se il Prezzo 0i Riferimento Finalke & infericee alla Bamier.
® | 3 Perfemance di un Sotiostante & pari alla difersnza ra il suo Prezzo o Rieimenio Finale & il sup Prezzo di Rifeiments inziale, divisa per il sun Prezzo o Rifsrimento Inizak,

Bspressa in vakne assoluio,

® || Prezzo d Riferimento Inizials & i prezzo di chitsura ded Setiostants ala Data di Stike.

® || Prezz o Rifefimento Finale & il prezzo di chivsura g Sofiostants aka Data di Vaktazione germpons 0i Ligutazions.

¥ Scheda prodotio
| Data di Strike B otinbrs 2015 | Prezza i Emissiona LSO 100
| Data di Emizsione 11 otinkee 2018 | valuta del prodotio UsD
Data di Valutazions dall'importo di | . :

I . £ otinbre 2000 Importo Mozionals (per cedfifi USD 100
Liquidazione (rimbors) e e
| Data di Liquidazions jrimbarso) 13 plinbre 2020
m“ﬁ“i e 13 gennaio 2020 & 13 aprile 2020 |Pm11imim-tc-.ri 2,75% gelfimpors Mazionak

) . . Datals di Valutazions dellim ai . .

|B‘-anaﬁ 70% diel Prezzn di Rieriments Iniziale | —_ mz.m ! 5 gennaio 2020, & aprile 2020 & £ luglo 2020
|Dahmui5r.admm.!ﬂ:iﬁipah ;agmm.mammmmamgh |ElaTiHahpa|’LaSna:larmmﬁnipﬁ 100% el Prezzo di Fiferiments Inizisie
| Premicdi di Uscita 0%, % & 5% dellimpori Mozionake
| Sottestants Codice Bloombsrg
| w1 Cruge il CL1 Candlty

Tutti gli importl com=sposdl & sensi del prodotio come descriil nel presenie domumenio (inclusi | petenziali guadagni) sono calcalatl sulla base delllmpori NozZionale, eschusl oner &

impeeste applicabil a questo lipo & investimeniz.
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Questo prodotin & stabo concapito par gil investiton al detaglio che:

¥ hgnng un srizzonte dinvestimento di breve penods [meno di e annil.

™ 5000 alla FieNCa di un investiments in un prodotto che disvibuisce premi per potenziaimente diversificare il lono portafoghio compiessivo.

¥ sond in grado di seppartare pendite Sna alfiniend Imparts Mozionale & sond consapeyal che il prodetto pun essere liquidaly anbcpataments.

® sone skati indonmati o hanng sufficienle conoscenza dei mescali finanzian, ded loes Furionamends & did relativi Fschi, nonché diel mercato di riferiments del Sotiostane.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

|1| |2| |3| |"| I I |‘| |7| L'indicatore di rischic presuppons che il prodofto sia mantenuto fino alla scadenza. W rizchic
effisttive pud variars in misura significaiva in case di disinvestimento in una fase iniziam & 12
Risehia pili Basso Hiscain pil ate y somma rimborsata potretbs aaasre minore.

L'indicators sinfetica di fischio & un'indicazions orientativa del livello o rischio di questo prodotio rispetio ad afi prodofl. Esso espims L probakilita che il prodotis subisca pemite
manetarie a causa o moviment sul mercalo o 3 causa della nostra incapacita o pagans quants dovuio.
Abiamo classificain guesio prodotio al ivelia 5 5u 7, che comisponde alia classe di nschio medo-alta.

Cid significa che le perdite polenziall dovte alla performance fulum del prodotio sono classificals nel livelio medic-alio & che € molio impeobatile che condizioni negaive di
menato infusnzing 13 nostra capacita di pagard quarnio dovio.

Riceverete | pagamenti nella valuta di denominazione gel prodoto, che pud essere diversa dalla vosta vakna nazionais, In quests caso, prestate attenzions al rischio valutario.
Il rendimenis finale ofiznuto dipendesa dal tsso di cambio fra le dus valie. Questo rischic non & contemplato nelfindicatore sopea Apotat.

Questo prodotio nan comprende alcuna profezione dalla pesformance futura del mencat; peranto pofresie pesdese il wosto intero investimenio o parte di esso.

Se non siamae in grado di pagani quanis dovuio, potreste perdere il vostro inlen imesimento.

Per infarmazioni detiagiiate su tulli | pschi, fate rifenment alla sezigne rschi ded Prospetio di Base come specicato nella seguenis semone "Alre informaziond nievant”.

* Scenari di performance

Gli gviluppi fufuri del mercato non possono essers previell con accuratszza Gli scenari illustrati sono puraments indicativ dei risullati possibili sulla base dei
rendimenti recani. | rendimenti efettn polrebbern easens inferion.

Irrvestimsnt USD 10.000
Seenari 1 anna Seadenza

Scanario di stress Preszibibe rimborao al nedto dei cost uUsDz2se1Es S0 5227 23
Rendiments medio per ciasmn amno -T0,81% A7 54%

Scanario sfavorevols Preszibibe imiborao 3 nedto dei coat USDES0e s 1rS0 6.909,53
Rendiments medio per ciasoun ama -308% -30,76%

Scanario moderabo Preszibibe rimborao al nedto dei cost USD 10275 S0 10275
Rendiments medio per ciasoun ama 275% 273%

Scanario favorevole Preszibibs rimborao al nedto dei cost USD 10550 L¥50 10,550
Rendiments medio per ciasmun amo 55% 5AT%

Quests tabella mostra gii import dei possibil imoersi nel prossimi 1 anne, in scenan diversi; ipotizzando un investimento di USD 10,000,

Gli scenarn presentad mosyana la possibiie perfoemance dellinvestiments. Possono essere confrontati con gli scenarni di atn prodotti.

Gli scenari preseniali sona una stiima della pesfarmance fulura sula base dele perfmmance passale del valere di questo investiments & non Sona un indicatre esato. GH import
d fimbors Varieranne a seconda della pesformance del mescato & del periodo di tempo per cul & mantesuto il prodoti.

Lo scemane di stress indica quale potrebibe essere fimpors rimborsaio in cicostanze di mercato esireme & non iens conlo delia sHUaZione in cul non sEmo ingrado 4 pagami.

Le cifre riporiate comprendona tulli i cost ded prodotiz in oggetio, ma possens nen comprendese butli | cosi da voi pagati al consulents o 3 distritulore. Le cire non tengono canls
della vosira situazmions fiscale personale, che pud incidens anch'essa sullimparto del Ambarss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoiverza o assoggeitamento dellEmitiente 3 peocedura falimentars o affs procedura concorsuale, avele il dintio @ richiedere al Garsniz il pagamento di ogni e
qualsiasi imporis dowuiz in base al podoto @ sens di una garanzia incondizionala @ imevocabile. In Gaso di insolvenza o assaggetiamento anche del Garanie a3 procedura
fallmentare o i procedura concarsuake, potnete incomere in una perdita di capitale pan alfimters capitale investio.

Il prodefio non & coperio da aicuno schema di indennizzo o di alra garanzia & wosteo favore.

Vi informiame che BNP Faribas, che agisce in qualtd di Garanie, & un o 4 oedito autoizzate in Francia e, peranio, & soggeto 3 regime di fisolmons inodots dalia
Direttiva LE in matena o fisanamenin & isolugione dele crisi bancarnie del 15 maggie 2014, Questa nermatva, ra Maltre, riconesce ale aulontd defiserant il poters di modificare ke
condizioni principali dedla suddetta garaneia, di ridurre gil impont dovuti dal Garanie in consonmita alke condizion della suddetia garanzia [#no al lar azzeaments] e d comvertine gli
impoeti dovud ai sersi della garanza in azoni o alin ol del Garanke. Polresie non MUSCe 3 necuperare, in wito o in pare, fimpons (eveniuaiments) dovuto dal Garante in
retazione al peodonio al sensi della gararzia & pobreste Acevere in sosstuzions di ale imparto un el diverss emessa dal Garante, il cui valore potrelibe ESSEMe considerevaiments
infesione alimporio the awresie percepito alla scaderza del prodotho.

Quali sono i costi?

La giminuziene ded rendiments (Reducion in Yield - RIY) esprme fmpatho dei costl totali sestenud sul possibie rendimento deifinvestimento. | cost todai tengong conts dei costi
uria lanfum, cormenti @ acoessor.

Gliimport qui riporiati comispandona ai costi cumulatii del prodotio in dus penodi diversi di detenzions & comprendong le polenzial penali per uscita anticipata. Questi importi 5
barsang sulfipolesi che siano investiti USD 10.000. Gl impot sono s3mati @ potrebbene cambiare in fulurg.

¥ Andamento dei cosfi nel tempo

Il soggets che vende quesho prodotio o fomisce consulenza nguardo 3 550 potrebbe addebitare altri cosd, nel qual caso deve somire informazieni su i3l cost & llsiare impatio
i bl | cost sulliveestiments nel comso del tempo.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia .
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Irrvestiments LSO 10.000

In case di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento alla
acadenza
Coati botali UsSD 250 82 USD 250,78
Impatio sul rendiment o (RIY) per anno 25% 2,55%

» Composizione dei costi
La seguenie tabsdla presenta:

= rimpatio, per ciascun anno, dei diffierend tipi di costi sul possibile rendimento delfinvestimento alia $ne del pefiodo di delenzione ACCOmMandain;
u j| significaio delle diferend categone di cosil

‘Questa tabella presenta rimpatto sul rendimento per anno

|l::mljl.nalzrhm Coal di ingreaso 2 58% Impatiz dei costi 96 compres nel prezzn.

Coall di uscita Impatis dei cost di usdta dalfimeestimento alla scatenza.
|l::nal:ic=:|1'ani:i Coall di transazions dal portafoglio Impatiz dei nostri cosd di auisio e vendia degl investment sottostand per il prodotio.
Altri eosdi comrent Impatis dei cost che rafisn@mo qni annG per gestive | vosin investimend.

Oneri accesson Commissioni di performance
Carried intereats (commiszioni di
pverperfonmance)

Impatiz della commissione di perfommance.
Impatiz dei camed imeress.

AR

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di delenzione raccomandat per il prodofio & fing al 13 chiobre 2020, ossia alla scadenza del prodofo. Tutlawia non & possibile preveders in antcips la durata del prodotho
che polrebbe scadere anbicipatamenis.

L'chietive de| prodobio, walide sofanio in caso di determions ded prodote sino alla scadenza, corsiste nelfofnre il profio di liquidazone descritio nella precedende sezione "Cos'e
quesin prodota 7™

In nommalk condizioni ¢ mercalo, poirede wendere questo prodofi sul Menaio secondano, 3 un prezzo che dipende dal paramedr prevalend sui mencad in quel moments & che
pofretbe fsultare infenare al capitale investio. Ove decdiate di fvendsre il prodobio, al prezzo di vendia 5 appicherebbe una commissione implicta di 0,50% che polrebbe
aumentare in paticolan condizioni di mercain.

Come presentare reclami?

Qualsizsi reclamo riguardants 13 condofia del propiio consulents o intermediano pud essere presentsto al direso inleressata.

Qualsiasi redama niguandanis il prodotio pud essere preseniao per iswito allindinzzs seguente: Global Marksts - DisbibuSion, Fiazza Ling Bo Bandi 3, 20124 Milano, inviando
ure-mail aFindiizzn di posta elelronica investimenti@onpparibas. com, oven compilando il modulos disponidie al seguente link investimenti. brppanbas ireclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infermazioni conlenute nel presenis documento contenente ke informazioni chiave per gli imvesiion non soslituiscong il servizio di consulerza prestate dal proprio consulenie o
inkermedianio.

Per informaziond complets sul prodotho, inclus i ischi a esso connessi, vi invitiame a leggere |a relativa documentazions di offeria e guolazione, che & graluitsmente disponibike
presso il sty inkemet deifEmittenis.

E vielata l'eferta o la vendita, diretia o indiretia, di guesto prodolio negll Stati Uniti ¢America o @ US Person. || temine "US Person” & definito nella Regulation S del Securiies Ad
ded 1933, L'offerts di questo progotio non & stata registrala ai sersi del Securities AcL

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

-

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU WTI CRUDE OIL

COD BNL 2011079 ISIN XS2019051098

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente &€ una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU WTI CRUDE OIL (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del WTI CRUDE OIL (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento del WTI CRUDE
OlIL.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pué comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del WTI CRUDE

OIL a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza del WTI CRUDE OIL. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione del WTI CRUDE OIL, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usb

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI USD 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a USD 10.500.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 1171012019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 13/10/2020 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 06/10/2020

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE WTI CRUDE OIL
Il valore del WTI CRUDE OIL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
WTI CRUDE OIL

West Texas Intermediate (WTI) Crude Oil € utilizzato come punto di riferimento per i prezzi del petrolio, nonché come sottostante dei
contratti futures sul petrolio del New York Mecantile Exchange (NYMEX). Il prezzo € definito in USD al barile e pubblicato dal
NYMEX.

Il prezzo della commodity WTI CRUDE OIL sara disponibile sul sito internet:
https://www.cmegroup.com/trading/energy/crude-oil/light-sweet-crude.html
Codice Bloomberg CL1 Cmdty

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura del WTI CRUDE OIL rilevato il 08/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura del WTI CRUDE OIL alle Date di Osservazione
BARRIERA 70% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se _|I Valore dl_c_h|_usura del WTI CRUDE OIL é superiore o Il Certificate scade & paga USD 102,75
pari al Valore iniziale 13/01/2020 (Record
06/01/2020 "
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio USD =~ Date* 09/01/2020)

Valore iniziale 2,75
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https://www.cmegroup.com/trading/energy/crude-oil/light-sweet-crude.html

Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & superiore o Il Certificate scade & paga USD 102,75

06/04/2020 pari al Valore iniziale 13/04/2020 (Record
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & inferiore al |l Certificate non scade e paga il Premio USD Date* 09/04/2020)
Valore iniziale 2,75
Se _|I Valore dl_c_h|_usura del WTI CRUDE OIL é superiore o Il Certificate scade & paga USD 105
pari al Valore iniziale

06/07/2020 13/07/2020
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢ inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 06/10/2020

Se _|I Valore dl_c_h|_usura del WTI CRUDE OIL é superiore o 1 Geifeste sende @ pase USD 110
pari al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢ inferiore al
Valore iniziale ma superiore o pari alla Barriera
06/10/2020 13/10/2020
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance del WTI
CRUDE OIL, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo
sara inferiore a USD 70

Il Certificate scade e paga USD 100

Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢ inferiore alla
Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni USD endime “

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti lordo netto
Dopo il 1 e 2 trimestre USD 2,75
Scenario Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 06/10/2020 & superiore o pari al Valore

S 15,89% 11,66%
favorevole iniziale.

A scadenza USD 110

. R e L Dopo il 1 e 2 trimestre USD 2,75
Scenario Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 06/10/2020 ¢ inferiore al Valore iniziale

Int di . i alla Barri 5,64% 4,14%
ntermedio  ma superiore o pari alla Barriera. A scadenza USD 100

Dopo il 1 e 2 trimestre USD 2,75
Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 06/10/2020 é inferiore alla Barriera.
Ipotizziamo che la performance del WTI CRUDE OIL al 06/10/2020 sia pari a -35%. -30,41%  -31,57%
L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a USD 65. A scadenza USD 65

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/10/2019 al 08/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/10/2019 al 08/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ o dio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,9813 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2123 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,469 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per questultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'|SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera
e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio: Il Certificate & denominato in Dollari Statunitensi; cid comporta che il prezzo, gli eventuali premi, gli importi a scadenza, anche anticipata, del
Certificate saranno espressi in Dollari Statunitensi. Qualora non disponga di un conto valutario in Dollari Statunitensi, I'investitore sara esposto al rischio derivante
dalle variazioni del rapporto di cambio tra tale valuta e I'Euro in occasione dei relativi accrediti sul proprio conto degli importi di cui sopra.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 2,47 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 26/09/2019 g USD 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 97,53
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME USD 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI USD 1.47

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A USD 0,2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL »
COLLOCAMENTO USD 98 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
26/09/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 18/10/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire

la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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