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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta,
solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il
presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di
Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KONINKLIJKE DSM E SOLVAY

COD BNL 2010918 ISIN XS2011490880

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KONINKLIJKE DSM E SOLVAY (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’landamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni KONINKLIJKE DSM e SOLVAY (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal'andamento delle azioni KONINKLIJKE DSM e
SOLVAY.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione KONINKLIJKE DSM e
SOLVAY a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione KONINKLIJKE DSM e SOLVAY, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 317102019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/10/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/10/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni KONINKLIJKE DSM e SOLVAY

Il valore del paniere worst-of su azioni KONINKLIJKE DSM e SOLVAY sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
KONINKLIJKE DSM

DSM & una multinazionale olandese attiva principalmente nel campo farmaceutico, nutrizionale e chimico. Il gruppo, fondato nel 1902, opera anche
nel settore dell'energia alternativa.

L'azione & quotata presso I' Euronext di Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0000009827-XAMS
Codice ISIN NLO000009827

Codice Bloomberg DSM NA Equity
SOLVAY

La societa belga distribuisce prodotti chimici, plastiche e materiali leggeri per societa operanti in diversi settori, tra cui il settore automobilistico,
aerospaziale, elettronico ed energetico.

L’azione € quotata presso la Borsa di Brussels - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/BE0003470755-XBRU
Codice ISIN BE0003470755

Codice Bloomberg SOLB BB Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni KONINKLIJKE DSM e SOLVAY rilevato il 28/10/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni KONINKLIJKE DSM e SOLVAY alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al

metifye Vel e Il Certificate scade e paga EUR 1.045

30/10/2020 (Record Date*

23/10/2020 28/10/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

. . - Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 45
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 1.045
(oppure alla precedente Data di Osservazione) 29/10/2021 (Record Date*
22/10/2021 27110/2021)
Se il \{alore di ch]u;gra di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 45
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 1.090
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

24/10/2022 31/10/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

X . L Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2023
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 1.135
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
24/10/2023 rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione & Il Certificate scade e paga EUR 1.000 31/10/2023
superiore o pari alla rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
600

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 1.000

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
- I - . . Dopo il 1 e 2 anno EUR 45
. Valore di chiusura di ogni azione al 24/10/2023, oppure ad una delle precedenti Date di
Scenario . . N . N . .
£ I Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore o pari al 5,48% 4,08%
avorevole rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 1.135
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/10/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoil 1 e 2 anno EUR 45
Scenario Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre o o
Intermedio inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione al 24/10/2023 & 2,30% 169%
. ) ) . ) A scadenza EUR 1.000
superiore o pari alla rispettiva Barriera.
Valore di chiusura di ogni azione al 24/10/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopo il 1 e 2 anno EUR 45
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre
Scenario non inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla 11.38% 12.04%
=17, 0 -1z, (]

favorevole rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/10/2023 la
performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale

performance e pari a EUR 550. A scadenza EUR 550

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto &
calcolato utilizzando 'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ ' yidio  Medio/Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,4735 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2148 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 5,9587 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nel’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il
rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il
contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il
cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito /o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito pii un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 65,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR

PREZZO DI EMISSIONE

EUR 1.000
1.000 AL 18/09/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 934,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 25.26

DELL’EMITTENTE PARIA EUR 8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 950 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/09/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato paria EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

¥ .

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumero di Senie: CE1T60Y
LIRL hiip Mgl bnppanibas. comaXs2 0 1 490880-1Tpaf.

Nl presente documenio confiens informazioni chiave relafve a quesio prodotto dimestimento. Mon si tratta o un dotumenio promozionale. Le informazionl, prescrits per legge, hanno
lo scopo i aidtan a capire le carattenistiche, | rschi, i cost, | guadagri e le perdite pofenziali o questo prodotio e di aiviard 3 fare un afforio con altd prodot Jimvestmendo.

Prodotto

ENFPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KONINKLIJKE DSM NV E SOLVAY
SAIN EURO

Codice 5N XS52011490580 Quotazione EuroTLX
BMF Panbas S.A. - investimenti bnpparinas it Halia - Dala data 1 otiobre 2019 ala dats 78 otisbee
Produttors Contatiaie i numess 500 92 40 43 per maggion Offerta pubbdica 2049 jenirambe compeese), salvo evantual
IrBonmazioni modifiche.
Emitiants BMP Panbas Issuance BV, Auforita competents Autonte des marches financiers (AMF)
Garants BMP Faritas SA iﬁﬂ;ﬂ“ﬁﬂm““' DrEsent® 4 cetemore 2019 154700 CET

Siate per acquistare un prodotto che non € semplice 2 pus essere di dificle compransions.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuissto prodotto & un cestificate, wn valore mokiliare.
* Obiettivi

L'nhietﬁmiqaesbpmﬂhéifmiemraﬁnmbuﬂlegat:iaﬁnﬂiiﬂ
azionan (gl aziene, uwn Sobioshate). Questo prodotio ha una scadenza predetermirats

e sard lquidato alla Data o Liquidazione, sahvo il caso di scadenza anticipats automatica
in base alle seguenti condziori. || prodotio preveds anche il versamenic & premi
pericdics'a scadenza inbase a auanto fportato successivameniz. Qualora i prodotio pon
sia scaduln anticpatamente, alla Oata di Liguidazions ricevensie per ogni certificate:
1.Se,daﬂdai'u'aumﬁmdelri'npﬂ'him:|ﬁ oppure ad wa delle
precedenti Cate df Vakiszione dell'mporc i Ligue Articpato  (mon
mmm;muvdmmmdmmw
o Daba d Valulazione dellimporto di Lisuidazions), 1| prezzo o chivswa o ogni
Sottostante & pan o supesiore al 100% del relative Prezzo di Rifemenio Inidale: wn
pagamento in cortand pari al 113,5% dellimporto Nozonale.

2 Za il Prezzo 4 Rifesimento Finake del Sothostanie con la Perfoemancs peggiore &
infizrione al 100% del relative Prezzo o Riferimento Iniziale:

3. Se mon si é verficato un Evenio Bamicr 3 un pagamento in contanti pan alllmperto
Mozionale.

Laddove:

b. Se si & vesificato un Evento Bamiesa: un pagamento in contanti pari all'lmporic

Nozionale mens un imporio commisurato alla Performance del Sottostinde con b
Performancs peggiore. In guesto caso potrete incorrere in wma pendita parziake © tolale
Premin/i- & previsio il versamento di un Premio Certo allafa ogni Data di Pagamento del
Premio Cema.
Scadenza Anfcipata Aubomaticar se, ad wa Data & Valdazione delllmporto o
Lispaddazione Aprficipato, oppurs ad una dele precedendi Date di Valutazione delFimgonio
di Liquidazione Anficipaic (non mecessadamente alla sessa Dafa & Valutazione
ﬂllmdmmt:],imiMEimSMEpanu
supericee alla refativa Barriera per |a Scadenza Anticipata, i prodotho sars Bquidato alla
corispongdente Data di Scadenza Anticipata. Riceverete per ogni cestificate wn impordc in
contanti pasi al'lmporto Nozionale pit un Premio di Uscta, il cul ammaontare varia a
saconda della Data o Valutazione dellimporio & Liguidazrione Anticipats. La Barmiera per
la Scaderza Anticipata & pal alta della Barmera csservata per I'Evento Barmera.

= |n Evento Barviera s imterders verificato se il Prezzo di Rifesimento Finale di almeno un Soffostarie @ inforices alla Barvizra,
= | 3 Perfoemance di un Sotiostanie & pari alla differenza tra il suo Prezzo dil Riferimento Finale e il suo Prezzo di Rifesimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Rifefiments Inizale,

espressa in vakens assoluln.

= || Sotiostante con la Performance peggiors & il Sottostants com il pd kasso valore ofieruto dal Prezzo di Rifeimento Finale una volta diviso per il swo Prezzo di Riferiments Iniziale,
® || Prezzo di Rfermenin Iniziale o un Sottostante & i prezzo o chivsura o quel Schinstante alla Data o Strike.
® || Prezzo di Rfefmento Finale di un Sothostants & il prezzo di chiusura o quel Solfostarie alla Data & Valutazions delllmporto di Liguidazione.

F Scheda prodotto

| Data di Strike 25 otiobre 2019

| mata gi Emisgione 31 otizbre 2019
Data dil valutazions dellimporto i i

| Liquidazions (rimbarsc) = re 2023

| nata di Liguidazions {imborsa) 31 otiobre 2023

|DammPaqmmnt:dauiPmrmM 20 iobre 2020 & 79 ofiabre 2021

Cartoil

| Prezzo di Emizsions EUR 1.000
| valuta del procofin EUR
|Irmu:-r|n Hozionale (per certificats) EUR 1.000

Pramiof Cartali 4 50% delfimporis Mozicnake

| Barriera E07% del Prezzs di Rifenmenio Inziale

30 ofiobre 2020, 29 otisbre 2021 & 31

23 otbobre 2020, 22 otbolre 1021 & 24

Datale di ¥alutzzione dell'importo di
otiobee 2022

Liquidazions (rimborso) Ankicipate
100% del Prezzo i Riferimento iniziake

| Datats di Scadenza Anticipata
| Premion gi wacita

Oifobne 2022
0%, 096 & 9% dellimporio Mozionake

|Ear'ma’e per I3 Scadenza Anficipata
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| Bottestarts Codice Bloombarg Codica 151N

Konindike D5M NV S NA MLO0OG003827
| Sokay sA SOLE BB SE00034TOTES

Tl.l:i gli impord comrisposd ai sensi del prodotto come descrtti nel presente documerio (inclusi | poterzial quadagni) sono calcolati sulla base dell imporic Modonale, esciusi oner e
imposte applicabili a quesho tipo di imvesimenio.

Pk Investitor al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Questo prodotio & state concepito per gli imvestifon al dettaglio che:
= hamno un orizzonte dimestimento di medio pedodo (da tre a cingue anni).
m 5pma alla Fcerca dif un imvestimento in un prodotio che disiiibuisce premi per polenzialmente diversificare il lore portafoglio complessivo.
= 50m0 in grada di sopportare perdie fing alfinbar: Importn Mozionale & sono corsapeval che il prodolto puc essers liquidats anficipataments.
= 50ra staf informati o harno sufficients conoscenza dei mencati finanzian, del loro furzionamento e dai relativi rischi, nonché del mercato di rfedmendo del Sotiostante.
Guali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Ill Iﬁ |il |i| |_I Iﬁ |l| L'irui_cxunlﬁripdli?wmmai]wpduthnaiar[@mufnﬁm:ihmadm_l_rimhiu
| aifaitive pus varare in misura significativa in caso di desinvestimento in una fase iniziak @ la
- 30Mma rimborsata potrabbe eassns minors.

Rﬁhpibm-u Réschio pi alto
Lindicatore sintatico di Aschio & urfindicazgione orentativa del livello di rischio di quesi prodofio rispetto ad altd prodotfi. Esso esprime la probakilita che il prodotio subisca perdiie
monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa dalla nosira incapacita df pagari quanto dovuln.

Algkiamo classificato guesto prodotto al livello 5 su 7, che comisponde alla classe di fischio medic-alta.

Cid sigrifica che |e perdite podenziali dovule alla performance futura del prodotio sono dassificate nel livello medio-aito e che & molio improbabile che condizioni negative di menato
infiuenzing la nostra capacits di pagarvi guanto dovuin.

Riceverete | pagament nella valuia di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In guesty caso, prestate atterzions al riachio valutario.
Il rerdimento finale ottenuio dipendera dal tasso di cambio fra le duwe valute. Cuesto rischio non € contemplato nellindicatore sopra riportato.

Cuesto prodotto non comprende alcuna probemions dalla performance futura del mercato; pertario potreste perdere il vostro intero imvestimento o parte di esso.

Senon siamo in grado df pagani quanio dovuio, polreste perdere il vosiro intero irvestimento.

Per informazioni dettagliate su i ischi, fate nfiedmento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione "Alre informazioni Alevand®.

* Scenari di perfformance

Gli sviluppi furturi del mercato non pessono easers previsti con accuratesza. (Gl scenari llestrati sono puraments indicativi ded iisultatl possibili sulla base dei rendiment

recenfl. | rendiment sffettivi porebbero sasers infierion.
Inveestimants EUR 10,000

Seanari 1 anna 2 anni Scadenza

Spananio di streas Poasibile imborss al netin dei costi ELR 3.625,84 EUR 4.862 16 EUR 3.621.06
Rendimentz medio per ciascun anng 53, 74% -30,27% 22 43%

Scananio sfavorevols Poasibile imborso al netie dei costi ELUR 7.332,02 EUR 6.643.3 EUR 5213
Rendimeniz medio per cidscun anng -26,68% -18,49% -1509%

Scanari moderato Poasibile imborso al netie dei costi ELUR 9.574,04 EUR 10.450 EUR 10450
Rendimenio medio Per clascun anng -1.26% 225% 111%

Scanario favorevole Poasibile imborso al netie dei costi EUR 10,450 EUR 10.500 EUR 11.800
Rendimenio medi per casoun anng 45% 4.4% 4.33%

Cuesta tabelia mostra gli importi ded possikai imborsi nei prassimi 4 anei, in sceran diverss, ipolizzando un irvestimento of ELR 10.000.

Gli scepan presentali mostranc la possibile performance delfinvesimento. Possono essere confrontati con gli scenan d alir prodott.

Gli scenar presentati sono una stima della performance fubura sulla base delle performance passate del valore di quesio imvesimento e non sono un indicatone esatto. Gii import dei
rimbkorsi varieranno a seconda della perfiemance dal mercatn e del periodo di tempo per cul & mantenuto il prodotio.

L scemanio di siress indica quale pofreibbe essere Mimporto Amborsato in ccostanze di mercato estreme & non tiere conto della situazions in cul non silamo in grado di pagarvi.

Le cifre riportate comprendono hutli | cost del prodoiio in oggetin, ma possono non comprendere butli | cosE da voi pagati al consulente o al distributons. Le cire non tengono condo
della vostra situazions fiscale persomale, che pud incidere anch'essa sullfimporio del fimborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dfinsolvenza o assoggettamento dell'Emittente a procedura fallimentare o aftra procedura concorsuale, avete il diritto a fickieders al Garante il pagamento di ogni & qualsiasi
importo dovuto in kase al prodotio ai sensi di una gararga incondizionata e imevocakile. In caso diinsovenza o assoggetiamenio anche del Garante a procedura fallimentare o alim
procedura concorsuale, polrete incomrere in una perdita df capitale pari allinbero capitale Fvestiio.
Il prodotio mon & coperto da alouno schema di indennizzo o di alta garan=ia a vostro fvore.
Vi informiamc che BMF Parikas, che agisce in oualta o Garante, & un istitubo o credito autorizzato in Francia e, pestanto, & sogoetto al regime di rsoluzions introdotto dalla Direttiva
LIE in matesia & Asanamenio e riscluzione delle crisi bancanie del 15 magaio 2014. Questa normativa, ra laitro, riconosce alle awionta delerant i potere di modificars le condizion
peincipali della suddetia garanzia, o rdure gli imporS dovuti dal Gararie in corformita alle condizioni della suddetia garanzia (fino al loro azzeramento) & o corverdre gli importi
dovuli ai sensi della garanzia in azioni © alir Goll del Garante. Potreste non ruscire a recuperare, in o o in parte, Fimporo (evenbualments) dovulo dal Gamanie in relazone al
prodolto ai sensi della garanzia e potreste Acevere in sostiuzione di Ele importo un titolo diverso emesso dal Garante, 1| cul valore poirelbke essere considersvaimenie inferiore
allimporto che avreste percepio alla scadenza del prodoltio.

Quali sono i costi?

La dimirnzions del rerdimento (Feduction in Yield - RIY) espime Impatio dei costi tobli sosteruti sul possisie rendimento dellmestimento. | cost tolali tengono conto dei costi una
tamham, corenti e accesson.
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i ingpeard g Fportad corispondono ai cosh cumulativl del prodolio in e periodl diversl di defenzione & comprerdons le pobensiali penali per uscila anticipats. Quest import si
kasara sullipotesi che siano invesTi ELUR 10.000. G impoeti sono stimall e potrebbane cambiare v futuro.

* Andamento dei costi nel tempo

Il sogastio che verde quesio prodotto © fomisce consulenza riguardo a esso pobreblbe addebitare aitr cosi, nel guial caso deve fomire informazion su tali costi e ilustare lmpatio
ol futti | costi sulfevestimeants nel corso del tempa.

Invwestimento BUR 10.000

In caso di disimvestimento dopo 1 In caso di disinvestimenio dopo 2 In czso di disinvestimento alla
anno anni scadenza
Costi tofali _ EUR 74256 EUR 713,57 ELR 706,08
Imypatie sul rend@mento (RIY] psr anno AR 3,51% 1,72%

* Composizione dei costi

La seguerte Gbala presentac

= limpatio, per ciascun anmo, dei differend Spi di cosh sul possibile rendimento dellrvestimento alla fine dal periodo o detenzione ccomandato;
u i sagnificato delle differentl cabegore o cosh.

| Costfiuna tantum  Costi di inmreaso 1.72%
Costi di uscita % atin dei cosd di usoita dalinvestiments alla sc
Costi comenti Costi di fransazions del portafoglio 0% Impatiy ded nosii costi di acquisio e vendita deqlllm'esirnenh sotiostanti per il prodofio.
Alfri costi coment 0% Impatio dei cosd che Fattenams ogni anng per qestire | wostr invessment.
Omeri accesson Commissioni di parformance 0% impatiz dedla commissiang di perammance.
Caimiad inferasts (commizaioni di g o
overnart ce) 0% FTpal ged carisd imsrests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l pariodo di deterzions raccomancdat per il prodotio & finc al 31 otiolrs 2023, ossia alla scadenza del prodotho. Tultavia non & possikie prevedares in anficipo la durata del prodotio
che poirebles scadere antic
L'okaettive del prodotho, valilo soltamto in caso di detenzions del prodotic sine alla scadenza, consiste nelloffire 1 profilo o lguidazions descritio nella precadente sezions "Cos'é
quesho procotho ™

In normall condizioni df mercato, potrete vendere quesio prodotto sul mercato secondario, a un prezzo che dipende dai paamedr prevalent su mencati in qual momenio & che
Mnsﬂmrﬁmdcﬂﬂemﬁih Owve decidiate di ivendere il prodotio, al prezzo di vendita si applichersbbe una commissione implicita d 0, 30% che pobrebbe aumentare
in parficolan condizioni di mercato.

Come presentare reclami?
(Caaalsiasi reciamo riguardants la condoia del proprio consulente o imtermediaric pud essere presentato al direth interessato.
Caalsiasi reciamo riguardants il prodotio pud essers presantaty per iscritto all indinzzo sequente: Glokal Markets - Distrioution, Fiazza Lina Bo Bardi 3, 2 24 Milano, imiando urfe-
mail alfindirizzo di posta eletfonica invesimentifenpearibas com, mm“ﬂllrﬂlniﬂﬂedmﬂmmmwtmn

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conterute nel presente documents conbenente le imformazioni chiave per gli imvesiion non sosBluiscono il servizio di corsulerza prestaio dal propio consulerds o
inbarmedianio.

Per informazioni complete sul prodotio, indusi i rischi a esso cornessi, vi inviliamo a leggere la relaliva documentazione di offeria efo quotazione, che & gratuitamente dispanibile
presso il sio intemet dellEmittents.
I'E\ieml‘dfaianlau'aﬂh,i-eﬂau'ni-ena,imesh:lmdmmgiSHiLHﬁMDaLEPm.lhﬂﬁmmFm'éﬂhndaﬁaglﬁmEHSeu.liiEAct
dal 1933, L'offerta di questo prodotto non é stata regstrata ai sensi del Securities Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta,
solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il
presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di
Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KONINKLIJKE DSM E SOLVAY

COD BNL 2010918 ISIN XS2011490880

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KONINKLIJKE DSM E SOLVAY (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni KONINKLIJKE DSM e SOLVAY (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni KONINKLIJKE DSM e
SOLVAY.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione KONINKLIJKE DSM e
SOLVAY a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione KONINKLIJKE DSM e SOLVAY, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 317102019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/10/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/10/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni KONINKLIJKE DSM e SOLVAY

Il valore del paniere worst-of su azioni KONINKLIJKE DSM e SOLVAY sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
KONINKLIJKE DSM

DSM & una multinazionale olandese attiva principalmente nel campo farmaceutico, nutrizionale e chimico. Il gruppo, fondato nel 1902, opera anche
nel settore dell'energia alternativa.

L'azione & quotata presso I' Euronext di Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0000009827-XAMS
Codice ISIN NLO000009827

Codice Bloomberg DSM NA Equity

SOLVAY

La societa belga distribuisce prodotti chimici, plastiche e materiali leggeri per societa operanti in diversi settori, tra cui il settore automobilistico,
aerospaziale, elettronico ed energetico.

L’azione € quotata presso la Borsa di Brussels - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/BE0003470755-XBRU
Codice ISIN BE0003470755

Codice Bloomberg SOLB BB Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni KONINKLIJKE DSM e SOLVAY rilevato il 28/10/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni KONINKLIJKE DSM e SOLVAY alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 1
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al

metifye Vel (e Il Certificate scade e paga EUR 1.045

30/10/2020 (Record Date*

23/10/2020 28/10/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

! . L Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 45
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 1.045
(oppure alla precedente Data di Osservazione) 29/10/2021 (Record Date*
22/10/2021 2710/2021)
Se il \{alore di ch]uggra di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 45
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 1.090
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

24/10/2022 31/10/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

. - L Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2023
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 1.135
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
24/10/2023 rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € Il Certificate scade e paga EUR 1.000 31/10/2023
superiore o pari alla rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
600

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 1.000

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
. . . . . Dopo il 1 e 2 anno EUR 45
. Valore di chiusura di ogni azione al 24/10/2023, oppure ad una delle precedenti Date di
Scenario . - : . N . .
£ I Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore o pari al 5,48% 4,08%
avorevole rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 1.135
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/10/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopo il 1 e 2 anno EUR 45
Scenario Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre o o
Intermedio inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione al 24/10/2023 & 2.30% 1,69%
. ) ) . L A scadenza EUR 1.000
superiore o pari alla rispettiva Barriera.
Valore di chiusura di ogni azione al 24/10/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopo il 1 e 2 anno EUR 45
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre
Scenario non inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla 11.38% 12.04%
=171, ( =1z, (]

favorevole rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/10/2023 la
performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale

performance e pari a EUR 550. A scadenza EUR 550

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto &
calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ ' yidio  Medio/Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 6,4735 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2148 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 5,9587 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nel’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il
rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il
contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il
cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito pii un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 65,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR

PREZZO DI EMISSIONE

EUR 1.000
1.000 AL 18/09/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 934,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 25,26

DELL’EMITTENTE PARIA EUR 8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 950 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/09/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato paria EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO INVESTIMENTO
SOSTENIBILE
E RESPONSABILE

Cari clienti,

Il vostro impegno per prodotti finanziari responsabili
& un contributo concreto alla transizione energetica.
Mon fermatevi qui, noi vi proponiamo di agire per le
foreste offrendovi un albero da piantare e invitandowvi
a ridurre la vostra impronta ecologica.

E semplice e pratico. Dipende da noi!

LE:FORESIE,
IL NOSTRO PATRIMONIO
PER TUTTI

Gli ecosistemi forestali sono i polmoni del pianeta, la nostra migliore
assicurazione sulla vita. Proteggerli e conservarli & I'impegno di ogni
organizzazione e cittadino. Le foreste del mondo sono:

Il riparo per I'BO%

L]
n ]
[ P |
@ contenitore di della bicdiversita
carbonio terrestre del pianeta

e

reforestacTion




OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO ALBERO,
IL MIC) CONTRIBUITC)

Reforest'Action piantera un albero nella foresta
di Pomino (Firenze) ogni mille euro investiti.

Per piantare il tuo albero e per seguire lo stato
di avanzamento dei lavori e il frutto sostenibile
dei tuoi investimenti:

o Vai al sito www.reforestaction.com/isr-italia

e Utilizza il codice "RIENLITALY", cliccando
nella sezione "Utilizzo il mio codice”

e Pianta il tuo albero nel progetto mostrato nella mappa

LA NOSTRA IMPRONTA

Con semplici gesti quotidiani, tutti possiamo
contribuire a limitare il nostro impatto sulle
foreste del mondo e combattere concretamente
contro la deforestazione.

Cominciamo ora ad agire per il clima e la
biodiversita da cui noi tutti dipendiamo.
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