COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GRIFOLS SA E SANOFI

COD BNL 2010917 ISIN X$2011490617

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GRIFOLS SA E SANOFI (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni GRIFOLS SA e
SANOFI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento
delle azioni GRIFOLS SA e SANOFI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione GRIFOLS SA e

SANOFI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo semestre, 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90% del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il
quinto semestre, 75% del Valore Iniziale il sesto semestre e 70% del Valore Iniziale il settimo semestre

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171072019

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 31/10/2023 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/10/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni GRIFOLS SA e SANOFI
Il valore del paniere worst-of su azioni GRIFOLS SA e SANOFI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
GRIFOLS SA
La societa distribuisce medicinali per uso terapeutico ad ospedali e operatori sanitari in tutto il mondo.
L'azione & quotata presso la Borsa di Madrid ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0171996087
Codice ISIN ES0171996087
Codice Bloomberg GRF SQ Equity

SANOFI

Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei piti importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-
Synthelabo con Aventis.
L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN: FR0000120578
Codice Bloomberg SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni GRIFOLS SA e SANOFI rilevato il 28/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni GRIFOLS SA e SANOFI alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se |L Valorg di Cmusura di eqtrgmbe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 102,5
100% del rispettivo Valore Iniziale 30/04/2020 (Record
23/04/2020 "
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del - . . Date™ 28/04/2020)
- . . Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,5
rispettivo Valore Iniziale
Seoll Valo_re di Qh|usura di e_n_trambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 102,5
26/10/2020 95% del rispettivo Valore Iniziale 02/11/2020 (Record
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del Date* 29/10/2020)

- . . Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,5
rispettivo Valore Iniziale
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23/04/2021

25/10/2021

25/04/2022

24/10/2022

25/04/2023

24/10/2023

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

90% del rispettivo Valore Iniziale I Ceifiieis sesee @ page EUR 108

30/04/2021
. A . - e o
Se il V_alore di Ch|ulsgra di almeno un'azione ¢& inferiore al 90% del Il Certificate non scade e si rinvia al 25/10/2021
rispettivo Valore Iniziale
. A . . o haro . .
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di & superiore o pari all'85% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 108
Valore Iniziale 01/11/2021
. A . e om0 . .
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di almeno & inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 25/04/2022
Valore Iniziale
. A . . hano, . .
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di e superiore o pari all'80% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 110
Valore Iniziale 02/05/2022
. A . e ano . .
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di almeno & inferiore all'80% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2022
Valore Iniziale
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di & superiore o pari al 75% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 112
Valore Iniziale 31/10/2022
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di almeno & inferiore al 75% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 25/04/2023
Valore Iniziale
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di & superiore o pari al 70% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 114
Valore Iniziale 02/05/2023
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di almeno & inferiore al 70% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2023
Valore Iniziale
Sp il V_alore d|lCh|usura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 116
rispettiva Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato 31/10/2023

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 24/10/2023 & superiore o pari 85% del rispettivo
favorevole Valore Iniziale.

Valore di Chiusura di almeno un'azione al 24/10/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/10/2023 la performance
favorevole peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

a EUR 55.

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Dopo il primo e secondo semestre EUR
25
5,07% 3,78%

A scadenza EUR 116

Dopo il primo e secondo semestre EUR
25
-12,64% -12,97%

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso hg(::z)ol Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,6-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,5726 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2148 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,0578 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,21 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 18/09/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,79
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 2,21
EUR 98 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/09/2019
COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumero di Serie: CE1750Y
IR hiip 0k bappanbas. oomis 20114506 17-1T. pdf.

Il presente documenino contiene informazioni chiave relaBve a questo prodotto dirmestimento. Mon si fratta di un documento promozionale. Le infiormazioni, prescriite per legge, hanno
lo scopo di aiutand a capire ke carafierstiche, | rschi, | cosli, | guadagri e le perdite potenziali di quesio prodotio & di siuvtar a fare un affrordo con alik prodotl dinvesSmento.

Prodotto

ENPP ATHENA DOUELE RELAX SEMESTRALE FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GRIFOLS SA AND
SANOFI IN EUR

Codice ISIN 52011450617 Quotazions EumTLX
BNP Panbas 5.A - investiment.bnpparioas it Halia - Dala data 1 otiobre 2019 alla data 25 otiobre
Produttors Coniattaie il numens 500 92 40 43 per maggior Offerta pubbilica 2019 {enirambe compeess), salvo eventual
irdoMmazicni modifiche.
Emittents BMP Panbas Issuance B, Auforita compsients Aulonte 9es marches financiers (AMF)
Garants BNF Faribas S.A ;ﬁmﬁm“m' PrESEniE s cotiemore 2019 15:24:45 CET

Siate per acquistare un prodotio che non & semplice 2 pud essare di difficle comprensions.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuesto prodofto & un cedtificate, un valore mobiliars.
P Obiettivi

L'nhﬁhmimesbpmﬂheiﬁm-emreﬁmnbuﬂhgahiaﬁmmhiiﬂ
azionari [ogni azione, MM}MMMNMW
e sara iquidato alla Data di Liquidazions, salvo il caso di scadenza automakica
in base alle seguentl condizioni. || prodofio prevede anche il versamenio di premi
pefodicla scadenza in base a quanto mportaio successivamende. Cualora il prodotio pon
sia scadubo anticpataments, alla Data di Liquidazions riceversie per ogni certificate:
1. Sa mon =i & vesificab un Evento Barrera: un pagamento in cortard par al 116%. dal
Pimgporiz Noziorale.
2 Se si & verficats un Everdio Barriera: un pagaments in contant pas alllmports
Moziorale meno wn importo commisurato alla Pesformance del Sotiostante con [a

Laddorve:

Performance peggicre. In questo caso potrete incorrere in wna perdita parzialke o tolale
Premio/i & previsio i versamenio di un Premio Certo alla‘a ogni Data di Fagamenio del
Premio Caro.
m maqﬂmﬂﬂﬁi'ﬂ'&iﬂuﬁﬂﬁmﬁui
.I"linpa'b |Iprazznddu.5u‘a:ingi5dbﬂsla1’eepmusmdla

alllmporto Mozionale piv un Premic di Lscita, il cul ammontare vara a seconda della Data
di Valuazione dellimporic di Ligwdazions Anticpato. La Barriera per la Scaderza
Aniicipata & pil alia della Bardera osservata per ['Everio Barriera

= |in Evento Barmiera s intenders verificato se il Prezzo di Rifesimento Finale di almeno un Sottostante & infieriore alla Barriera.
® | 3 Performance di un Soliostanis & pari alla differenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, divisa per i swo Prezzo di Rifeimento Iniziale,

espressa invalkene assoluln.

® || Sotiostante con la Performance: peggiore @ il Soitostante con il pii basso valore ofiernto dal Prezzo di Riferimanta Finale una wolta diviso per il swo Prezzo di Riferimento Inizale.
= || Prezzn di Rfiefmenio Iniziake di un Sottostants & i prezzo di dhiusura di quel Sofiostante alla Data di Stike.
= || Prezzn di Riizdmento Finale di un Scttostants € il prezzo dil chivsura di quel Solfostarie alla Data di Valuwtazions delllmporto di Liquidazions.

F Scheda prodotto

| Data di strike 25 atiobre 2019 |

| Data di Emissions 31 otiobre 2010 |
Daka di valutazions dell'importo i

| Liquidazions [rimbarao) e re 2023 |

| Data di Liguidaziens {rimbarso) 31 otiobre 2023 |

|Da'“ di Pagamento deifi Fromiod 30 aprile 2020 e 2 novembre 2020

| Prezzo di Emizsions EUR 100
| wanuta del prodofio EUR
|Irm-:-rh: Hozionale [per certificate) EUR 100

|Prarrl'u|'i Cartali 2,50% delfmporis Mozionake

Carboii
i i , i 23 apriie 2020, 26 ottobre 2020, 23 aprie
‘ Barriera £0% del Prezzn i Rifefimento Iniziale ”.ah‘uimm;:;”mmzm m'L':iL'?"h’ = 2021, 25 otiobre 2021, 25 aprike 2022, 24
L e oftobes 2077 & 25 aprie J073

30 aprile 2020, 2 powemnire 2020, 30 agrie
2021, 1 novembes 2021, 2 magoio 2022, 31
ofiobre 3022 e 2 maggio 2023

%, 0%, B, 8%, 10%, 12% & 14%
L=l i Momionale

Datale di Scadenza Anticipata

| Premicdi di Uacita

| sottostants
| sanofi
| ritls 5

10055, B5%, 90%:, B5%. 8%, 75% e 0% o=l

Bamierale per la Scadenza Anticipata B i Rifermensn mii

Codice Bloombarg Codics ISIN
SAN FP FROD001 20575
GRF 50 ES017 1996087
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TutE gli imporS comisposE ai sensi del prodotio come descrtt nel presente documento (inclusi | potenziall guadagni) sono calcolati sulla base dellimporic Nodonale, esclusi oneri e
imposte apphcaibill 3 questo fipo di vesimenio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concapito par gli investitor al dettaglio che:

" hamno un orizzonte dimvestimento di medio pedodo (da fre a cngue anni).

= soma alla eerca o un irvestimento inun prodotio che distiibuisce premi per potenzialmente diversificare il loro portafioglio complessivo.

® 50moin grado di sopportare perdie fino allintaro Importo Nozicnale & sono corsapevol che il prodotio pud essans liquidato anficipataments.

= soma staf informati o harno sufficients conoscenza dei mercali finanzian, del loro fursionamento e dai relativi rischi, nonché del mercato di edmenio del Sotiostanke.
Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?

P Indicatore di rischio

|1| |2 |3| || | | 8] |?| Llindicators di riachio presuppons che il prodotto sia mantsnuto fino alla scaderza Il riachio
affattive pud variane in misura significativa in caso di disimvestimento in una fzse iniziak e la
- somma rimborsata potrebba essers minore.

Riachio pitl basao Rischio pitl alto
Lindicaiore sintatico & Aochio & urindicazions orientativa del livello di fschio i quesio prodotio fispetto ad altd prodoffi. Esso esprime la probabilits che il prodotho sukisca pardiie
monetare a causa di moviment sul mercato o a cawsa della nosira incapacita di pagarvi auanto dovubo.

Alokiamo classificabo ouesto prodotio al livello 5 su 7, che corisponde alla classe & rschio medio-alta.

Cid significa che le perdite pofenziali dovite alla parformance futura del prodotio sono dlassificabe nel livello medic-afto & che @ molio improbabile che condizioni negative di mencato
infiuenzing la mostra capacits 4 pagar guants dovubo.

Ricaverste | pagamenti mella valuta di denominazione del prodotio, che pud essen diversa dalla vostra valuta nazionale. r guests caso, prestate attenzions al rischio valutario.
Il rendimento finale ottenuio diperdera dal tasso di cambio fra le due valute. Cuesto rischio non & contemplato nellindicatore sopra Aportato.

Cuesto prodotio non comprende alcuna protezione dalla performance futura dal mencato; pertanto pobreste pardere il vostro intero imvestimento o parte di esso.

e non siamo in grado o pagar quanio dovuio, polreste perdare il vosiro imtero imestimento.

Per rformazmoni dettagiiate su beifi | Aschi, fate AfeAmento alla sedone rischi del Prospetio di Base come specificain nella sequente sezione "Altre informazioni Alevani™.

* Scenari di performance

Gli sviluppi futuri del mercato non possono easers previsti con accuratezza. Gli acenari ilhestrati sono puraments indicativi dei nisultall possibili sulla base dei rendiment
recenti. | rendiment effattivi potrebbero sasens infariori.

Scananio di sireas Possibile rimborso al nebin dei costi EUR 2.977 B9 EUR 47435 EUR 3.440.29
FRendimento medio per ciascun anna -TI0LZI% -31,13% 23 A%
Scenanio sfavonevole Possibile imborso al netie dai costi EUR 7.574,68 ELW 6.864,03 EUR 5.145,33
Rendiments medio per ciascun anno -24,25% -17 15% -15 31%
Scananio moderato Possibile imborso al nebis dei costi EUR 10250 ELUR 10250 EUR 10.500
Rendimento medio per ciascun anng 25% 1.24% 1,23%
Scenarnio favorevole Possibile imborso al netie dei costi EUR 10.500 EUR 11.100 EUR 11.700:
Rendimento medio per ciascun anna % 5.35% 4%

Cuests fabella mostra gl import dei possibili mborsi mel prassimi 4 anei, 0 scenan divers, ipolizzando un irvestiments o EUR 10,000,

Gli sceman presentati mostrano la possibile performance dellinvesimento. Possono essere confrondati con li scenarn di altd prodott.

Gli scenari presentati sono una stima della performance fubura sulla base delle performance passate del valore di guestio invesimento e non sono un indicators esatto. Gl impord ded
rimbsorsi varierarno a seconda della performance del mescato e del periodo di tempo per cul @ mantenuto i prodotio.

Lo scemano di siress indica gquale polrebbe essere Fimporta Amborsato in Greostanze d mercato estreme e non tiene conto della situazione in cul non siama in grado di pagarv.

Le cifre riportaie comprendono el | cost del prodotio i oggetio, ma possono non comprendere tull | cosS da voi pagati al consulente o al distribubore. Le e non tengono condo
dela vostra situaziome fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporio del fimiborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsolvenza o assoggettamento del’Emittente a procedura fallimentare o aftra procedura concorsuale, avete il diffo a Ackiediere al Garante il pagamento i ogni & qualsiasi
importo dovubo in kase al prodotio ai sensi di una gararoa incondizionata e imevocakie. Incaso di insovenza o assoggettamenio anche del Garante a procedura fallimentare o altra
procedura concorsuale, pofrete incormere in una perdita di capitale pan allintero capitale mvestio.
Il prodotio mon & copertn da alouno schema di indennizzo o di alta garanzia a vostro favore.
Vi infizrmiamo che BNF Paribas, che agiscs in gualita df Garanbs, & un istiubo ol credito autorzzatn in Franda e, pestanio, & soggetto al regime dil Fsclusions introdatho dalla Dirsttiva
UEnmﬂainmerﬁdmmdﬂbmhmHﬁmumH Q.Enm:nmtarm“mnedemhhﬂﬂamlpdrmiMhm
principali della suddetta garanzia, di fdurre gl impord dovati dal Gararte in corformita alle condizioni della suddetta garanzia (fino al loro azzeramento) e di comverdive gi imponti
dovuli ai sensi della garanzia i azioni o alir tholi ded Garante. Potreste non Auscire a recuperare, in hutto o in parte, Fimporio (evenbualmente) dovuto dal Garanie n relazone al
prodotto ai sensi della garanzia e potreste Acevers in soshiumone di ke importo un ol diverso emesso dal Garante, il cul valore poirebbe essere considersvamends infesiore
allimporto che avreste percepito alla scadenza del prodotha.

Quali sono i costi?
La dimirnzione del rendimento (Reduction in Yisld - RIY) esprame [Tmpatto dei cosfi tobli sosteruti sul possibile rendimento dellimvestimento. | cost totali tengono conto dei costi una
tarrhum, corenti & accesson.
Gli impord qui iportadl comispondono ai costl camulativ del prodobio in e period diversi di defenzione & comprendong le potengali penali per uscia anlicipats. Quest importi si
kasano sulipotesi che siano inves i ELR 10.000. Gi importi sono simall e potrebbers cambiare in futuro.
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* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetto che verde quesio prodotto o fomisce consulenza riguardo a ess50 polrebibe addebitare altsi cos, nel gual caso deve fomire informazioni su tal costi e ilustare lmpatio
i il i cosh sulfevestimento mel corso del tempo.

Inveshmants BUR 100000

In casao di deimeestimento dopo 1 In caso di dsinveatimento dopo 2 In c2s0 di disinvestimsanto alla
anno i ascadenza
Costi totali ELUR 339 56 EUR 335 43 EUR 335 4
Impativ sul rendimenta (RTY) psa anno 4% 1,66% 0.83%
* Composizione dei costi
La seguents bsla presentac

= fimgattc, per ciascun anmo, dei differend Spi di costl sul possikile remdimento dell rvestimento alla fine del pericdo di detenzione raccomandato;
u j significato delle differenti categorie di costi.

Coesti una tambum Costi i ingreaao 0LUET% ot ded cost Gid compeesi Nl prezzo.
Coati di uscita 0% impatis dei cosd dil usdta daFinvestiments alla scadenza.
Cesti comenti Coati di ransazione dal portafoglio 0% Impatis dei nosii costi di acguisio & vendita degli investiment sotizstanti per il prodomo.
Alfri costi coment 0% Impat del cosd che rattenams agni anmnic per gestire | vostr invesiment.
O AT o Commiasion di performance 0% Impat della commissiang i perammance.
Camied interests [commissiond di . - L
- 5 ca) 0 Fmpates del camied inferesis.

FPer quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l pancds di deterzione raccomandato per il progotio & fine al 31 otiobre 2023, ossia alla scaderza del prodotto. Tuttavia mon & possikille preveders in anficips la durata del prodotio
che poireble scaders anticipataments.
L'okicttive del prodotio, valide scliamo in caso di detenzions dal prodofio sine alla scadenza, consiste nelloffrire il profile d iquidazione descrito nella precedente serione "Cos'e
quesho prodotio ™
Ir normall congizion i mercato, pobrete venders guesio prodotio sul mercaio secondano, a un prezzo che dipende dai parametn prevalent sul mercatl im gue momenio e che
potrebbe isdtare inferiore al capitale invesTio. Ove decidiate di rivendere il prodotio, al prezzo o vendita si applicherebbe una commissione implicita di 0,50% che potreblbe aumentare
in parficolan condizioni df mercato.

Come presentare reclami?
Cualsiasi reciamo rguardante la condotta del propho consulante o mermediario pud essene presentato al diretto nteressato.
Cualsiars rediamo rguardants | prodobio put essers presantaln per iscritho allindiizzo sequente: Glokal Markets - Distrioution, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, mwiando ure-
mail allincirizzo di posta eletironica investimentifenppadbas com, owero compilando il modul o disponibile al seguente link fvestiment brpparieas trecami

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conteruie nel presente documento conbenente le informiazioni chiave per gli investion non sostiuiscomo il servizdio di corsulerza presiato dal propdo corsuleris o
intermecianio.
Per informazioni complete sul prodottn, incius | Aschil a esso cormessi, vi invitiamo a leggere la relativa documentasions di offerta slo quotazione, dhe & gratutamente disponibile
presso i sio intemet dellEmittente.
I'E\ieml‘dTalanlavaﬁla,i-euauiﬁ-ena,imesh:lprndd:l:ln-egiMMMuaﬁm.lmmmwéMHﬂaMﬁmEHMEm
dal 1933, Uofferta di questo prodotio non & stata regisirata @i sensi del Securities Act
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GRIFOLS SA E SANOFI

COD BNL 2010917 ISIN X$2011490617

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GRIFOLS SA E SANOFI (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni GRIFOLS SA e
SANOFI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento
delle azioni GRIFOLS SA e SANOFI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione GRIFOLS SA e

SANOFI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni &€ superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo semestre, 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90% del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il
quinto semestre, 75% del Valore Iniziale il sesto semestre e 70% del Valore Iniziale il settimo semestre

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171072019

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 31/10/2023 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/10/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni GRIFOLS SA e SANOFI
Il valore del paniere worst-of su azioni GRIFOLS SA e SANOFI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
GRIFOLS SA
La societa distribuisce medicinali per uso terapeutico ad ospedali e operatori sanitari in tutto il mondo.
L'azione & quotata presso la Borsa di Madrid ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0171996087
Codice ISIN ES0171996087
Codice Bloomberg GRF SQ Equity

SANOFI

Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei piti importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-
Synthelabo con Aventis.
L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN: FR0000120578
Codice Bloomberg SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni GRIFOLS SA e SANOFI rilevato il 28/10/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni GRIFOLS SA e SANOFI alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Seiil Valor(=T di Ch|usura di thrgmbe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 102,5
100% del rispettivo Valore Iniziale 30/04/2020 (Record
23/04/2020 "
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del - ) ) Date* 28/04/2020)
- . . Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,5
rispettivo Valore Iniziale
Selil Valore di Qh|usura di e_n_trambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 102,5
26/10/2020 95% del rispettivo Valore Iniziale 02/11/2020 (Record
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del Date™ 29/10/2020)

- . . Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,5
rispettivo Valore Iniziale
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23/04/2021

25/10/2021

25/04/2022

24/10/2022

25/04/2023

24/10/2023

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

90% del rispettivo Valore Iniziale I Ceifiieis sesee @ page EUR 108

30/04/2021
. A . - e o
Se il V_alore di Ch|ulsgra di almeno un'azione ¢& inferiore al 90% del Il Certificate non scade e si rinvia al 25/10/2021
rispettivo Valore Iniziale
. A . . o haro . .
Se il Valo_rt_e di Chiusura di & superiore o pari all'85% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 108
Valore Iniziale 01/11/2021
. A ) e om0 ) )
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di almeno & inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 25/04/2022
Valore Iniziale
. A . . hano, . .
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di e superiore o pari all'80% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 110
Valore Iniziale 02/05/2022
. A ) e ano ) )
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di almeno & inferiore all'80% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2022
Valore Iniziale
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di & superiore o pari al 75% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 112
Valore Iniziale 31/10/2022
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di almeno & inferiore al 75% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 25/04/2023
Valore Iniziale
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di & superiore o pari al 70% del rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 114
Valore Iniziale 02/05/2023
Seiil Valo_rt_e di Chiusura di almeno & inferiore al 70% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2023
Valore Iniziale
Se il V_alore d|lCh|usura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 116
rispettiva Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato 31/10/2023

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 24/10/2023 & superiore o pari 85% del rispettivo
favorevole Valore Iniziale.

Valore di Chiusura di almeno un'azione al 24/10/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/10/2023 la performance
favorevole peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

a EUR 55.

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Dopo il primo e secondo semestre EUR
25
5,07% 3,78%

A scadenza EUR 116

Dopo il primo e secondo semestre EUR
2,5
-12,64% -12,97%

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso hg(::z)ol Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,6-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,5726 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2148 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,0578 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'|SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,21 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 18/09/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,79
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 2,21
EUR 98 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/09/2019
COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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