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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CONOCOPHILIPS E MARATHON PETROLEUM QUANTO

COD BNL 2010916 ISIN X$2011490450

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CONOCOPHILIPS E MARATHON PETROLEUM QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle
azioni CONOCOPHILIPS e MARATHON PETROLEUM (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni CONOCOPHILIPS e MARATHON PETROLEUM.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione CONOCOPHILIPS
e MARATHON PETROLEUM a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato
la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione CONOCOPHILIPS e MARATHON PETROLEUM, alle Date di Osservazione, oppure ad una
delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171012019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/10/2023 (Data di scadenza)

DATA DI
OSSERVAZIONE 24/10/2023
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni CONOCOPHILIPS e MARATHON PETROLEUM
Il valore del paniere worst-of su azioni CONOCOPHILIPS e MARATHON PETROLEUM sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

CONOCOPHILIPS

ConocoPhillips € un'azienda petrolifera nata nel 2002 dalla fusione di Conoco Inc. con Phillips Petroleum Company, il colosso che ha avuto origine dalla
fusione ha sede a Houston in Texas ed € una delle maggiori compagnie petrolifere del mondo.

L’azione & quotata presso NYSE ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:COP

Codice ISIN US20825C1045

Codice Bloomberg COP UN Equity

MARATHON PETROLEUM

Marathon Petroleum Corporation & una societa di raffinazione del petrolio greggio. Fornisce, commercializza e trasporta prdotti petroliferi negli Stati Uniti.

L'azione & quotata presso NYSE ed il prezzo € consultabile sul sito:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:MPC

Codice ISIN US56585A1025

Codice Bloomberg MPC UN Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni CONOCOPHILIPS e MARATHON PETROLEUM rilevato il 28/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni CONOCOPHILIPS e MARATHON PETROLEUM alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
110% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
ogni azione € superiore o pari al 106%

23/10/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
106% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
ogni azione € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
110% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
ogni azione & superiore o pari al 106%

22/10/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
106% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
ogni azione & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
110% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
ogni azione € superiore o pari al 106%

24/10/2022

24/10/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
106% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
ogni azione & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 112,75

Il Certificate scade e paga EUR 108,75

Il Certificate scade e paga EUR 104,75

I Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,75

Il Certificate scade e paga EUR 112,75

Il Certificate scade e paga EUR 108,75

Il Certificate scade e paga EUR 104,75

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,75

Il Certificate scade e paga EUR 118

Il Certificate scade e paga EUR 114

Il Certificate scade e paga EUR 110

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2023

rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
110% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
ogni azione & superiore o pari al 106%

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
106% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di

ogni azione & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

Il Certificate scade e paga EUR 123

Il Certificate scade e paga EUR 119

Il Certificate scade e paga EUR 115

rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni
azione & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR

55

DATA DI PAGAMENTO

30/10/2020 (Record Date*
28/10/2020)

29/10/2021 (Record Date*
27/10/2021)

31/10/2022

31/10/2023

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Scenario Valore di chiusura di ogni azione al 24/10/2023 & superiore o pari al 110% del rispettivo

favorevole Valore iniziale

s . Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/10/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore
cenario S . S X R . ) )

Intermedio iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione a 24/10/2023 & superiore o pari alla

Scenario non
favorevole

rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 24/10/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale, e
il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo
che la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 24/10/2023
sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a
EUR 50.
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Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75

A scadenza EUR 123

Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75

A scadenza EUR 100

Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75

A scadenza EUR 50

Rendimento annuo

lordo netto

7,67% 5,76%

2,43% 1,79%
-13,23% -13,94%



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi,
OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ ydio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,2479 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

. pari a 0,2148 calcolata con la metodologia c.d dell'Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,7331 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento
€ associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lISR di prodotto all’lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'|SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo
dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,05 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR o EUR 100
100 AL 18/09/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,95
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  £R 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 3,05

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/09/2019 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumera di Senie; CE1740
URL: hifip:0dg_bnpparnibas. comit 5201 14204 50-IT. pdf.

Il presente documenio contiene informazioni chiave relafe a quesio prodotho dimestimanto. Non si fratta di un documento promozionale. Le infiormazioni, prescrite per leage. hanno
lo scopo di aiutard a capire le caratbedstiche, i fischi, i cost, | guadagri e |e pardite potenziali di quesio prodoto e di aiutar a fare un raffrorio con alts prodott dinvesimentn.

Prodotto

ENPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CONOCOPHILLIPS E
MARATHON PETROLEUM CORP IN EURO QUANTO

Codica ISIN X52011490450 Quotazicneg EuraTLX
PHF‘ Paribas 5.A - investimenti bnpparinas it ltalia - Dala data 1 otivbee 2019 alla data 28 otisbre
Produttore Condatiate @ numess 500 92 40 43 per maggion Offerta pubbdica 2019 (enirambe compeese), salvo evantual
iBamaziani muodifiche.
Emittents BMP Panbas |ssuance BV, Auforita compstents Autoite des manches financiers (AMF)
. Data di redazions del prasents .
Garants BMP Panbas S.A T 18 seftembre 2019 1810543 CET

Siate per acquistare un prodoiio che non & semplice & pus essere di dificle comprensione,

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuesto prodotio & up cestificats, wn valore mobiiane.
* Obiettivi

L'phiettive o guiesto prodotio & & formire un rendimento collegato all'andamens o Sl
azonan (ogni azicne, un Sobiostante]. Ouesto prodotio ha wna scadenza predetemminata
e sara luidaio alla Data di Liguidazione, salvo il caso di scadenza anticipats automatica
in base alle seguentl condizionl. | prodobio preveds anche il versameric o premi
penicdicy'a scadenza in base a guanic mportato successivaments, Qualera il prodotio non
sia scaduln anficipatamente, alla Data df Liguidazione icevercie per ogni cerificate, in
aggiuwia all'evemheale versamerto finale o un Premic

1. Se il Prezzo di Fifefmenis Finale di ogni Sottostars & pas o superiors al 100% del
redafive Prezen & Rifesdmenio Inziale: un pagaments in contant par al 115% dellimporto
MNoziomale.

2 Z2 1 Prezzo di Riferimento Fimale del Sottostamie con la Performance peggiore &
infizricee al 100% del relativo Prezzo i Riferimento Iniziale:

3. Se non 5 e verificaio un Everio Bamera un pagamento in contar pari alflmporto
Moziomale.

b. Se si & verficato un Evenio Barviera: un pagamento in corfanti pari alllmporto
Moziorale meno un importo commisuraio alla Pesformance del Sobiostants con la
Periormance peggior. In quesio caso polrete incomrere in una pendita parziale o totale
del capitale imvestio.

Premio/i: & previsto il wersamenin di un Premio Carto allala ogril Data i Pagamento dal
Premic Cerin.

Laddorve:

Inoite, & previsto i versamento di un Primo Premio Comdizionato alla’a ogni Data d
ded Primo & Secondo Premio Condifionabo se, a una Dat di Valutazione del

Primo & Sacomdo Premio Condizionats, i prezzo o chivsura di ogni Sotiostnie & pad o

aﬂmdaPmuBmpallemthPmmﬂmm

Infine & previsio il versamenio o un Secondo Premio Condizionato se, a wa Dala d
Valutazione del Primo e Secondo Premio Condizionatn, il prezzo di chiusura di ogni
solicstards & pari o superione alla Secordda Bamierss per il Versamerin del Premio
Condizionato.

La Prma Barmiera per il Versamento del Premio Condizionato 2 la Seconda Barriera per
il Versamento del Premio Condizionato sono superion sia alla Bamera osservata per
Eﬂhﬂmﬂethﬂmpﬂhmm

Scadenza Anficipata Aulomabica” se, a gualsiasi Data i Valutazione dellimporto di
Liguidazione Anficipato, il prezzo di chiusura df ogni Sotfostants & pan o supesior alla
redativa Bamiera per la Scaderza Anticipata, il prodotho sar liguidato alla corsponderis
Data di Scoderza Anbicipats. Riceverete per ogni cerfficate un importo in contanfi pari
alflmporto Mozionale pad un Premio di LU scits, il cul ammontare vara a saconda dela Data
di Vautarione dellimporio di Liouidazions Anticpato. La Bardera per la Scaderza
Anficipata & pit alia della Bardera osservata per 'Everin Bariera,

® | Jn Evento Bariera 5 interdees verficato se il Prezzo di Rifesimento Finale di almeno un Sottostarde & infiedore alla Barvisra,

® |3 Performarce di un Sotiostares & pari alla differenza ta i suo Prezzo 6 Riferimento
espressa in valors assolutn.

Firale & il suo Prezzo di Rifesimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo d Riferimento Iniziale,

u || Sotiostante con la Performance peggiore & i Sottostants con 1 piu basso valore offerwbo dal Prezzo di Riferimento Finale una volta diviso per 1 swo Prezzo di Riferimento iniZale.
® || Prezzn di Rfefmenio Inizale di un Sotiostante & § prezeo di chiusura di quel Sofivstante alla Data df Stike.
® || Prezzn di Rfefmerio Finale o un Sottostante & i prezzo di chiusura di quel Soltostarie alla Data & Valutazions dellmporto & Liguidazione.

¢ Scheda prodotto

| Data di Strike 25 otiohre 2010 | |Prezzo di Emissions EUFR 100
| Data di Emiasions 31 otiobre 2019 | |vanta gel progoti EUR
|Dal3ﬂi'~'alut.ai'jnmn|all'lmp-urb:uui | | . .

— 24 atiobre 2023 Imparte Nozionals [per certificate) EUR 100
| patz di Liguidazions (imborsa) 31 ofiobire 2023 |
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|P'm11iori Caatof

Datate di valutazions delfi Primodi @
Sacondali dalli Premioli Condizionaboli

|Pr'|11-:nl'i Pramiali Condizionatafi

|mmu:u‘i Premiofi Condizienatofi

4 75% deilmpors Nozonale

23 ofipbre 2020, 22 otisbre 2021, 24 ofiobre
2022 @ 24 olobre 2023

4% delfimporio Nozienale

4% gellimporis Nozionale

|I:Ia|:u'eﬂ Fagamento delli Pramioli

Datare di Pagamento delfi Primali g
Sacondodi delli Premiodi Condizionatos
Frimale Bamierats per il Versamantn
delli Premioli Condizionatod

Secondale Bamisrale pat il versamento
delli Premiofi Condizionabofi

30 citobre 2020 e 20 ohobre 2021

30 ciodre 2020, 29 ofobre 2021, 31 obicbee
2022 e 31 oftobee 2023

106% del Prezzo di Riferimenio inzake

110% del Prezzo di Riferimenio inizake

23 citobre 2020, 22 pfobre 2021 & 24
oticbee 2022

sss e p i Riferiment Iniziale | |uatueu‘ valutazione dell'importo di

| e Liquidazions {rimborao} Anticipato

30 ofibre 2020, 29 otiobre 2021 & 31

re 2022 100% del Prezzo di Rifenmenio inmake

| Datats di Scadenza Anticipata | |E|a1'iqrala par la Scadenza Anticipata

Premicii di Uscita 0% 0% e 10% dellim Mozicnake

| sothostants Codics Eloombsry Codics 1SN
| conceoPhitis COP UN Us20825C1045
Marshon Pefrokum Co MEC UN US56355A1025

Tuth gli impord comispost ai sers del prodotio come descrtl nel preseate documento (inclusi | polenziall guadagni) some calcolati sulla base dell’ imporio Mozionale, esclusi oner e
imposte appiicakil a questo tipo & imvesBmenio.

* Investitori al detiaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

CQuesto prodotio & stato concepito per gli investifori 2l deftaglio che:

= hanno un orizzonte dimvestimento df medio pefiodo (da tre a cnoue: anni).

® som0 alla ricerca o un imvestimento in un prodotio che distribuisce premi per potenzialmente dversificare il loro portafioglio complessivo.

® soma in grado di sopportare perdie fino alfinters Importo Nozionale & sono consapevoll che il prodolio pud essers liquidato anficipataments.

® soma staf informati o harno sufficients concscenza dei marcati finanzian, del lom fursionamento 2 dei relafivi ischi, nonche del mercato di dfierimento del Sotiostante.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?
P Indicatore di rischio

|1| |3| | & |?| Lindicatore di riachio presuppons che il prodotio sia manisnuto fino alla acadsnza. B riachio
. ! affeltivo _|:l.|l'1 variare in miaura nmi'mtwa in caso di dsinvestmento in una fase inizale e la
Riachio pi k Rischio piti alto aomma rimborsata potrebbe eassrs minore.

Lingiicatone sintetico di fschio & uindicagione orentativa del livello & rischio of quesio prodotio rispetto ad altf prodot. Esso esprime la probalbiits che il prodotio sukisca pendite
monetarie a causa di movimenti sul mercal © a cawsa della nostraincapacita di pagaryi guants dovulo.

Alpkiamo classificato guesto prodotio al livello 5 su 7, che corisponde alla classe di rschio medio-alta.

Cid significa che |e perdibe potenziali dovite alla performance fulura del prodotio sono dassificate nel livello medio-aito e che & molio improbabile che condizioni negalive di mercato
influenzing la mostra capacita di pagarvi guanto dovubo.

Riceverste | pagamenti nella valuia di denominazione del proditio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In guesto caso, prestats attenzione al rischio valutario.
Il rerdimento finale ottenuio dipendera dal tasso di cambio fra le due valute. Cuesto rischio non & contemplato nellindicatore sopra riportato.

Cuesto prodotio non comprende alcuna protezione dalla performance futura del menato; pertanto pobreste perdere il vostro mtero imvestimento o parte di esso.

Senon siamo in grado df paganyi quanio dovwio, polreste perdere il vosiro imero imvestimento.

Per informazioni delagiiate =u tuii i ischi, fate rferimento alla sesione rischi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione "Allre informazioni flevani”.

P Scenari di performance

Gli sviluppi futuri del mercato non possono essers previst con accuratesza. Gli acenari llestrati sono puraments indscativi dei iisultatl possibili sulla base dei rendiment

Invesiments BUR 10000
Scanari 1 anno 2 anni Scadenza

Scenarnio di streas Possibile imborso al natis dei costi ELUR 1.531,68 ELR 3.524 42 EUR 2.541.54
Rendimentz medio per ciascun anna -B1,68% -40,63% 0%

Scenanio sfavorevale Paossibile imborso al natio dei costi EUR 6270 ELUR 5.477.31 EUR 3.950.54
Rendimeniz medio per ciascun anna -37,3% -25,99% 20 72%

Scenanio modarato Paossibile imborso al natio dei costi ELUR 5.275,09 EUR $0.133,52 EUR 10.550
Rendimeniz medio per ciascun anna -7 2% 0AT% I29%

Scenarnio favorsvole Possibile imborso al natie dei costi EUR 11275 EUR 11275 EUR 11.550
Rendiments medio per ciascun anne 12 75% B 15% 4 55%

Cuests tabella mosira gi importi ded possikili amborsi ned prossimi 4 anni, in scenan diverst, ipolizzando un imvestimento o EUR 10.000.

Gli scenan presentati mastramc la possibile peromance delfimvesimenio. Possono essene confrontat con gli sceran & alin prodott.

Gli scenar preseniati sono una stima della performance futuma sulla base delle performance passate del valore di quesio invesimento e non sora un indicators esatto. Gii importi g
rmbsorsi varierarno 3 seconda della pesformance del mercaio e del periodo di tempo per cul & mantenubo i prodotio.

Lo scenano di siress indica guale polrebbe essere lMimpoto imborsat in crcostanze di mercato estreme e non tiere conto della sitvazions in cul non siama in grado di pagani.

Le cifre Fportate comprendono il | cost del prodotio in oggetio, ma possono ron comprendare bulti | cosS da voi pagati al consulente o al distribubore. Le o non tengono conio
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Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grade di corrispondere quanto dovuto?
In caso dnsolvenza o assoggettamento dell'Emittente a procedura fallimentare o aftra procedura concorsuale, avete i diftto a fckisdere al Garanie | pagamento di ogni & qualsiasi
imports dovubo in base al prodotto ai sensi d una gararda ncondizionala e imevocakie. In caso di insoivenza o assoggeiiamenio anche del G a procedura falimentare o altra
procedura concorsuales, polrete incorrere in una perdita di capitale pan allntero capiale Fvestio.
Il prodobio mon & coperto da alcuno schema di indennizzo o di alta garanzia a vostro fvore.
i infiormiama che BNF Parikas, che agisce in gualita df Garante, & un istihto di credito autorizzato in Framcia e, pertanio, & soggetto al regime dil fsoluzione introdotto dalla Direttiva
LIE in matesia di isanamenio & riscluzions delle crisi bancarie dal 15 maggio 2014. Cuesta normaliva, tra Malfro, riconosce alle awlorta defberant i potere di modificars le condizioni
principali della swddetta garanzia_ di fidurre gii impors dovati dal Gararide in conformitd alle condizioni della suddetia garanzia (fine al loro azzeramento) e di comvertive gli importi
dovudi ai sensi della garanzia in azioni o altr tholi ded Garante. Polreste mon fuscire a recuperare, in hatto o in parte, limporio (eventualments) dovate dal Garande in relazione al
prodolio ai sensi della garanzia e potreste ricevere in sosfituzione di t@le mporto un ttolo diverso emesso dal Garante, i cui valore potrelvhe essere considerevolmente inferiore
allimporto che aureste percepito alla scadenza del prodotio.

Quali senec i costi?
La dimirarione del repdimento (Feduction in Yigd - RIY) eseime [Tmpatto dei costi todli sosteruti sul possibile rendimento dell imeestimento. | costl tolali tengono comto del costl una
tembum, corenti & accesson.
Gli impor gui Aporta® corispondono ai coshl cumulativi del prodobio intre pericdi diversi di defenzione e comprendono le potenziali penali per uscita anticipats. Quest importi si
basano sullipatesi che siaro invesSl ELIR 10,000, G importi sono stimall e potreblenn cambiare in futuro.
* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetto che verde quesio prodotto o fomisce consulenza riguardo @ esso potrebibe addebitars aitr cosf, el gual caso deve fomime informazioni su tall costi e Thustrare fimpatio
i futhi | coshi suilfrvestimento rel corso del tempo.

Inveshments EUR 10,000

Costi fotali . EUR B17 27
Impatio sul rendimenta X A.01%

* Composizione dei costi

La seguente @bl presenta:

= fimpatho, per ciascun anno, dei difforend pi di coshi sul possikile rendimento dellimvestimento alla fine dal pericdo di detenzione mccomandata;
u j| sagnificato delle differenti categorie di cosh.

Costi una tanham Coshi di ingreaso 1.5% mpatin dei cosE gid compeesi ned prezzo.
Costi di uscita 0% impat ded cosl i ustia dalinvestiments alla Scatenss.
Costi comenti Coshi di ranzazione del portafoglio 0% Impatio dei nostr costi d acquisio e vendila degli imvestiment sotiosianti per il prodotio.
Al costi comenii 0% impatin dei cosd che Tratteni@amo ogni anno per gestire | vosin invesimenti.
Omeri accessor Commiasion di performance 0% impatio della commissione di peromance.
Cammied interests [commizaioni di - L
p— 5 ca) 0% Impaiio ded camied imeresis.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pariodo di deterzions raccomandato per il prodotio & fino al 31 otiobre 2023, ossia alla scaderea del prodotto. Tuttavia ron & possibile preveders in andicipo |a durata del prodatis
che potrebbe scadere anticipatamente.
L'kicttive del prodotio, valido scitamio in caso di detenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nelloffire il profilo di liquidazione descrito nella precedents sezione "Cos'e
questo prodotio 7

Ir normall condizioni o merato, polrede verders quesio prodotto sul mercatn secondario, a un prezan che dipende dai i alent sul i in guel momento e che
Mnsﬂmrﬁmdcﬂﬂemﬁh MMiWHMdmiMEwEMHWWHEMWMW
in parficolan condizioni df mercato.
Come presentare reclami?
Cualsiasi reciamo riguardante la condotia del proprio consulente o imermediario pud niaio al diretio interessaio
Cualsiasi reciamo riguardante i prodotio pud essere presentato per isoritto allindinizzo sequente: Glokal Markets - Disirioufion, Fiazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando ure-
mail alfinedirizo o posta eletironica investimentifbnpearibas. com, mm“llrﬂiuiﬂﬂedmﬂmmmwtr&hn

Altre informazioni rilevanti

Le informamioni conteriute mel § nte documento contenente |e nformazion chiave per gl invesSion non sostiuiscono il servizio d consulerza prestabo dal propAo corsulerie o
intermedianio.

Per informazioni complete sul prodotio, inclusi | fschil a esso cormessi, vi inviiamo a leggere la relativa documentagions di offerta elo quotazione, che @ gratutamente disponikie
presso il sio inbemet delfEmittente.
E\ieh!af‘dfalanl.a'remih,i-euau'ni-etla,iqaet.ih:lpmddmrregiﬁld:iLHHMDBLEPM.IMMWPM’éHIﬁthMMEMS&mﬁEM
dal 1933 L'offerta oi questo prodotio non & stata registrata ai semsi del Securities Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CONOCOPHILIPS E MARATHON PETROLEUM QUANTO

COD BNL 2010916 ISIN X$2011490450

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CONOCOPHILIPS E MARATHON PETROLEUM QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle
azioni CONOCOPHILIPS e MARATHON PETROLEUM (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni CONOCOPHILIPS e MARATHON PETROLEUM.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione CONOCOPHILIPS
e MARATHON PETROLEUM a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato
la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione CONOCOPHILIPS e MARATHON PETROLEUM, alle Date di Osservazione, oppure ad una
delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171012019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/10/2023 (Data di scadenza)

DATA DI
OSSERVAZIONE 24/10/2023
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni CONOCOPHILIPS e MARATHON PETROLEUM
Il valore del paniere worst-of su azioni CONOCOPHILIPS e MARATHON PETROLEUM sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

CONOCOPHILIPS

ConocoPhillips € un'azienda petrolifera nata nel 2002 dalla fusione di Conoco Inc. con Phillips Petroleum Company, il colosso che ha avuto origine dalla
fusione ha sede a Houston in Texas ed € una delle maggiori compagnie petrolifere del mondo.

L’azione & quotata presso NYSE ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:COP

Codice ISIN US20825C1045

Codice Bloomberg COP UN Equity

MARATHON PETROLEUM

Marathon Petroleum Corporation & una societa di raffinazione del petrolio greggio. Fornisce, commercializza e trasporta prdotti petroliferi negli Stati Uniti.

L'azione & quotata presso NYSE ed il prezzo € consultabile sul sito:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:MPC

Codice ISIN US56585A1025

Codice Bloomberg MPC UN Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni CONOCOPHILIPS e MARATHON PETROLEUM rilevato il 28/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni CONOCOPHILIPS e MARATHON PETROLEUM alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
110% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
ogni azione € superiore o pari al 106%

23/10/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
106% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
ogni azione € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
110% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
ogni azione & superiore o pari al 106%

22/10/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
106% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
ogni azione € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
110% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
ogni azione ¢ superiore o pari al 106%

24/10/2022

24/10/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
106% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
ogni azione & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 112,75

Il Certificate scade e paga EUR 108,75

Il Certificate scade e paga EUR 104,75

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,75

Il Certificate scade e paga EUR 112,75

Il Certificate scade e paga EUR 108,75

Il Certificate scade e paga EUR 104,75

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,75

Il Certificate scade e paga EUR 118

Il Certificate scade e paga EUR 114

Il Certificate scade e paga EUR 110

I Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2023

rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
110% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
ogni azione & superiore o pari al 106%

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
106% del rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di

ogni azione & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al

Il Certificate scade e paga EUR 123

Il Certificate scade e paga EUR 119

Il Certificate scade e paga EUR 115

rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni
azione & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EUR

55

DATA DI PAGAMENTO

30/10/2020 (Record Date*
28/10/2020)

29/10/2021 (Record Date*
27/10/2021)

31/10/2022

31/10/2023

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Scenario Valore di chiusura di ogni azione al 24/10/2023 & superiore o pari al 110% del rispettivo

favorevole Valore iniziale

s . Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/10/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore
cenario S . S X R . ) )

Intermedio iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione a 24/10/2023 & superiore o pari alla

Scenario non
favorevole

rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 24/10/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale, e
il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo
che la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 24/10/2023
sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a
EUR 50.
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Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75

A scadenza EUR 123

Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75

A scadenza EUR 100

Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,75

A scadenza EUR 50

Rendimento annuo

lordo netto

7,67% 5,76%

2,43% 1,79%
-13,23% -13,94%



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi,
OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ ydio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,2479 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

. pari a 0,2148 calcolata con la metodologia c.d dell'Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,7331 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento
€ associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all’lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo
dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,05 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR o EUR 100
100 AL 18/09/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,95
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  £R 95 per Cerificate
COLLOCAMENTO

EUR 3,05

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/09/2019 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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