COPIA BANCA
BNL
GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SNAM SPA E SSE PLC QUANTO

COD BNL 2010914 ISIN XS2011490021

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SNAM SPA E SSE PLC QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni SNAM SPA e SSE PLC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni SNAM SPA e SSE PLC.

1l Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti SNAM SPA e SSE PLC a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni SNAM SPA alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171012019

DATA DI PAGAMENTO A 31/10/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni SNAM SPA e SSE PLC
Il valore del paniere worst-of su azioni SNAM SPA e SSE PLC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
SNAM SPA
Snam S.p.A. gestisce e possiede la rete di distribuzione gas naturale in Italia. La societa trasporta gas a nome degli importatori, distributori e societa che
forniscono il gas residenziale in Italia. Snam possiede una rete di condutture ad alta e media pressione, incluso linee collegate a siti di produzione e
importazione in ltalia.
L’azione & quotata presso la Borsa ltaliana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT00031534 15.htmlI?lang=en
Codice ISIN IT0003153415
Codice Bloomberg SRG IM Equity
SSE PLC
SSE plc genera, trasmette, distribuisce e fornisce energia elettrica a clienti industriali, commerciali e domestici nel Regno Unito e in Irlanda. Inoltre
immagazzina e distribuisce gas naturale e gestisce una rete di telecomunicazioni che offre banda larga e capacita a societa, organizzazioni del settore
pubblico, provider di servizi Internet e altri.
L’azione & quotata presso London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007908733GBGBXSET1.html
Codice ISIN GB0007908733
Codice Bloomberg SSE LN Equity
La quotazione dell'azione SSE PIc € espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'azione SSE PLC (c.d. Certificates di
tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni SNAM SPA e SSE PLC rilevato il 28/10/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni SNAM SPA e SSE PLC alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,5

iniziale 30/10/2020 (Record Date*
23/10/2020 28/10/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e paga EUR 4,5

iziezgla};alore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Valore iniziale, ma .
22/10/2021 il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari al 75% del II Certificate non scade e paga EUR 4,5 20/10/2021 (Record Date

rispettivo Valore iniziale 27/10/2021)

Seil Vallolrc? di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del rispettivo 1| Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2022
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,5 + il Premio precedente
iniziale non corrisposto

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore iniziale, ma
24/10/2022 il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari al 75% del
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga EUR 4,5 + il Premio precedente 31/10/2022 (Record Date*
non corrisposto 27/10/2022)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del rispettivo

L Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2023
Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del |l Certificate scade e paga EUR 104,5 + tutti i Premi precedenti
Valore iniziale non corrisposti

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 100

24/10/2023 Barriera 31/10/2023 (Record Date*

27/10/2023)
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Al primo anno EUR 4,5
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/10/2023 & superiore o pari al 75% del Valore iniziale ed inoltre il
favorevole Valore di chiusura di entrambe le azioni dal secondo al terzo anno ¢ stato superiore o pari al 75% del Valore Dal secondo al terzo anno EUR 4,5
iniziale. 4,50% 3.33%
A scadenza EUR 104,5
Al primo anno EUR 4,5
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/10/2023 & superiore o pari alla Barriera, ma il Valore di
. N chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di almeno Dal secondo al terzo anno EUR 0 1,14% 0,84%
intermedio . N N ) o -
un'azione dal secondo al terzo anno & stato inferiore al 75% del Valore iniziale .
A scadenza EUR 100
Al primo anno EUR 4,5
Valore di chiusura delle azioni al 24/10/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
Scenario non dell'azione sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a EUR 55. Dal secondo al terzo anno EUR 0 o
N - " - N L o, -12,73% -13,03%
favorevole Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo al terzo anno & stato inferiore al 75% del Valore

iniziale.
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoznato prlma della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello

sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capi ione do la todol del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), asst do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva at in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in

quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e Si ico di Rischio)
Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,2518 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2148 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 5,737 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta
un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta e ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non ¢ in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli

obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del investito a | : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito pii un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,58 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 18/09/2019 dicu EUR 100

I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,42
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EUR 2,58

EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/09/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

MNumero di Sene: CE1720Y
RL: hifp 0ad_brppanbas. comats2 0 149002 1-1T. paf.

Il presente documenio corfiene informazioni chiave relafive a quesio prodotho dimestimenito. Mon si fatta di un documenio promozionale. Le informazioni, prescritte per legge, hanno
I scogpo o aiutar a capire le caratberistiche i fischi i cost, | guadagni 2 le pardite potenziali o questo prodotto e di siutar a fare un raffrorio con alts prodott dfimvesSmento.

Prodotto

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM CON MEMORIA S5U PANIERE WORST-OF DI AZIONI SNAM SPA E SSEPLC IN
EURO QUANTO

Codics ISIN X52011490021 Quotazicng EunoTLX
BMP Fantas 5.4 - imestiment bnpparinas it Halia - Dalka data 1 otiobre 2019 alla data 25 otiobre
Produttors Contatialie § numero &00 92 4D 43 per maggion Offerta pubblica 203 {enirambe comprese), salvo eventual
rsommazioni modifiche.
Emittents BMF Panbas Issuance By, Auforita compatents Autonte des manches financiers [AMF)
Garants BNF Fafibas 5.4 ﬁﬁ?m’“' Dresente o cenemore 2019 1508345 CET

Shate per acquistare un prodotto che mon & semplice 2 pud essene di dificle comprensions.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuestn prodotho & un cestificabs, wn valore mokiliars.
* Obiettivi
Lokiettive di guests prodotio @ di formire un rendimento collegato allfandamenio di Siol
amonan [ogni amone, un Sotiostante). Cuesto prodotio ha una scadenss predeterminala
& 5ara liquidato alla Data o Liquidazione, saho il caso di scadenza anticipata automatica
in base alle seguenti condioni. | prodotio preveds anche il versamenio di premi
pefindica scadenra in base a quanto Aporato successivamene. Cualora il prodotio mon
sia scaduto anticpatamente, alla Data di Liguwdazions iceversie per ogni cerdificate, in
aggiunta all'evenhale versamenio finale di un Premio:

1. Se non si & vesificato um Evento Barviera: un pagamenio in contant pari alllmporto
Moziorale.

2 Se si e verdficato un Evenio Bamiera: un pagaments in contanti par alllmports
Mozionale meno un importo commisuaio alla Pesformance del Sobiostante con la
Performance pegaiore. In quesio caso pofrete incomene in una perdita parziale o totale
el capitale invesiito.

Premiofi: @ previsto il versamendo di un Premio Certo allala ogri Data di Pagamenio del
Premia Carin. Inalire, & previsto il versaments o un Premio Condizionato alla’a ogni Data
Laddore:

di Pagamento del Premio Condiionabo cgri volta che wviene soddisfalia la seguenis
condizione [Condizione del Premio Condizionato): se, a una Data o Valuiazions del
Premio Condizionato, il prezzo o chivswa i ogni Sottostarie & pardl o supesiore alla
refativa Barriera del Premio Condizionato. Diversameniz, § Premic Condizionalo non
viene pagato ma ron & perso defindivaments. Tulti | Premi Condizionali mon veesaf =i
accumuleranns e saranno versali salo se la Condizione del Premio Condizionato verrd
soddisfatta successivamente. La Bamiera per il Versamento del Promio Condizionabo &
piﬁdaiehﬂaﬁeranssmahperf&uiﬂﬂaﬁera

Scadenya Anficipata Automalica: se, a gualsiasi Data di Vaktadione dellimporto di
Ligpidlazione Anficipatn, il prezzo di chiusura di ogni Soltostarts & par o superions alla
relafiva Bamiera per la Scaderza Anbicipata, il prodotho sard liauidato alla corfspondends
Diata di Scaderza Anbicipata. Riceverete per ogni cerfficate un importo in contanfi pari
alflmpceto Mozionale. La Bamiera per la Scadenza Anticipata € piu alia della Bamera
ossenata per 'Evento Barmera,

® Un Eventto Barriera si intemders varficato s il Prezzo o Rifeiments Finale o almeno un Softostante & infedore ala Bariera.
" | a Performancs di un Sottcstaris & pari alla differenza bra i suo Prezzo di Riferimentto Firale & i suo Prezzo di Rifesimanto Iniziale, divisa per il suo Prezzo o Riferimento Inidals,

espressa invalons assolulo.

® || Sofiostante con la Parformance peggiore € i Softostante con il pisi basso valore otieruto dal Prezzo di Riferimento Finale una volta diviso per il suo Prezzo di Riferimento Iniziale.
® || Prezzo di Rifermenio Iniziale df un Sottostants & il prezzo o chisura o qusl Sotiostante alla Data o Siike.
® || Prezzn di Rfefmenin Finale o un Sottostants & il prezzo di chiusura di quel Sottostarte alla Dats i Valutazions dellimpoeto di Liguidazione.

F Scheda prodotto

| Data di strike 25 otisbre 2019 | |Prezzo di Emizsions EUR 100
| pata di Emissione 31 otizbre 2019 | |vamta gel progotin EUR

Data di valutazions dellmporto di c -

Liquidazions (rimbars) 24 otinbre 2023 | |Irmu:urh: Wozionale (per certificats) EUR 100
| pata di Liguidazions jrimborsa) 31 otizbre 2023 |

e e 30 tiobre 2020 | |Pramim1 Carto £ 50% delfimperts Nogionals

Datate di valutazions delli Premiod 22 ofiobre 2021, 24 otiobre 2022 & 24 Datale di Pagamento delfi Premicl 29 pitodre 2021, 31 othobre 2022 & 31
Condizionatod oifiobire 2023 Condizionaboli ottobee 2023

Barriaralé per il Yersamenio del
Preamicli Condizionatod

T5% del Prezzo di Rifeimenio Inale

| |Prnrn'uﬁ Condizionakol

4, 50% delfmporis Nozienale

|Elarr'ram

||:lala'e di Scadenza Anticipata

Ei0% ded Prezzo di Rifeimenio Inale
30 ofinbre 2020, 29 otiobre 2021 & 31
ofobre 2022

| |I:|ah.ia-u' Valutazione dell'impeorts di
Ligquidazions (imborao) Anficipate
| |Ea1'i«a’e per la Scadenza Anticipata

23 citobre 2020, 22 pitobre 2021 .24
gitobee 2022

100% del Prezza i Riferimento inizake
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|511I:b:¢‘lz1ha- Codice Bloombarng Codics 15N
| sram spa SREM ITOCO3153415
|zsErLe S5E LN GEIOOTI0ETES

T|.l:i gli impord comisposd ai sensi del prodotio come descitli nel presente documenio (inciusi | poterziall guadagni) sono calcolati sulla base dellimporic Modonale, esclusi oner &
imposte apphcakill a questo tipo 4 vesimenio.

* Investitor al detiaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concepito per gli investitori al dettaglio che:

= hanno un orizzonke dimvestimento di medio perodo (da tre a cngue anni).

® sond alla Fcerca of un irvestimento in un prodotio che distilbuisce premi per pofenzialments diversificare il lose porafioglic complessivo.

= sord in grado i sopportare perdie fing alfintars Importo Nozionale & soma corsapevoll che il prodotto pud essens liquidats anficipatamenta.

= sono staf informat o harno sufficients conoscenza dei mencati finamzian, del loro fureionaments e dai relativi rischi, nonché del mencato di fferimenio del Sotiostante.
Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio
ITI |T| |T| |T| |_| |T| |TI | Lindicators di riachio presuppone che il prodotto sia mantenuto fine alla scadenza. B rischio

affetfive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fzse iniziale o la
- somma rimborsata potrebbe essars minors.

Riachio pi basso Rischio piu alto
Lindicatons sintstico di fschio & urindicagions orientativa del livello & fschio o quesio prodotio rispetto ad altd prodoti. Esso esprime la probabilita che il prodotho subisca pendiie
moretars a causa b movimenti sul mercato o a causa della Rosira incapacita o pagarvi euanto dovulo.

Abkiamo classificato guesto prodotio al livello 5 su T, che corisponde alla classe di ischio medic-alta.

Cid sigrifica che le perdite poienziali dovute alla perormance futura del prodotio sono dassificate ned livello medio-aito e che & motio improbabile che condizioni negative di mencato
infiuenzing la mostra capacits i pagarvi guanto doviio.

Riceverste | pagamenti nella valuia di dencminazione del prodotio, che puo essere diversa dalla vostra valuta nazionale. |n questo caso, prestate atterzions al riachio valutario.
I rerimento finale otteruic dipendera dal tasso di cambio fra e due valube. Questo rischio non & contemplato nellindicatore sopra Aportato.

Cuesto prodotto non comprende alcuna protezicne dalla performance futura del mercato; pertanto potreste perders il vosiro intero imvestimento o parte di esso.

S nom siamo in grado o pagani quanio dovuio, pofresie perdere il vosiro intero imvestimento.

Far nformazioni dettagiiate su taifi | Aschi, fate Afedmento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificaio nella seguenbe sezione "Altre informamioni tlevanb™.

F Scenarni di performance

Gli aviluppi futuri del mercato non possono easars previsti con accuratezza. Gli acenari ilhesirati sono puraments indicativi dei risultati possibili sulla base dei rendimenti

Innges timanio EUR 10000
Scanari 1 anno 2 anni Scadenza

Scenanio di sireas Poasibile imborso al nefie dai costi EUR 2.221,58 EUR 251613 EUR 3.605,14
Fendiments medio CIASCUR Anng ST TE% -32,8% 22 51%

Scanand stavirevole Possibile TMDorso al natin del coso ELR 7.089,84 EUR 6. ATE TR EUR 52464
Rendimanto medio CiASCUn Anno -28.1% -18,52% -14 B5%

SCanans moderato Poagibile IMOOrs0 al Nt de cost EUR 5.223 4 EUR 10.450 EUR 10.450
Fendimente media per ciascun anno ST AT% 225% 1.11%

Scanana tavomnvole Poasibila NMDors0 2l Nt del cosh EUR 10,450 EUR 10.300 EUR 11.800
Rendimento medio per ciascun anng 45% 44% 4.77%

Cuesta tabella mostra gl importi del possikli imborsi nel prossimi 4 anei, in scenan diversi, ipolizzando un irvestimento di EUR 10,000

Gli sceman presentati mostrana la possikile performance dellinvestmenin. Possono essere confrondali con gli sceran di alin prodott.

Gli scenan presentati sono una stima della performance futura sulla base delle performance passate del valore di quesio invesimento e non soRo un indicabors esatto. G impord dei
rmiksrsi varierarno 3 seconda della performanice el mescato e del periodo o tempo per cul & mantenuto i prodotto.

Lo scemano df stress indica gquale poirebbe essere limporto Amborsato in crcostanze bl mercato estreme e non tiere conto della situazions in cul non siama in grado di pagari.

Le cifre ripcrtate comprendono hetfi i costi del prodoiio in ogaetio, ma possono non comprendene bulli § cos da voi pagati al consulente o al distributons. Le ciffe non tengono conto
dela vostra situazions fiscale personale, che pud incdare anch'essa sullimporio dal Aimbarsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in gradoe di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinschvenza o assoggettamento dell'Emiftente a procedura fallimentare o aftra procedura concorsuale, avete il diritio a Achiediers al Garante i pagamento di ogni & qualsiasi
importo dovuto in kase al prodotto ai sensi d una garardia incondizionata e irevocabile. In caso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garanke a procedura fallimentare o alim
procedura concorsuale, polrete incormere in una perdita di capitale pari allinbero capitale Fvestio.
I prodotio ron & coperto da alouno schema di indennizzo o di ala garanzia a vostro Bvore.
Vi informiame che BNP Parikas, che agisce in gualta d Garante, & un istituto i credito aulorzzato in Frandia e, pestanto, esuggeﬁnalminﬂmnﬁnﬂ:ﬂnﬁlamethﬁ
UEnmainWemﬁmmiﬁl&mbmieHﬁnnggan mmnmmmdemmnpmmimhm
principali della suddetia garanzia,_ di ridurre gli imporS dovti dal Gararie in conformita alle condizioni sella suddetia garanzia (fino al loro azzeraments) e di corvertine gii import
dovuli ai sensi della garanzia in azioni o altr ol del Garante. Polreste non Fuscire a recuperare, in hullo o in parte, limporio (eventualmente) dovubo dal Garande in relazone al
prodotio ai sensi della garanzia e potreste Acevers in sosfituzions o e importo un titolo diverse emesso dal Garante, 1| cul valore potrebbe essere comsiderevolmends inferiore
allimporio che avreste percepio alla scadenza del prodolo.

Quali sono i costi?

La dimirnzione del rendimento (Reduction in Yisld - RIY) espame impatio dei cost totali sosterati sul possibile rendimento dell meestimento. | cost botali temgono conto dei cosli una
tarham, corenti & accesson.
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Gli impord qui Fportad comispondono ai cost cumulatii del prodotio in e periodi diversi di defenzione e comprendona e pobenziali penali per uscila anticipata. Cuesti importi si
basana sullipotesi che siano invesi EUIR 10,0000 G importi sono siimall e poirsbbenn cambiare in futuro.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetto che verde quesio prodotto o fomisce consulenza riguardo a esso polrebiee addebitare aitr cosE, nel gual caso deve fomire informazioni su tali costi e ilustrare mpatio
ofi futhi i costi sulfimvestimento nel corso del tempo.

Investiments EUR 100,000

In caso di desimvestiments dopo 1 Ini camo di disinvestimento dopo 2 In czso di disinvestimento alla

anno anni scadenza
Costi totali ELUR. 70288 EUR 718,58 EUR 712,03

| iImipatio sul rendimento (RIY] per anno 705 3,54% 1,73%

* Composizione dei costi

La seguerte @bella presentac

= fimpatto, per ciascun anno, dei different Spi di cosh sul possibile repdimento dellrvestimento alla fine del periodo o detenzions mecomandato;
u il sagnificato delle different categorie oi coshi.

| Costi una tantum Cosh di ingresao 1.75% rrpatio dei cost gid compeesi nel prezzo.
Cosli di uscita 0% Impatio dei cosd di usots dalinvestiments alla scadenza.
Costi comrent Cosli di ransazions del portafoaglio 0% mpatio del nosi cost df acguisio e vendita degli westimenti sotiostanti per il prodiota.
Altri costi coment 0% impatio ded cost che FmtienEme ogni amg per gestire | vosin invesSmenti.
Omer acceEson Commizsion di performance 0% Impato della commissione di persommance.
Carmied interests [commizaioni di - o
et cs) o5 patis dei carried imsrests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l pariodo di deterzione raccomandats per il prodotio & fino al 31 ottobre 2023, ossia alla scaderea dal prodottn. Tuttavia mon é possibile preveders in andcipo la durata del prodotin
che poirebles scadere anticy

L'nlsiettive del prodotho, valide soliamo in caso di detenzione del prodotio sino alla scadenza, corsiste nelloffire i profilo di liquidasione descritto nella precedente serione "Cos'é
questo prodotho ™

In normall condizionl i mercato, potrete vendere quesio prodotio sul mercato secondano, a un prezzo che dipende dai parmmetn prevalent su mescati i quel momenio & che
poireblbe disultare inferions al capitale imvesSio. Ove decsdiate di fvendere il prodotto, al prezzo di venidita si applichercbles una commissione implicita & 0, 50% dhe polreblbe aumentare
in parficolan condizioni i mercato.

Come presentare reclami?

Cualsiars reciamo riguardante la condotia del propio consulente o nie diario pud : ntato al diretto interessato

Cualsiasi reciamo riguardante i prodobio pud essere presentain per isoritto allindinizzo sequente: Glokal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20424 Milano, imviando ure-
mail alfindirzro di posta eletironica investimentTbnpparibas com, owern compilando il modulo disponibile al sequente ink Fvesiiment brpparioas ffreciami

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conterute nel documento le informazioni chiave per gl invesiiion non sosSiuiscono il servizio di consulerza prestaio dal prophio consulente o
inbermediario.

Per informazioni complete sul prodotio, indusi i rischi a esso cornessi, vi invitiamo a leggere la relativa documentazione di offerta eflo quotazione, che & gralutamente disponikile
presso il sio intermet dellEmittente.
I'E'nliehial'dfalanlavaﬂh,i-enauiﬁ-ena,imh:lpmddmr-ejiSHiLHljﬂnmrinauaLISPasun.ltemimllﬁPmm’éﬁlinnElaRBgldiﬂ:EdﬁSmﬂjEM
dal 1933 'offerta di questo prodotto non & stata registrata ai sensi del Securities Act.

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL
GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SNAM SPA E SSE PLC QUANTO

COD BNL 2010914 ISIN XS2011490021

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SNAM SPA E SSE PLC QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni SNAM SPA e SSE PLC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni SNAM SPA e SSE PLC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti SNAM SPA e SSE PLC a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni SNAM SPA alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171012019

DATA DI PAGAMENTO A 31/10/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni SNAM SPA e SSE PLC
Il valore del paniere worst-of su azioni SNAM SPA e SSE PLC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
SNAM SPA
Snam S.p.A. gestisce e possiede la rete di distribuzione gas naturale in Italia. La societa trasporta gas a nome degli importatori, distributori e societa che
forniscono il gas residenziale in Italia. Snam possiede una rete di condutture ad alta e media pressione, incluso linee collegate a siti di produzione e
importazione in ltalia.
L’azione & quotata presso la Borsa ltaliana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT00031534 15.htmlI?lang=en
Codice ISIN IT0003153415
Codice Bloomberg SRG IM Equity
SSEPLC
SSE plc genera, trasmette, distribuisce e fornisce energia elettrica a clienti industriali, commerciali e domestici nel Regno Unito e in Irlanda. Inoltre
immagazzina e distribuisce gas naturale e gestisce una rete di telecomunicazioni che offre banda larga e capacita a societa, organizzazioni del settore
pubblico, provider di servizi Internet e altri.
L’azione & quotata presso London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007908733GBGBXSET1.html
Codice ISIN GB0007908733
Codice Bloomberg SSE LN Equity
La quotazione dell'azione SSE PIc € espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'azione SSE PLC (c.d. Certificates di
tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni SNAM SPA e SSE PLC rilevato il 28/10/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni SNAM SPA e SSE PLC alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,5

iniziale 30/10/2020 (Record Date*
23/10/2020 28/10/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e paga EUR 4,5

Sg !I Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Valore Il Certificate scade & paga EUR 104,5

iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Valore iniziale, ma .
22/10/2021 il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari al 75% del II Certificate non scade e paga EUR 4,5 29/10/2021 (Record Date

rispettivo Valore iniziale 27/10/2021)

Seil V§I9r§ di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2022
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,5 + il Premio precedente
iniziale non corrisposto

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore iniziale, ma
24/10/2022 il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari al 75% del
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga EUR 4,5 + il Premio precedente 31/10/2022 (Record Date*
non corrisposto 27/10/2022)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del rispettivo

L Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2023
Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del |l Certificate scade e paga EUR 104,5 + tutti i Premi precedenti
Valore iniziale non corrisposti

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 100

24/10/2023 Barriera 31/10/2023 (Record Date*

27/10/2023)
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Al primo anno EUR 4,5
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/10/2023 & superiore o pari al 75% del Valore iniziale ed inoltre il
favorevole Valore di chiusura di entrambe le azioni dal secondo al terzo anno ¢ stato superiore o pari al 75% del Valore Dal secondo al terzo anno EUR 4,5
iniziale. 4,50% 3.33%
A scadenza EUR 104,5
Al primo anno EUR 4,5
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/10/2023 & superiore o pari alla Barriera, ma il Valore di
. N chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di almeno Dal secondo al terzo anno EUR 0 1,14% 0,84%
intermedio . N . ) o -
un'azione dal secondo al terzo anno & stato inferiore al 75% del Valore iniziale .
A scadenza EUR 100
Al primo anno EUR 4,5
Valore di chiusura delle azioni al 24/10/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
Scenario non dell'azione sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a EUR 55. Dal secondo al terzo anno EUR 0 o
N - " - N L o, -12,73% -13,03%
favorevole Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo al terzo anno & stato inferiore al 75% del Valore

iniziale.
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoznato prlma della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello

sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capi ione do la metodol del “Tasso Interno di Rendi (TIR), asst do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva at in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in

quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,2518 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2148 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 5,737 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR
di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta
un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli

obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del investito a : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,58 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 18/09/2019 dicu EUR 100

I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,42
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EUR 2,58

EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/09/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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