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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento
e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NINTENDO CO E TENCENCT HOLDINGS QUANTO

COD BNL 2010913 ISIN X$2011489528

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NINTENDO CO E TENCENCT HOLDINGS QUANTO (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT
HOLDINGS.

Il Certificate & uno strumento finanziario a lessita molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione NINTENDO CO e TENCENCT
HOLDINGS a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni NINTENDO
CO e TENCENCT HOLDINGS é superiore o pari al 113% del rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171012018

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 31/10/2023 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/10/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS
Il valore del paniere worst-of su azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
NINTENDO CO
Nintendo Co., Ltd. Sviluppa a livello globale, produce e vende videogiochi e software per home entertainment.
L’azione & quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail KMKTN=T&QCODE=7974
Codice ISIN JP3756600007

Codice Bloomberg 7974 JT Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

TENCENCT HOLDINGS

Tencent Holdings Limited, una societa di holding d'investimento, fornisce servizi a valore aggiunto (VAS) per internet e telefonia mobile, pubblicita online e di
transazione e-commerce in Cina, Stati Uniti, Europa e in altri Paesi.

L’azione & quotata presso la Borsa di Hong Kong - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.hkex.com.hk/Market-Data/Securities-Prices/Equities/Equities-Quote?sym=700&sc_lang=en

Codice ISIN KYG875721634

Codice Bloomberg 700 HK Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (HKD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS rilevato il 28/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Vqlorfe‘mlzmle al ?3/10/20?0 oppure LI prezzo di chlusura di gr}traml?e le Il Certificate scade e paga EURO 105
azioni & stato pari o superiore al 113% del rispettivo Valore iniziale in

qualunque giorno di negoziazione dal 29/10/2019 al 23/10/2020 30/10/2020 (Record Date*

23/10/2020 28/10/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore

. Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 5
iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 1


https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&MKTN=T&QCODE=7974
https://www.hkex.com.hk/Market-Data/Securities-Prices/Equities/Equities-Quote?sym=700&sc_lang=en

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo

Valore iniziale al 22/10/2021 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le

azioni € stato pari o superiore al 113% del rispettivo Valore iniziale in
22/10/2021 qualunque giorno di negoziazione dal 26/10/2020 al 22/10/2021 29/10/2021

Il Certificate scade e paga EURO 110

;(i-:*z;gl\;alore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2022
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 24/10/2022 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni & stato pari o superiore al 113% del rispettivo Valore iniziale in

2411012022 qualunque giorno di negoziazione dal 25/10/2021 al 24/10/2022

Il Certificate scade e paga EURO 115

31/10/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore

N Il Certificate non scade e si rinvia al 30/10/2020
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 24/10/2023 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni € stato pari o superiore al 113% del rispettivo Valore iniziale in
qualunque giorno di negoziazione dal 25/10/2022 al 24/10/2023

Il Certificate scade e paga EURO 120

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore
24/10/2023 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla |l Certificate scade e paga EURO 100 31/10/2023
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EURO 60

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
e X o . o . . Dopo il primo anno EURO 5
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/10/2023 e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
£ I Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le azioni non & mai stato pari o superiore all113% del 5,93% 4,45%
avorevole rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/10/2019 al 24/10/2023. A scadenza EURO 120
Dopo il primo anno EURO 5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/10/2023 ¢& inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/10/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. 1.27% 0.94%
Intermedio Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le azioni non & mai stato pari o superiore al 113% del A scadenza EURO 100 e o
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/10/2019 al 24/10/2023.
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/10/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Inoltre il Depo il prima anno EURG 5
Scenario non prezzo di chiusura di entrambe le azioni non & mai stato pari o superiore al 113% del rispettivo
Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/10/2019 al 24/10/2023. Ipotizziamo che la -12,60% -12,93%

favorevole o rformance dellazione che ha registrato al 24/10/2023 la performance peggiore sia pari a -45%. A scadenza EURO 55

L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EURO 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione t do la metodologia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), asst do che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per 'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.2086), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso h;eaii:ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 12,9028 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,2148 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

rr:zﬂr:"::;t:scmo di mercato pari a 12,388 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'|SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono
valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EURO 100
AL 19/09/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 6,68 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,32
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE EURO 2,68

PARI A EURO 0)

EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/09/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in

acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti

finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Mumero di Sene: CE1T10Y
LIRL: hilp:0dd_brpoanibas. comit 5200 145952807, pdf.

Scopo
1l presente documenio cortiene informazioni chiave relafe a quesio prodolto dimestimento. Mo si fratta di un documento promozionale. Le informazion, prescritte per lagae, hanne
lo scopo di aiutard a capire le caratberistiche, | mschi, i cost, | guadagri e le pardite polenziali di questo prodotic e di siutard a fare un raffroris con altd prodot dimvesimenio.
Prodotto
ENPP ATHENA RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NINTENDO CO LTD E TENCENT HOLDINGS LTD
IN EURO QUANTO
Codice ISIN X52011489528 Quotaziong EunoTLX
BMNF Farbas 5.4 - investimenti bnpparibas it ltalia - Dala data 1 otiobre 2019 alla data 25 oticbre
Produttors Contatiate i numesos 500 92 20 £3 per maggion Offerta pubbdlica 2019 (enirambe compeese), salva eventual
ipommazizni modifiche.
Emittents BMP Paribas |zsuance BY. Auforita compstents Autonte des marches financiers (AMF)
Garants BNF Faribas 5.A mﬁ:ﬂ“ﬁmem' PrESENE g comemore 2019 14:32700 CET

Siate per acquistare un prodotio che non & semplice & puo essers di dificle compransions.

Cos'e questo prodotto?

* Tipo

Cuissto prodotio & un cestificats, wn valore mokiliare.

* Obiettivi

L'uhathwimsh:nuﬂheifmwemreﬁmﬂ:uﬂhgaﬁ:iaﬂﬂiiﬂ
azionar (ogni azione, w Scbiostante). Questo prodotho ha una scadenzs predeferminata

e sard iquidaio alla Data di Liquidazione, saho il caso di scadenza anticipata automatica

in base alle seguentl condmionl. | prodobin preveds anche il versamenio & premi

peficdicia scadenza in base a guante rportabo successivamende. Oualora il prodotio non

sia scaduto anticpatamente, alla Data di Liquidarione Aceverete per ogni cerificate:

1. Se i Prezzo i Rifermerio Firale & ogni Sottostaris & pari o superors al 100%
del relative Prezzo di Riferimento Iniziale oppure se si & verificato un Evertio Ball: un
pagamento in contand pari al 120% dellimpeorto Moziomale.

2 Sa il Prezzo di Ffermenio Finale ded Schiostante con la Performance peggiore &
inferiore al 100/% ded relalivo Prezzo di Ffefmerio Inkiale & non 5 & verficaio un Evento
Bal:

a Se non si @ vesificato un Evento Barera: un pagamento in contanti par
all'imgporic Mozionale.

b. So s & verficato un Everio Bamiera: un pagamento in contordi pan
all'imporiz Mozonale meno un imporo commiswraio alla Performance del Sotiostarte con
Laddove:

[a Pesformance pegaicee. In quesio caso pobrefe incorrers in una pesdita pardale o fotale
del capitale rmvastito.
Premiofi & previsio il versamento di un Premic Certo allafa ogni Data o Pagamerio del
Premio Carta.
Scadenza Anbcipata Automabca: maqﬂmﬂﬂdﬁi'ﬂ'ﬂlﬂa:ﬂ!ﬂm&

Liguidlazione Articipato, almeno wra delle seguenti condizioni & soddisfatta:

a. 5i é verificain un Evento Bell:

k. il prezzn 4 chivsura di ogni Sottostanbe & pari o superions alla retativa Bamiera
per |a Scadenza Anficipats;
il prodotto sard liguidato alla corispondente Data df Scodenza Anbicipata. In fal caso
riceversis per ognil cerfficale um imporio in contard pan allmpesto Nozionale pil un
Promio di Uscta, il cul ammontare vana seconda la Data di Valuiazions dell'imgporio o

qu.lhznﬂﬂnhcqﬁm La Barfiera per la Scadenza Anticipata e i beello osservaio per
FEwento Bell sora pil alte della Bariera cssenvata per FEvento Barriera,

% |ins Evento Bamiera si intenders verficato se il Prezzo di Rifeimento Finale di almeano un Scbiostante & infiariore alla Bamiera.
® |Jr1 Evento Ball =i intenderd realizzate se, in un qualungue giomo di negoziazione durarie i Perodo Ball, il prezzo di chiusura o ogni Sotfostanie & pari o superions al 117% del

relative Prezzo oi Rifesimento Inigale.

= || Pesiceln Bell & i periogo che ha izio alla Dats & Sifke (=scusa) = teming alla corispetiiva Data o Valwiazions dell'importo o Lisuidazions Arfdpatn o alla Data o Valutzione

el importo di Liquidazione (incluse).
¥ | 3 Performance di un Sottostanie & par alla differenza tra il suo Prezzo di Riferimento
Espressa in valore assoluto.

Finale e il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, divisa per il swo Prezzo di Rfiefmenio Inzale,

® || Sottostante con la Performance peggiore & il Softestants con il pid basso valone obisruio dal Prezzo o Riferimento Firale una voita diviso per il suo Prezzo dil Rifesimento Inzials.
® || Prezzo di Riferimentin Iniziale o un Sotiostars & il prezzn o chivsura di quel Soticstants alla Data & Stike.
® || Prezzo di Fiferimentin Finale o un Sottostants & prezzo o chiusura o quel Sotiostante alla Data i Valutazions delfimporto di Liguidazione.

P Scheda prodotio

| Data di Strike 25 otiobre 2019 | |Prezzo di Emissions EUR 100

Data dil Emissions 31 otiobre 2019 | |valuts del prodokin EUR

Data di Valutazione dellimporto di | | . .

L inuiiizzions [rimborso} 24 otiobre 2023 Innpartn Wozionats (par certificats) EUR 100

Data di Liguidazions {rimborso) 31 afiobre 2023 |

Datats di Pagamento deli Premicd ) .
Cortaf 30 otiobre 2020 | |F'rarrluﬁ Cartali 5,00% dellimporiz Mozienale
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. ! o . Dratale di Valulazions dell'importo di 23 pitobre 2020, 22 olicbes 2021 & 24 oliobre
| Barmera G0t ded Prerzo di Rifenmeno Inmale | |Liquimzjmatrinbm}.&rtinipah: agae
|Da|3h i Scadenza Anticipata 30 artinre 1N, 20 olobe 21 € 31 oik | |Eatiera'e per la Scadenza Anticipata 100% del Prezzo di Riferimento iniziake
| Preamini di Uscita 0%, 10% & 15% dellimporis Mozionale |
| Sotteestants Codice Bloombarg Codics 1SN
Mimendo Co L 774 JT JPITSEEI0007
| Tencent Holdings Lid 700 HE KYGET5721634

Tk gli impord comrispost ai sens del prodotio come desciti nel presente documento (inclusi | poterziall quadagni) somo calcolati sulla base dell'imporic Mozdonale, esclusi oner e
imposte apphcabil a questo tipo di imvesSmenio.

P Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concepito par gli investifor al dettaglio che:

= hanpo un crizzoris dirvesimento i medio pesiodo (da tre a cingue anri).

= sono ala Acerca di un invesEmento inun prodotio che distikuisce premi per potenzialmente diversificare il loro portafoglio complessivo.

= =ona in grado o sopporiare perdite fno alfintero Importo Mozionale & sono consapevoli che i prodotio pud essere liquidato anficpatamente.

w sono stati informati o hanno suffidents conoscanza del mercali frnanziad, del lor funsioramiento & dei relalivi fschi, nonche del mercabo o Fferiments del Sottostanis.

@Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

I 2] [=] |« |s] [ [7] Lindicators di rischio presuppone che il prodotto sia mantsnuto fino alla acadenza. B riachio
. _ ! pifattivo _|:l.||'1 variare in misura u.mi"mtwa in caso di dsinvestimanto in una fase inizalke o la
e Rischio pii it 30Mma rimboraata potrebbe esssrs minore.

Lindicatore sinbetico di fschio & unfindicazions crisntativa del livelle di rischio di quesic prodotio rispetio ad altd prodoli. Esso esprime la probabiita che il prodotio subisca perdite
monetars a causa d movimenti sul mercabo © a causa della rosira incapacita o pagari quanto dovuln.

Alsbiamo classificatn guesto prodotho al ivelio & su 7, che corisponde alla dlasse & fschio seconda piu aka.

Cia significa che le pardite potenziali dovaie alla performance fubura del prodotio sono dlassificate nel livello alto e che & molio improbabile che condizioni negalive di mercalo
infiuenzing la mostra capacita di pagaryi quanto dovuin.

Ricoverste | pagamenti nella valuta &i denominazione del prodotio, che pud essare diversa dalla vostra valuta nazionale. I guests caso, prestate attenzions al rischio valutario.
Il rerdimento finale ottanuio diperdera dal trsso o cambsio fra le due valuts. Ouesto rischio non & contemplaio nellindicatore sopra Aportaio.

Questn prodotio non comprende alcuna protemione dalla performance futura del mercato; pertanto potreste perdere il vostro intero imvestimento o parte di esso.

S nom siamao in grado o pagarvi quanio dovuin, polreste perdare il vostro irdero irvestimento.

Per informazoni dettaghate su el | ischi, fate rfieimento alla seaone rischi del Prospetio di Base come specificabo nella seguents sezione "Alire informamoni Alevani”.

P Seenari di performance

Gli sviluppi futuri del mercato non possono essers previstl con accuratesza. Gli acenari llestrati sono puraments indicativi ded risultatl possibili sulla base dei rendiment

recenti. | rendiment sffetirvi potrebbero sesers inferion.
Inveestiments EUR 10,000

Scanari 1 annio 2 anni Scadenza

Scenanio di stress Poasibile imborso al netio dai costi EUR 79952 ELWR 2,535 95 EUR 1.581,7
Fendimenty medio per ciascun anng -02% -40 g% -36 Bl

Scenanio sfavorevols Poasibile imborso al netio dei costi EUR 6.371,82 ELIR 4.451 62 EUR 3.044 83
Rendimenio medio per ciascun anng -36,28% -33,28% 2HTI%

Scenanio moderato Poasibile imborso al netie dei costi EUR 10.300 ELUR 10.500 EUR 10.500
Rendimento medio per ciascun anno % 247% 1.23%

Scenario favorsvole Possibile imborso al netio dai costi EUR 10,500 ELUR 11.500 EUR 11.500
Fendiments medio per ciascun anng 5% T 24% 356%

Cuesta tabella mostra gl import dei possikali Amborsi nel prassimi 4 aneil, in scenan diversl, ipolizzando un imvestimento & ELUR. 100000,

Gli scenan presentati mostrana la possibile performance dellinvestmenio. Possono essere confrontali con gli scenar di altn prodotti.

Gli scenar presentati sono una stima dedla performance fubara sulla kase delle performance passate del valore di quesio invesimento & non soma uk indicatore esatto. Gil import ded
rimbsorsi vasierarno a seconda della pesfoemance del mescain e del periodo di tempo per cul & mantenuto i prodotio.

Lz scemano di siress indica guale polreibke essere limporto Aimborsato in crcostanze di mercato estreme e non tiere conlo della siluazione in cul non siama in grado di pagarvi.

Le cifte riportate comprendono i | cosh del prodotio im oggetio, ma possono ron comprendee bulli | cosE da woi pagati al consulente o al distribubors. Le e non tengono conto
dalla vostra situaziome fiscale personale, dhe pud mcdere anch'essa sulfimporo del Aimborso.

Cosa accade se BNFP Paribas 5_A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In casp drsclvenza o assoggettamento dell’Emittenie a procedura fallimentare o altra procedura concorsuale, avete il diffio a Adwedere al Garante il pagamento di ogni e qualsiasi
importn dovubo in base al prodotio ai sensi di una garardia ncondizionata e imevocakde. In caso di insolvenza o assoggettamento anche del Garanle a procediura fallimentare o altra
procedura concorsuale, polrete incormere in una perdita df capitale pari allintere capiale imvestio.

Il prodotic non & coperto da alouno schema di indennizzn o di alfra garanzia a vostro fvore.

Vi informiamo che BNF Parikas, che agisce in gualta di Garante, & un istitubo i credito awiorizzato i Francia e, pestanto, & soggetto al regime i fscluzions introdotio dalla Dirsttiva
LIE in makeria di isanamenio e risoluzione dalle crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa normaliva, fra Maltro, iconosce alle awiorta deliberanti il potere di modificars le condizioni
peincipali dells suddedis garanzia, o fdure gl impord dovat dal Gararie in conformila alle consizioni della suddeta garanzia (fino al loro azzeraments) e di corvertive gii impont
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dovudi ai sensi della garanzia i azioni o altr tioli del Garante. Potreste non ruscire a recuperare, in hutto o in parte, Fimporio (evenbualmentes) dovubo dal Garanie in relazione al
prodlolto ai sensi della garanzia e potreste Fcevere in sostitumione d Eie importo un titolo diverso emesso dal Garante, il cul valore poinciblbe essere comsiderevolmenis imferiore
allimporto che avreste percepibo alla scadenza del prodotho.

Quali sone i costi?
La dimiraeione del repdimento (Reduction in Yield - RIY) eserime 'meatto dei costi totali sosteruti sul possibile rendimento dellimvestimento. | cos totali tengono conbo dei cosfi una
tambam, corenti & accesson.
Gli impord qui Aportad corispondono ai costl cumulativi del prodobio in e pericdi diverst di defenzione e comprerdono le potenziali penali per uscita anticipata. Cuest impord si
basaro sulipotesi che siama invesSti EUR 10.000. G importi sono stimall e potreblars cambiare in futuro.
Pk Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesio prodotio o fomisce consulenza riguando a esso polrebibe addebitare alfti cos, nel gual caso deve fiomire informazioni su tali costi e ilustrare [impabio
ofi futti | cosh sulfievesiimento mel corsa del tempo.

Invveesimento BUR 100000

In caso di disimestimento dopo 1 In caso di disinvestimenio dopo 2 In caso di disinvestimento alla
anno anni acadenza
Costi fofali EUR 751,57 EUR 733,77 EUR 724 B
| impatio sul rendimenta [RIY) per anno T52% 3,6% 1,76%

* Composizione dei costi

La seguerte abala presentac

= [impatho, per ciascun anmo, dei different i & costi sul possibile rendimerto dellimvestimento alla fine ded periodo di detendione raccomandahbo;
=  sigrificato delle differenil categore o costi.

1,76% Impatis dei cost gid compeesi nel peezzo.
0% mpatio dei cosd di uscia dafinvestimento alla Scadenza.
| Costi comanti Costi di ransazione del portafoglio 0% Impatiy dei nosii costi di acquisio & vendita degli nvestimenti sotiostanti per il prodofa.
0%
0%
0%

| Costi una tantum Cosh di ingreaso
Coati di uscita
Alin costi coment
| Oneri accessor Commizsioni di performance

Impatie dei cosd che ratteniame ogni anne per gestire | wostn invesimeanti.
impati della commissione di periommance.
Camied interests [commissiond di

e . impatin dei canied imerests,

Per quante tempo deve detenerlo? Pesso ricevere il capitale anticipatamente?
1l periodo di deterzione raccomandato per il prodotto & fino al 31 ottobre 2073, cssia alla scadenza del prodotio. Tultavia non & possibile prevedere in anticipo |a dursta del prodotho
che poirebbe scaders anticisatamente.
L'okacttive del prodotio, valide soltanto in caso di detenzione del prodofic sine alla scadenza, consiste melloffiire il profile di lguidazions descritio nella precedente seziome "Cog'e
guesio prodotho ™
I mormall condizioni df mercato, potrete vendene gquesio prodotio sul mercaio secondanio, a un prezen che dipende dai paramedn prevalent su mencal in quel momendo e che
potrebibe Asultare inferore al capitale invesSio. Ove decidiate di Avenders il prodotio, al prezzo o vendita s applichemrbles una commissione implicita di 0, 50% che potreblos aumentare
in parficolan condizioni o mescato.

Come presentare reclami?
Cualsizsi reciamo riguardante la condotta dal proprio consulente o imtermediaric put essere presentato al diretho interessato.
Cualsiasi reciamo riguardante il prodotio pud essers presentato per iscritho allindinizzo sequente: Glokal Markets - Distribulion, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, imiando ur'e-
mail alfindirizzc di posta eletironica imvestimentifenpparibas com, owesn compilanda il moduo disponibile al seguente link vesiiment brpparibas trecdami

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conterute nel presante documento contenente le imfoemazion chiave per gli investion non sostifuiscomo il sesvizio di comsulerea presiato dal proprio consuleni= o
intemedianio.
Per informazioni complete sul prodotio, indus i Aschi a esso comnessi, vi inviiamo a beggers la relativa documentazione di offerta elo quotazione, che & gratutaments disponibie
presso il sio intemet dellEmithente.
I'E\iemr'-cﬁa'lanlavaﬂ'la,i-euan'ni-ena,imhpﬁdmnejiSHiLHﬁﬂnmﬁnauaLlSPm.ltmﬁmllﬁPm’éﬂiﬁnnelaFteg.idijielSeu.riiEA{:t
el 1933, L'offerta di questo prodotio non & stata regisirata ai sensi del Securities Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento
e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NINTENDO CO E TENCENCT HOLDINGS QUANTO

COD BNL 2010913 ISIN XS$2011489528

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NINTENDO CO E TENCENCT HOLDINGS QUANTO (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT
HOLDINGS.

Il Certificate & uno strumento finanziario a plessita molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione NINTENDO CO e TENCENCT
HOLDINGS a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni NINTENDO
CO e TENCENCT HOLDINGS é superiore o pari al 113% del rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171012018

DATA DI PAGAMENTO A I
SCADENZA 31/10/2023 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/10/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS
Il valore del paniere worst-of su azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
NINTENDO CO
Nintendo Co., Ltd. Sviluppa a livello globale, produce e vende videogiochi e software per home entertainment.
L’azione & quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail "KMKTN=T&QCODE=7974
Codice ISIN JP3756600007

Codice Bloomberg 7974 JT Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

TENCENCT HOLDINGS

Tencent Holdings Limited, una societa di holding d'investimento, fornisce servizi a valore aggiunto (VAS) per internet e telefonia mobile, pubblicita online e di
transazione e-commerce in Cina, Stati Uniti, Europa e in altri Paesi.

L’azione & quotata presso la Borsa di Hong Kong - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.hkex.com.hk/Market-Data/Securities-Prices/Equities/Equities-Quote?sym=700&sc_lang=en

Codice ISIN KYG875721634

Codice Bloomberg 700 HK Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (HKD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS rilevato il 28/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
VaAIorf-:*‘mlzmIe al ?3/10/20?0 oppure LI prezzo di c‘hlusura di (ler)tramll)e le Il Certificate scade e paga EURO 105
azioni & stato pari o superiore al 113% del rispettivo Valore iniziale in

qualunque giorno di negoziazione dal 29/10/2019 al 23/10/2020 30/10/2020 (Record Date*

23/10/2020 28/10/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore

S Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 5
iniziale
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo

Valore iniziale al 22/10/2021 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le

azioni € stato pari o superiore al 113% del rispettivo Valore iniziale in
22/10/2021 qualunque giorno di negoziazione dal 26/10/2020 al 22/10/2021 29/10/2021

Il Certificate scade e paga EURO 110

;i;;?;alore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2022
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 24/10/2022 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni e stato pari o superiore al 113% del rispettivo Valore iniziale in

2411012022 qualunque giorno di negoziazione dal 25/10/2021 al 24/10/2022

Il Certificate scade e paga EURO 115

31/10/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore

N Il Certificate non scade e si rinvia al 30/10/2020
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale al 24/10/2023 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni & stato pari o superiore al 113% del rispettivo Valore iniziale in
qualunque giorno di negoziazione dal 25/10/2022 al 24/10/2023

Il Certificate scade e paga EURO 120

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore
24/10/2023 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla |l Certificate scade e paga EURO 100 31/10/2023
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EURO 60

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno EURO 5
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/10/2023 & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le azioni non & mai stato pari o superiore all113% del 5,93% 4,45%
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/10/2019 al 24/10/2023. A scadenza EURO 120

Scenario
favorevole

Dopo il primo anno EURO 5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/10/2023 & inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/10/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera.

o o
Intermedio Inoltre il prezzo di chiusura di entrambe le azioni non & mai stato pari o superiore al 113% del A scadenza EURO 100 1.27% 0.94%
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/10/2019 al 24/10/2023.
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/10/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Inoltre il Dopo il primo anno EURO 5
Scenario non prezzo di chiusura di entrambe le azioni non & mai stato pari o superiore al 113% del rispettivo
Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal 29/10/2019 al 24/10/2023. Ipotizziamo che la -12,60% -12,93%

favorevole o rformance dellazione che ha registrato al 24/10/2023 la performance peggiore sia pari a -45%. A scadenza EURO 55

L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EURO 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.2086), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso h;eaii:ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 12,9028 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,2148 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

rr:zﬂr:"::;t:scmo di mercato pari a 12,388 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'|SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono
valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EURO 100
AL 19/09/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 6,68 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,32
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE EURO 2,68

PARI A EURO 0)

EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/09/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in

acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti

finanziari.
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