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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA REVERSE PREMIUM BEST-OF SU INDICI DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NASDAQ 100 QUANTO

COD BNL 2010908 ISIN XS2011519969

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA REVERSE PREMIUM BEST-OF SU INDICI DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NASDAQ 100 QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso di tutti gli indici DAX, HANG SENG CHINA
ENTERPRISES e NASDAQ 100 (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall’'andamento di tutti gli indici DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NASDAQ 100.

molto

Il Certificate & uno strumento fi iario a comp

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno uno degli indici DAX, HANG SENG
CHINA ENTERPRISES o NASDAQ 100 alla scadenza sia superiore alla Barriera. L'investitore riceve un importo pari al capitale inizialmente investito decurtato dell'importo commisurato alla
performance dell'indice con la performance migliore alla scadenza. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di tutti gli indici DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NASDAQ 100, alle Date di Osservazione, € inferiore o pari
al 90% del Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE :

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 0771012019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 07/10/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  paniere best-of su INDICI DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NASDAQ 100

30/09/2024

Il Valore del paniere best-of su INDICI DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NASDAQ 100 sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

DAX Index

L'indice azionario tedesco DAX € un indice Total Return composto da 30 selezionate blue chip tedesche quotate sul Frankfurt Stock Exchange. Essendo lindice di
tipo Total Return i dividendi versati dalle azioni che compongono l'indice sono immediatamente reinvestiti nell'lndice stesso; quindi in prossimita o in coincidenza del
pagamento di questi dividendi non si assiste — a parita delle altre condizioni - ad una diminuzione del valore dell'Indice (e, dunque, della risultante performance) che
invece genericamente avviene negli indici Price Return.

Questa metodologia di calcolo dell'indice potrebbe non comportare in prossimita o in coincidenza del pagamento di dividendi una diminuzione del valore dell'indice
DAX, tale da influenzare la performance in prossimita delle date di osservazione del Certificate, con possibilita di modificare la redditivita del prodotto.

L'indice & calcolato e pubblicato da Deutsche Boerse AG e i valori sono disponibili sul sito internet:
https://www.boerse-frankfurt.de/index/DE0008469008

Codice Bloomberg DAX Index

HSCEI Index

L’indice Hang Seng Cina Enterprises (HSCEI) € un indice Price Return ponderato per la capitalizzazione di borsa composto dalle H shares piu capitalizzate e incluse
nell'indice Hang Seng Mainland Composite Index. Le azioni H sono le azioni di societa cinesi quotate alla Borsa di Hong Kong. L’indice € attualmente composto da 40
societa, € espresso in HKD (Hong Kong dollar). Essendo l'indice di tipo Price Return i dividendi versati dalle azioni che compongono I'indice non sono considerati nel
calcolo dell'indice stesso.

L'indice & calcolato e pubblicato da HSI Services Ltd i valori in continua sono diffusi sul sito internet:

https://www.hsi.com.hk

Codice Bloomberg HSCEI Index

La quotazione dell'indice & espressa in una valuta (Hong Kong dollar) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali

premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

NASDAQ 100 Index

L'Indice NASDAQ-100 € un indice Price Return ponderato sulla capitalizzazione modificata composto dalle 100 principali societa quotate sul NASDAQ che non
appartengono al settore finanziario. Essendo l'indice di tipo Price Return i dividendi versati dalle azioni che compongono l'indice non sono considerati nel calcolo
dell'indice stesso.

L'indice & calcolato e pubblicato da NASDAQ STOCK MARKET INC. ed il valore & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/markets/indices/nasdag-100.aspx

Codice Bloomberg NDX Index

La quotazione dell'Indice € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).
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https://www.nasdaq.com/markets/indices/nasdaq-100.aspx

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA

Prezzo di chiusura di tutti gli indici DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NASDAQ 100 rilevato il 02/10/2019

Prezzo di chiusura di tutti gli indici DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NASDAQ 100 alle Date di Osservazione

130% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

31/03/2020

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di tutti gli indici € inferiore o pari al 130% del
Valore Iniziale

EVENTO

Il Certificate paga il premio di EUR 1,3

DATA DI PAGAMENTO

07/04/2020 (Record Date*

. - . T . 03/04/2020)
0/
Se il Valore di chiusura di almeno ur) !ndlce & superiore al 130% del Il Certificate non paga e si rinvia al 30/09/2020
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli I|?1idz|;:|: inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,8
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari al 130% del "
30/09/2020 Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 07/10/2020 (Record Date
s - 05/10/2020)
90% del Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno up !ndlce & superiore al 130% del Il Certificate non scade 6 si rinvia al 29/03/2021
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli I|?1idz|;:|: inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 108,3
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici € inferiore o pari al 130% del "
29/03/2021 Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 09/04/233/10‘(1;Rzeoczczrd Date
90% del Valore Iniziale )
Se il Valore di chiusura di almeno un |_nd|ce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 30/09/2021
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici € superiore al 90% del Valore
Iniziale, ma il Valore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari al 100% Il Certificate scade e paga EUR 111,8
del Valore inziale
30/09/2021 Se il Valore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari al 130% del 07/10/2021 (Record Date*
Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 05/10/2021)
90% del Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un |_nd|ce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 31/03/2022
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli 12?;2; inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 115,3
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari al 130% del "
31/03/2022 Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 07/04/2022 (Record Date
s - 05/04/2022)
90% del Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno up !ndlce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 30/09/2022
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli I|?1idz|;:|: inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 1188
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici € inferiore o pari al 130% del "
30/09/2022 Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 o 0/23:/21 (();Rzeoczc;rd Date
90% del Valore Iniziale )
Se il Valore di chiusura di almeno un |_nd|ce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 29/03/2023
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli 12?;2; inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 122,3
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari al 130% del .
29/03/2023 Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 05/04/23:2)‘(5290:203"‘1 Date
90% del Valore Iniziale )
Se il Valore di chiusura di almeno un |_nd|ce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 29/09/2023
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli 12?;2; inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 125,8
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari al 130% del "
29/09/2023 Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 09/10/2023 (Record Date
s - 05/10/2023)
90% del Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un !ndlce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 28/03/2024
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli I|?1idz|;:|: inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 129,3
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici € inferiore o pari al 130% del
28/03/2024 Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 08/04/2024 (Record Date*
90% del Valore Iniziale 04/04/2024)
Se il Valore di chiusura di almeno un |_nd|ce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 30/09/2024
Valore Iniziale
ﬁ]?zlila\lgalore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 132,8
Se il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al 90% del Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 101.3
Barriera
*
30/09/2024 07/10/2024 (Record Date’

03/10/2024)

Il Certificate scade e paga un importo pari al capitale
inizialmente investito decurtato dell'importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore
aEUR70

Se il Valore di chiusura di almeno un indice e superiore alla Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E’' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Valore di chiusura di tutti gli indici al 30/09/2024 & inferiore o pari al 90% del Valore Iniziale ed inoltre il Dal primo al nono semestre EUR 1,3
Valore di chiusura di tutti gli indici dal primo al nono semestre & stato inferiore al 130% del Valore 8,01% 6,07%
Iniziale A scadenza EUR 132,8

Scenario
favorevole
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Valore di chiusura di almeno un indice al 30/09/2024 & superiore al 90% del Valore iniziale, ma il Valore Dal primo al nono semestre EUR 0,00
di chiusura di tutti gli indici al 30/09/2024 & inferiore o pari alla Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di 0,26% 0,19%
almeno un indice dal primo al nono semestre & stato superiore al 130% del Valore iniziale A scadenza EUR 101,3

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura di almeno un indice al 30/09/2024 & superiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'indice con la performance migliore al 30/09/2024 sia pari a +35%. L’investitore riceve
un importo pari al capitale inizialmente investito decurtato dell'importo commisurato alla performance -8,25% -8,25%
dell'indice con la performance migliore, quindi pari a EUR 65. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un
indice dal primo al nono semestre & stato superiore al 130% del Valore Iniziale

Dal primo al nono semestre EUR 0,00
Scenario non
favorevole
A scadenza EUR 65

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,

plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse

presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pu6 determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede: presso i locali commerciali di BNL dal 24/09/2019 al 02/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 24/09/2019 al 02/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 24/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,5605 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2172 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizata: pari a 5,0433 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall
informazioni chiave” (c.d. KID)

Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte rialzo del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto maggiore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,63 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN  PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 17/09/2019 di cui EUR 100

I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,37
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURS
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE
EUR 2,63

PARI A EUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 94 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/09/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 14/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numiero di Serie: CEMSCLT
URL: hifp 0 beppanbas. comi 5200 151996817 pf.

|l presente documenin contiene informazioni chizve reladve a quesio prodotie disvestimenio. Non si fatta o un documento promozionale. Le informaziond, prescrife per legge. hanno
I scopo di aiutard a capire e caratiedstiche, | rschi i cost, | guadagri e le perdite potenziali di quesio prodofio e di aiutard a fare un raffroeio con altd prodoth o invesmenio.

Prodotto
ENPP Athena Reverse Premium su Paniere Best-of di indici DAX, Hang Seng China Enterprises Index e NASDAQ
100 Index Quanto

Codica ISIM X52011512060 Quobazions EuroTLY.
BMP Parbas 5.4 - ivestiment bnpparinas i Malia - Dl data 24 setiembre 2019 alla data 2

Produtiore Coniatigie i numess 500 92 &0 £3 per maggion Offerta pubblica ofinioee 2019 (entrambe compeese), sahvo eventuali
irsommiazioni modifiche.

Emitignis BMP Parbas Issuance B.Y. Auforita compsients Autonte des manches financess [AMF)

Garants BMF Faribas 5.A ;ﬁmt‘rmm"“' BIESENE o etemore 2019 154711 CET

Siate per acquistare un prodotto che non & semplice 2 pud essers o dificle compransions.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuesto prodofio & un cestificate, un valore mobiiare.
F Obiettivi
L'okiettive i questo peodotto @ o fomire un rendimenta collegato all'andamente o indici
fogri indice, un Sctiostante). Cuesto prodotio ha una scadenza predetarminata & sara
liquidatn alla Data & Liquidazmione, salvo i caso di scaderza anbopata automatica in base
dle seguenti condizioni. | prodofic pus prevedere anche il wersamento & premi
pefindics'a scadenza a condiziori prestabiliie in base a quanto Aportatn successivaments.
Ouialora il peodothe mon sia scaduto andodpatamente, alla Data df Liguidasione aceverate
pat ogri cerfficate. in aggiurd alleveriuale versameno finale di un Premio:

1. S il Prazzo i Riferimento Finale o ogni Sottostants & uguals o inferiors al S0% dal
relafivo Prezzo o Fiferimenio Inizisle: un pagamento in confant pan al 131,5%
def'importo Nozionale.

2 Se il Prezzo di Rifeimento Finale del Sottostaris con la Performance: migliors &
superionz al 9% del relativo Prezzo di Riferimento Iniziale:

4. Se mon si & verificato un Everin Bariera un pagamenta in contant par allimporto
Meziorale.
k. 52 5i & vedficato un Evento Barfera:
i. 32 il Prezzo di Riferimento Finale del Sottostante con [ Performance mighore
& inflericee: al 200% del relafive Prezzo di Riferiments Inziale: un pagamento in contardi
pari allimporty Wozicnale meno wn imporo commisuraie alla Performance del

Laddionve:

Sobinstante con la Performance migliore. In guesio caso pofrede ncorreme in una perdia
parziale del capitale invesio.

iL S il Prezzo o Rifesimenta Finale di almeno un Soltostante £ pari o superions
al 200% gl rela®vo Prezzo di Rifefimento Iniziale: non verra effietiuabo aloun pagamento.
In quesic casn poirete incomene inuna perdita infale del capitale vestio.

Preminfi. & previsio il versamento o un Premio Condizionaty allala ogni Data di
Pagamento del Premio Comdiponai se, a uma Data oi Valuiazione del Premio
Condizionato, il prezzn di chivsura di ogni Sotbostanis & uguale o infericre relativa Barriera
per il Versamerin del Premio Condimionato. La Bamiera per il Versamento del Premio
Condizionato & uguale alla Bamiera ossenvata per 'Everio Bamera,

Scadenza Anficipats Automabica: s, a gualsasl Dab & Valtazione dellimpcrto o
Liguicdazione Anticipato, il prezzo di chiusura o almeno un Sobiostante & uquale oinferiors
relativa Bariera pat la Scaderza Anticipata, il prodotto sard liauidato alla comispondeniz
Data di Scaderza Anbicipats. Riceverste per ogni cerfficate un importe in contani pari
alflmporto Mozionale pid un Premio i Uscta, il cil ammorians vana a seconda della Data
di Valutazione dellimporis o Liswdazione Anticpabe. La Bardera per la Scaderza
Bnficipata & piti bassa della Bariera osservata per Eventy Barera.

u Un Evento Bartiera 5 infenderss verficato se i Prezzo di Rifesimento Finale di almeno un Soffostanie @ supefore alla Bamera,
» La Performance di un Scttostirds & pari alla differenza tra il suo Prezzo di Riferimentn Finale e il suo Prezzo di Rifedimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento inizale,

espressa in valore assolutn.

» || Sattostante con la Performance mighore & i Soltostante che mostra il pit slevato Prezzo di Rfiermerio Finale ura volta diviso per il suo Prezzo di Riferimento Iniziale.
u || Prezzn di Rifermenio Inizake di un Sottostnte & prezzo di chiusura o quel Sofiostante alla Data o Stike.
" || Prezzn di Rifermenio Finale o un Sottostante & i prezzo di chiusura o quel Scitostarte alla Data & Valutazions delllmporto di Liquidazione.

P Scheda prodotto

Daka di Strike 2 aiabre 2010 | |Prozzo di Emissiona EUR 100
| Mata di Emissions 7 oficbre 2019 | |valuta del prodotio EUR

Data di Valutazions dell'impaorto di : :

Liquidazions (rimbarsg] 30 sefiembe 2024 | |Irr|1u:ur|n Hozionals {per certificata) EUR 100
| Data di Liguidazions jrimbarso) 7 ofiobre 2024 |
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Datale di valutazions delfi Premicdi
Condizionatod

Barrierak par il Versamanto dal
Pramioli Condizionatadi

21 marz 2020, 30 setiembee 2020, 29
marzo 2021, 30 sefembre 2021, 31 marzo
2022, 30 seftemive 2022, 20 marzn 2023, 20
setiemibre 2023, 28 maro 2024 & 30
satemire 2024

130% gl Prezo dil Riferimenio Inizale

Datale di Pagamento delli Premiod
Condizienatoli

Premiofi Condizionatoii

7 aprile 20:20, 7 otiobee 2020, 9 aprle 20,
7 niiokes 2021, 7 aprile 2022, 7 obiobre 2022,
5 aprile 2023, U otiobee 2023, 8 aprle 2024 &
7 nitnbes 2004

1,30% delNmporiz Nozionale

Barriera

130% gl Prezzo dil Rifermenio Inizale

Dataie di Valulaziona dellimporio di
Liguidaziong (mborao) Anficipato

30 seitemire 2020, 29 marzo 2021, 30
setiembre 2021, 31 marzo 2022, 30
setiembre 2022, 29 marzo 2023, 29
setiembre 2023 & 28 marzo 2024

Datale di Scadenza Anficipata

7 ofiobre 2020, 9 aprile 2021, 7 ofiobre 2021,
7 @prile 2022, 7 omobre 2022, 5 aprie 2023,
9 ofiobre 2023 & B april 2024

350%, T, 10,50%, 14%, 17,50%, 21%,

Bamiarale par la Scadenza Anticipata

0% del Prezzo di Risimento niziak

Fremioll & Uscits 24.50% & 28% de Nozionak

| 2ottestants Codica Bloombsrg
|oAxe DAX

| Hang Seng China Enterprises index HSCEI

[~ASDAG 1008 Index NOX

Tuts gli impord comrispost ai sersl del prodotio come descrtt nel presente documerito (inclusi | poterziall quadagni) soma calcolati sulla base dell'imparic Mogdonale, esciusi oner &
imposhe apphicalbill a questo tipo di vesimendo.

P Investitori al deftaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concepito per gli investifori al dettaglio che:

B hanno un orizzonke dimestimento di medio penodo (da tre a cnaue anni).

= o alla Fcerca o un irvestimento in wn prodotto che distrlbuisce premi per podenzialmente diversificars il loro porafoglio complessive.

= o in grad o sopportare perdite fino alfintars Importo Nozionale & sono corsapevoll che il prodotto put essene liquidatn anficipataments.

= sopg stad informati o harno sufficients conoscenza dei menati finamzian, del loro furcionaments 2 dai relativi Aschi, norcheé del mencato & iedmento del Scbiostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

[1] l2] [=] [« |s] [ [7] Lindicatore di rischic presuppons che il prodotto sia manfenuto fino alla acadenza. N rischio
. ! aﬁaﬁm_m& 'ra'ial'ahniwmu@ﬁ_mﬁvainmﬁdhim‘e:utiml‘itﬂinummaini:jahala
Rischio pi Rischio péi aito somma rimborsata potrabbe esssre minors.

Lindicaiore sinbetico di fischio & windicazione orientativa del livell i rschio o quesio prodotio ispetto ad altr prodotf. Esso esprime la probakilita che il prodotio sukisca perdite
monetarie a causa di moviment sul mercato o a causa della nosira incapacits di pagani guanto dovulo.

Alskiaro classificato guesto prodotto al velio 6 su 7, dhe corsponde alla classe di fschio seconda it ala,

Cio significa che le perdite potenziali dowuie alla performance fulura del prodotio sono classificate nel livell alto e che & miolio improkabile che condizioni negative i mencato
influenzing la mostra capacita di pagarvi guanto dovulo.

Ricaverete | pagamenti nella valuia & dencminazione del prodotio, dhe pud essare diversa dalla vostra valuta nazionale. In auesto caso, prestate attenzions al rischio valutario,
I remdimento finale ottenuio diperers dal tasso di cambio fra e dus valube. Quests dschio non & contemplatn nellindicators sopra Aportaio.

Cuesto prodotto non comprende alcuna protezions dalla performance futura del mencato; pertanto pobreste parders il vostro intero imvestimento o parte di 2sso.

Siapon siamo in grado di pagani quanio dovwin, polreste perdens il vosiro inders imvestimento.

Per irformazioni dettagiiate su buifii ischi, fate rferimento alla sezdone rischi del Prospetio di Base come specificaio nella seguente sezione "Allre informazioni flevani™,

* Scenari di performance

Gli gvibuppi futuri ded mercato non pessono sasars previsti con accuratszza. Gli acenari lhestrati sono puraments indicativi del nisultatl possibili sulla base dai rendiment

Ivvestiments BUR 10.000
Seanarn 1 annio 3 anni Scadenza

Scenanio di streas Poagibile imborso al nefio dei cost EUR 1.395 65 EUR 1.795,67 EUR 130
Fendimanio medio Ciscun anna SHE.04% -43.58% 55 04%

Scenand stavorsvole Posaibile imborso al neto osl cost EUR 6.577 54 EUR 5.388.75 EUR 650
Rendiments madio per ciascun anne -30.23% -18,62% 42 11%

Scanario modarato Paosgibile imborso al netio dei costi EUR B.454 13 EUR 6.023 95 EUR 650
Fendiments medio Der ciascun anna -15.36% -15,54% 42.11%

Scenanio favorevole Posgibile imborso al nefio dei cost EUR 10.295,55 EUR 9.288 54 EUR 10.780
Fendiments medio per ciascun anng 2 96% -2 43% 151%

Cuests tabella mostra gii importi des possibili Amiborsi nes prossimi 5 anei, in scenan diversl, ipolizzando un imvestimento & EUR 10.000.

Gli sceran presentati mostranc la possikile performance delfinvesimenio. Possono essere confrontati con ali scenari di alif prodatt.

Gli scenari presentati sono una stima della performance futura sulla base delle performance passate del valore df questo imvesSmento e Ron Sor0 un indicatore esattn. Gi import del
rimbsarsi varierarng 3 seconda della perftrmancs del mercato & ded periodo d tempo per cul & mantenubs il prodatto.

o La banca per un mondo che cambia 2
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Lo scemario di siress indica guale polrelbbe essere limporto Amborsato in creostanze df mercato estreme e non tiere conto della situazions in cul non siamo in grado di pagarvi.

Le cifre riportaie comprendono il | cosi del prodoiio in oggetio, ma possono mon comprendane butli | cosE da voi pagati al consulente o al distrisutors. Le oiffe non temgono corio
dalla vostra situazions fiscale persorale, che pud incidere anch'essa sullimporio del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovute?
In caso dirschvenza o asseggettamento dellEmittente a procedura fallimentare o alftra procedua concorsuale, avele 1 dirtlo a Ackicdere al Garanie | pagaments & ogni e qualsiasi
import dowuto in base al prodotio ai sensi d una gararda ncondizionaka e imevocakile. In caso di insoivenza o assoggetiamenin anche del Garante a procedura falimentare o alta
procedura concorsuale, polrete incomrere inuna perdita di capitale pari allinbero capitale imvestiio.
1l prodotio ron & coparto da alouno schema di indennizzo o di alta garanzia a vostro favore.
Vi infizrmiamo che BMP Paribas, che agisce in gualita di Garambe, & un istihdo di credito autorizzats in Francia e, pertanio, & soggedto al regime di fsoluzione introdotto dalla Direttiva
LE in matesia di isanamenio e riscluzione delle orisi bancarie dal 15 maggio 2014. Cuesta normaliva, tra Falteo, ricomasce alle awiota deliberanti il potere & modificare le condizioni
principali della suddedta garanzia, & ridurre gl impord dovati dal Garanie in corformita alle condizioni della suddetta garanzia (fino al loro azzeramento) e di corverdire gl imports
dovidi ai sensi della garanzia in azioni o altri ol del Garante. Polreste non riuscire a recuperare, in haito o in parte, lMimporio (eventualments) dovuio dal Garande in relazione al
prodolio ai sensi della garanzia e potreste ricevere in sosfiiuzione di Ele importo un fbolo diverso emesso dal Garanbe, i cul valore pobrelbbe essere corsiderevolmente inferiore
allimporto che avreste percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La dimirnzione ded repdimento (Reduction in Yield - RIY) espime |Tmpatts dei costi totali sosteruti sul possibie rendimento dell imvestimenio. | cost totali tergono conto dei cost una
fambum, corenti & accesson.
13li impord qui Aportad comispondono ai cosh cumulati del prodobio in e petiodi diversi di defenzione e comprendono le pobendiali penali per uscita anticipata. Ouesti importi si
basano sullipotesi che siano invesst ELIR 10,000, G importi sono simakl e potreblben cambiare in futuro.
* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesio prodotto o fomisce consulenza dguardo a esso polrebibe addebitars alt cost, nel gual caso deve fomire informazion su tall costi e ilustare limpatio
ofi i i coshi sulfimvestimento rel corso del tempo.

Inveestimentn EUR 10.000

In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinrvestimento dopo 3 In czso di disinvestimento alla

ANNo anni scadenza
Costi fotali EUR 753351 EUR 770,01 EUR 471,78
Impatio sul rendimento anno 7.55% 2.5% 0.83% |

F Composizione dei costi

La seguerte Gbalia presentac

= limpatto, per ciascun anno, dei differend Spi di cosfl sul possibile repdimento dell rvestimento alla fine del periodo di detenzione rRccomandabao;
u j| sagnificato delle differerti categorie di costi.

025% gt ged cost gia compeesi ned prezzo.
% Impatio ded cosd di uscita dalinvestimento alla scadenza.
| Costi comanti Costi di ransazicne del portafoglio % Impatio ded nosti cost d acquisio e vendita degli nvestimenti sotiostant per il prodatio.
0%
0%
0%

Costi una tantum  Costi di ingreaso
Cosh di uscita
Alin costi comeant
‘ MBI T 00 Commiasiond di perfommance

Impatio dei cosd che ratten@me ogni anna per gestive | vostr invesimenti.

Impatio dedla commissione di persomance.

Caimigd inferests (commission di . L
Impatin ded camed imenests.

pvarerfomancs)

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l pariodo di detenzions raccomandado per il prodotio € fino al 7 cbiokee 2024, ossia ala scadenza del prodotto. Tutiavia non € possibile prevederns in anddpo |a durata del prodotio
che poireble scaders anticipatamente.
L'chicttive ded prodotto, valide soliarioc in caso i detenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nelloffire il profilo d liquidazione descrito nella precedente sezione "Cos'e
questo prodotio™
In normall condizior df mercato, pobrete vendere quesio prodotio sul mescaio secondario, a un prezzo che dipende dai parametn prevalent sui mencati in guel momenio e che
potreble Asultare inferore al capitale invesSio. Ove deciciate di ivendere il prodotio, al prezzo di vendila si applichersibbe una commissione implicita o 0, 50% che potrebloe. aumertare
in parficolan condizioni o mencato.

Come presentare reclami?
Cualsiasi reclamo riguardante la condotia del proprio consulente o inermediario put essere presentato al dirstho interessato.
Cualsiasi reciamo riguardante il prodotio pud essere presantatn per iseritto allimdiizzo sequente: Glokal Markets - Distrisuion, Fiazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imviando urfe-
mail alfiniizzo & posta eletionica invessmentifiibrpearibas com, ovwero compiiando il modulo disponisie al seguente ik vestimenti brpparibas tirecami

Altre informazioni rilevanti

Le informamioni contenute nel presente documento contenente le informazion chiave per gli invesShon non sostiuiscono il sesvizio di consulerza prestabo dal propro corsuleris o
inbermediario.

Par informnazioni complete sul prodotho, inciusi | fsdhi a esso cormessi, vi invitiamo a leggere la relaliva documentazions di offeria el quotazione, che & grabutamente disponikie
presso il st intemmet dellEmittents.
Iliviemr‘dﬁﬂankawerﬂ‘la,i-enau'nileua,iq.ae-sh:pmddmnegiSHiLHﬁd.ﬁmerk:auaLtSPasnn.ltEﬂﬁnellEPesufédaﬁﬂnneﬂaRagldijiﬂSmﬂiEM
dal 1933 L'offerta di questo prodotio non & stata regisirata ai sensi del Securities Act

La/Gli Sponsor delindice non rlascafne) dichiarazioni i mesito all opporbunita o uma tramsazione sul prodobio che si asiene'si astengono dal vendere @ promuovers.
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE

BNL

A GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA REVERSE PREMIUM BEST-OF SU INDICI DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NASDAQ 100 QUANTO

COD BNL 2010908 ISIN XS2011519969

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA REVERSE PREMIUM BEST-OF SU INDICI DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NASDAQ 100 QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso di tutti gli indici DAX, HANG SENG CHINA
ENTERPRISES e NASDAQ 100 (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall’'andamento di tutti gli indici DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NASDAQ 100.

molto

Il Certificate & uno strumento fi iario a comp

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno uno degli indici DAX, HANG SENG
CHINA ENTERPRISES o NASDAQ 100 alla scadenza sia superiore alla Barriera. L'investitore riceve un importo pari al capitale inizialmente investito decurtato dell'importo commisurato alla
performance dell'indice con la performance migliore alla scadenza. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di tutti gli indici DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES e NASDAQ 100, alle Date di Osservazione, € inferiore o pari
al 90% del Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE :

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 0771012019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 07/10/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  paniere best-of su INDICI DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NASDAQ 100

30/09/2024

Il Valore del paniere best-of su INDICI DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NASDAQ 100 sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

DAX Index

L'indice azionario tedesco DAX € un indice Total Return composto da 30 selezionate blue chip tedesche quotate sul Frankfurt Stock Exchange. Essendo lindice di
tipo Total Return i dividendi versati dalle azioni che compongono l'indice sono immediatamente reinvestiti nell'lndice stesso; quindi in prossimita o in coincidenza del
pagamento di questi dividendi non si assiste — a parita delle altre condizioni - ad una diminuzione del valore dell'Indice (e, dunque, della risultante performance) che
invece genericamente avviene negli indici Price Return.

Questa metodologia di calcolo dell'indice potrebbe non comportare in prossimita o in coincidenza del pagamento di dividendi una diminuzione del valore dell'indice
DAX, tale da influenzare la performance in prossimita delle date di osservazione del Certificate, con possibilita di modificare la redditivita del prodotto.

L'indice & calcolato e pubblicato da Deutsche Boerse AG e i valori sono disponibili sul sito internet:
https://www.boerse-frankfurt.de/index/DE0008469008

Codice Bloomberg DAX Index

HSCEI Index

L’indice Hang Seng Cina Enterprises (HSCEI) € un indice Price Return ponderato per la capitalizzazione di borsa composto dalle H shares piu capitalizzate e incluse
nell'indice Hang Seng Mainland Composite Index. Le azioni H sono le azioni di societa cinesi quotate alla Borsa di Hong Kong. L’indice € attualmente composto da 40
societa, € espresso in HKD (Hong Kong dollar). Essendo l'indice di tipo Price Return i dividendi versati dalle azioni che compongono I'indice non sono considerati nel
calcolo dell'indice stesso.

L'indice & calcolato e pubblicato da HSI Services Ltd i valori in continua sono diffusi sul sito internet:

https://www.hsi.com.hk

Codice Bloomberg HSCEI Index

La quotazione dell'indice & espressa in una valuta (Hong Kong dollar) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali

premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

NASDAQ 100 Index

L'Indice NASDAQ-100 € un indice Price Return ponderato sulla capitalizzazione modificata composto dalle 100 principali societa quotate sul NASDAQ che non
appartengono al settore finanziario. Essendo l'indice di tipo Price Return i dividendi versati dalle azioni che compongono l'indice non sono considerati nel calcolo
dell'indice stesso.

L'indice & calcolato e pubblicato da NASDAQ STOCK MARKET INC. ed il valore & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/markets/indices/nasdag-100.aspx

Codice Bloomberg NDX Index

La quotazione dell'Indice € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).
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https://www.nasdaq.com/markets/indices/nasdaq-100.aspx

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA

Prezzo di chiusura di tutti gli indici DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NASDAQ 100 rilevato il 02/10/2019

Prezzo di chiusura di tutti gli indici DAX, HANG SENG CHINA ENTERPRISES E NASDAQ 100 alle Date di Osservazione

130% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

31/03/2020

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di tutti gli indici € inferiore o pari al 130% del
Valore Iniziale

EVENTO

Il Certificate paga il premio di EUR 1,3

DATA DI PAGAMENTO

07/04/2020 (Record Date*

. - . T . 03/04/2020)
0/
Se il Valore di chiusura di almeno ur) !ndlce & superiore al 130% del Il Certificate non paga e si rinvia al 30/09/2020
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli I|?1idz|;:|: inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,8
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari al 130% del "
30/09/2020 Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 07/10/2020 (Record Date
s - 05/10/2020)
90% del Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno up !ndlce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 29/03/2021
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli I|?1idz|;:|: inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 108,3
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici € inferiore o pari al 130% del "
29/03/2021 Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 09/04/233/‘10‘(1;Rzeoc2c;rd Date
90% del Valore Iniziale )
Se il Valore di chiusura di almeno un |_nd|ce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 30/09/2021
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici € superiore al 90% del Valore
Iniziale, ma il Valore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari al 100% Il Certificate scade e paga EUR 111,8
del Valore inziale
30/09/2021 Se il Valore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari al 130% del 07/10/2021 (Record Date*
Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 05/10/2021)
90% del Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un |_nd|ce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 31/03/2022
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli 12?;2; inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 115,3
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari al 130% del "
31/03/2022 Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 07/04/2022 (Record Date
s - 05/04/2022)
90% del Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno up !ndlce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 30/09/2022
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli I|?1idz|;:|: inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 118,8
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici € inferiore o pari al 130% del "
30/09/2022 Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 omn 0/23:/21 (();Rzeoczc;rd Date
90% del Valore Iniziale )
Se il Valore di chiusura di almeno un |_nd|ce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 29/03/2023
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli 12?;2; inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 122,3
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari al 130% del .
29/03/2023 Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 05/04/23:2)‘(5290‘:203"‘1 Date
90% del Valore Iniziale )
Se il Valore di chiusura di almeno un |_nd|ce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 29/09/2023
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli 12?;2; inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 125,8
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari al 130% del "
29/09/2023 Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 09/10/2023 (Record Date
s - 05/10/2023)
90% del Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un !ndlce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 28/03/2024
Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di tutti gli I|?1idz|;:|: inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 129,3
Se il Valore di chiusura di tutti gli indici € inferiore o pari al 130% del
28/03/2024 Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al Il Certificate non scade e paga il premio EUR 1,3 08/04/2024 (Record Date*
90% del Valore Iniziale 04/04/2024)
Se il Valore di chiusura di almeno un |_nd|ce & superiore al 130% del Il Certificate non scade e si rinvia al 30/09/2024
Valore Iniziale
ﬁ]?zlila\lgalore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari al 90% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 132,8
Se il Valore di chiusura di almeno un indice & superiore al 90% del Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di tutti gli indici & inferiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 101.3
Barriera
*
30/09/2024 07/10/2024 (Record Date’

03/10/2024)

Il Certificate scade e paga un importo pari al capitale
inizialmente investito decurtato dell'importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore
aEUR70

Se il Valore di chiusura di almeno un indice e superiore alla Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E’' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Valore di chiusura di tutti gli indici al 30/09/2024 & inferiore o pari al 90% del Valore Iniziale ed inoltre il Dal primo al nono semestre EUR 1,3
Valore di chiusura di tutti gli indici dal primo al nono semestre & stato inferiore al 130% del Valore 8,01% 6,07%
Iniziale A scadenza EUR 132,8

Scenario
favorevole
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Valore di chiusura di almeno un indice al 30/09/2024 & superiore al 90% del Valore iniziale, ma il Valore Dal primo al nono semestre EUR 0,00
di chiusura di tutti gli indici al 30/09/2024 & inferiore o pari alla Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di 0,26% 0,19%
almeno un indice dal primo al nono semestre & stato superiore al 130% del Valore iniziale A scadenza EUR 101,3

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura di almeno un indice al 30/09/2024 & superiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'indice con la performance migliore al 30/09/2024 sia pari a +35%. L’investitore riceve
un importo pari al capitale inizialmente investito decurtato dell'importo commisurato alla performance -8,25% -8,25%
dell'indice con la performance migliore, quindi pari a EUR 65. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un
indice dal primo al nono semestre & stato superiore al 130% del Valore Iniziale

Dal primo al nono semestre EUR 0,00
Scenario non
favorevole
A scadenza EUR 65

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,

plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse

presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pu6 determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede: presso i locali commerciali di BNL dal 24/09/2019 al 02/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 24/09/2019 al 02/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 24/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,5605 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2172 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizata: pari a 5,0433 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall
informazioni chiave” (c.d. KID)

Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte rialzo del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto maggiore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,63 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN  PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 17/09/2019 di cui EUR 100

I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,37
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURS
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE
EUR 2,63

PARI A EUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 94 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/09/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 14/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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