COPIA BANCA
BNL
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che linvestitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA FAST SU AZIONE LEONARDO SPA

COD BNL 2010897 ISIN XS$2012922550

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA FAST SU AZIONE LEONARDO SPA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che &
collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione LEONARDO SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell' azione LEONARDO SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione LEONARDO SPA a scadenza sia inferiore
alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del Valore Iniziale il primo anno, 95% del Valore
Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a EUR 24.800.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171012019

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione LEONARDO SPA

Il valore dell' azione LEONARDO SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
LEONARDO SPA

31/10/2023 (Data di scadenza)

Leonardo S.p.A. & un'azienda italiana attiva a livello globale nei settori dell'aerospazio, della difesa e della sicurezza.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003856405.html?lang=en
Codice ISIN IT0003856405

Codice Bloomberg LDO IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione LEONARDO SPA rilevato il 28/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell' azione LEONARDO SPA alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Va}lqr_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del Il Certificate scade e paga EUR 104,25
Valore iniziale

23/10/2020 . o L L ) 30/10/2020
a(iazli;;alore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 100% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 22/10/2021

Se il Va}lqr_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 95% del Il Certificate scade & paga EUR 108,5
Valore iniziale

22/10/2021 29/10/2021
a(iazli;;alore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 95% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2022

Se il Va}lqr_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 90% del Il Certificate scade e paga EUR 112,75
Valore iniziale

24/10/2022 . o L L ) 31/10/2022
a(iazli;;alore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 90% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2023
Se il Va}lqr_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 85% del Il Certificate scade & paga EUR 117
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 85% del Valore
iniziale , ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100
24/10/2023 Barriera 31/10/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore
a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera
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* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E’' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario - - R . - -
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 & superiore o pari all'85% del Valore iniziale. A scadenza EUR 117 4,00% 3,00%
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 & inferiore all'85% del Valore iniziale, ma il Valore di A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%

Intermedio chiusura dell'azione al 24/10/2023 & superiore o pari alla Barriera.

Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 24/10/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato A scadenza EUR 55 -13,87% -13,87%
a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di

interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO . .
La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >'1’n' >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO

ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,1652 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2172 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 7,648 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti
e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla
residenza fiscale delle parti, & dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le
operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse
dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione
di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,21 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 16/09/2019 di cui EUR 100
I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,79
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE

PARI A EUR 0,8) EUR2,21
EUR 95 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/09/2019 e la Data
COLLOCAMENTO di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando

una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumers di Sene: CES452AC
LRI - niplvkid bnppanibas comdXS201 2932S550-IT pdi

Il presenie documento confiens infommiazioni chiave relatve a quesio prodotio dirvesimento. Non s ratia di un documento promozonale. Le mformazioni, prescritte per legge,
hanno ko scopo di aiiard @ capire be caratteristiche, i rischi, | cosd, | guadagni e le perdite polenzial di quesio prodotic e di aldtan @ fare un rafonie con altr prododi

drinvesimenio.
Prodotto
4Y Athena Fast on Leonardo in EUR

Codica ISIN 52012972550 [ Qustazions EwnTLY

ENP Fanbas SA. - vesimenti snpparicas it .

. fialia - Dalls data 1 ctiobre 2019 alia data 28 ofiobee

Produtbors Coriatiae i numem 500 52 40 43 per maggior Offerta pubblica .

insoras 2019 {entrambe comprese), sahio eventuali modifiche.

[ Emittenis ENP Panbas IssUance Bv. AL competants AUDAE 165 MarThes Mancers (AAE)

Garants ENF Farinas S.A. g‘f"wum 15 settembre 2015 96:26:15 CET

Staie per acquistare un prodotis che non é semplice @ pud essere di dificiie comprensione.

Cos'é questo prodotto?
= Tipo
Queshy prodiotio & un certificate. un walore mabiiare.

* Obiettivi

L'obisttive di questo prodotis & di somire un rendimento collegato alfandamento di un
litoke azionario. Guesio prodetio ha una scadenza predelerminala e sara liquidalo alla
Dala di Liguidamione, salvo il caso di scadenza antidpata auiomatica in base alle
sequenti condizioni. Qualera il prodotio non sia scaduio anicipalamente, alla Data di
Liquidazions ncevernsie per ogni cerificate:

1. Se il Prezzo di Rienmenic Finale & par o superore aP35% del Prezzo di
Foerimenio Iniziale- un pagamento in contanti pan & 117% delllmpono Nozionake.

2. Se il Prezzo di Rieriments Finale & inferiore all85% del Prezzo di Risrimenio
Iniziak:

a Se mon s & werdicato un Evento Barfiera: un pagaments in contant pan

allfmporio Nozionais.

Laddowe:

b Se ¢ € verficalo un Evento Bardera: un pagamento in contanti pan alfimports
Mozicnale meno un importo commisuraio alla Performance del Solostanie. In questo
=0 poirele incorrere in una perdita parziale o intale del capitale imvestio.

Scadenza Anfcipala Auiomatica: se, ammynmimmnmmi
Liquidazione Anfcipate, i mdldlmaﬂ&uﬂrsﬂhepmusupemmah
refativa Barmiera per la Scadenza Anficipala, il peogofio sard liquidaty alla
comspondents Dats df Scadenza Anfcipala. Riceverste per ogni cerificale un imporo
in contanti pan arimpato Mozionale piu un Premio di Uscita, il cul ammontare vana a
seconda dela Data di Waliazione delfimports di Lquﬂamﬂ'ﬁ:lpmuﬂm
per la Scadenza Anticipata [iportata in Aliegato] & pid alta della Samiera osserdata per
FEvenbo Bamer.

® Un Evenio Barriera 5 intenderd verificat se il Prezzo di Rifeimento Finale & inferiore alia Bariera.
® La Performance di un Sotiostante & pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Fiferimento Finale @ il suo Prezzo di R¥eimento Iniziak, divisa per il sus Prezzo di Fifesimento Iniziale,

ESprESSa in vakore assoiuio.

= Il Prezzo di Riferimento Iniziale & il prezzo di chivsura del Sotiostanie alla Data di Sthice.

® || Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo i chiusura del Sotostamie alla Data di Valutazions dellimporto di Liquidazione.

* Scheda prodotio

Diata oi Sirike 28 pitobre 2019 | Prezzo 0i Emissione EUR 100

Data di Emisgigne 31 oifobre 2015 | aluta del prodotio EUR

Data a6 valutazions dell'mporto di | - -

S = 24 pitobre 2023 Importo Hozionale cartificats) EUR 100

Liquidazions [Fimeorss) e tpar

Diata o Liguidarions {rimborea) 31 oitobre 2023
. R . |umdvaulaziuuuu|'mmni 23 otiobre 2020, 22 olicore 2021 £ 24 on0Dre

|Banaﬁ 0% ced Prezzn g Rissriments Iniziake uitazions rEThoreot ARfici s

| A pmiicipia 30 oifobre 2020, 29 oficbre 2021 e 31 oticbre |E S e e et :qn}a.me%delpmmmﬁrm
L 4,.25%, 5500 & 12.75% delmpons

|Pratrl-:ﬁu:I|LIB::13 Negionaie

| sottestants Codics Bloombang Codice ISIN

| Leonando Spa LD M ITO003856405

Tutli gli Importi comspos & sersi del prodotie come descrit nel presenie dopumemo (inclusi | pelenziali guadagni) sono calcolat sulla base dellmpeno Mozionale, eschesl onen e

imposie applicabil a quesis lipo di investimenio.
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* Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concepito per gii investitor al detiaglio che:

B hanna un orizzome dinvestimanis di medio periodo (da tre a cingue anni).

" somo alla ncenca di un investimento in un prodofio con rendimenis & scadenza per polenzialmente diversificare il lore portasog o complessive.

= S0n0 in grado di sopporare pendite fino alfintess IMmpors Nozicnale & Son consapevoli che il progotio pud essere liquidat anfcipaEmente.

® 5000 stati informati o Ranne suFicients CONOSCRNZA del mercati finanziar, del lon funZionamento e dei readyi riscni, nonche del mencalo di ffeimeno del Sonostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

Lindicatore of mschic presuppons che il prodotto sia mamtenuto fino alla scadenza. W rschic
|T| |T| |T| |T| I?I |_| |?| effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
| somma rimborsata porebbe «ssere minore. Bl prodotie potrebbe non easers faciiments vendibile o
. polrebbs  essers wendibile soltante 3 um prezzo che incide significativaments sulfimporio

incassato.
Lindicatore sinfetico di Aschio & unindicazions ofientativa del lvalio di rischio di questo prodoto fispetio ad alvi prodofi. Esso esprime 13 probakilita che il prodatlo subisca panibe
manetaris a cawsa di moviment sul mercalo o A causa della nestra incapacita di pagarv quanto dovuls.
Abdiameo classificalo quesio prodotio al ivello 6 su 7, che corispande alia classe di fschio saconda pid ala.
Cid significa che ke perdiie potenziali dovule alla performance fulura del prodotio sono classidcate ned livelio albo & che & mofis improbabile che condizioni negafve di mercato
infAuenzing i3 NOSTa capacitd di pagani quanto doviuho.
Riceversle i pagamenti nella valuta di dencminazione del prodotie, che pud essere diversa dalka wostra valuia nazionale. |n quesio caso, prestate attenzions al rischic valutario.
Il rendimenso finale ctienuto dipendess dal tasso i cambio fa le due valule. Questo Aschic non & conlempiat nelringicatore sopra Apatao.
Questy prodatio non comprende alcuna profezione dalla performance fulura del mencaho; pertants potresie pesdese il vosto intero investimendo o parte di esso.
Se non siame in grado di pagani quants dovuio, potresie perdene il vosino imen imesSmenio.
Per informazioni dettagliate su Wil i nschi, fate rifenmento alla sezione rischi diel Prospetio di Base come specificato nella seguenis sezone "Ale informazioni nievand™.
¥ Scenari di performance

Gli sviluppi fufuri del mercabo non possonc essers previsf con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi dei risultati poasibili sulla base dei
rendimenti recanf. | rendimenti efetiivi pofrebbero eassrs inferiori.

Rischio pil basso Rischio pil it

Irrvecstimentn EUR 10.000
Soanari 1 anng 2 anni Scadenza

Scanario di stress Poesibile rimborso al netto dei coab EUR 555,19 EUR 2586 62 EUR 1.714,19
Rendimenis medio per ciasoan ame -3 0% 45 35% 35 56%

Scanario sfavorevole Presibile rimborse al netto dei coah EUR 627035 ELUR 4 560,81 EUR 3.287.2
Rendimenis medio per clasoun amo 3T 3% 20 TE% 24 25%

Scanario moderato Poesibils imborao al netto dei coal ELR 10425 EUR 10.425 EUR 10,425
Rendimenis medic per ciasoan ame 4.25% 1% 1.05%

Scanario favorevole Poesibile rimborso al netto dei coab EUR 10425 EUR 10,850 EUR 11275
Rendiments mesio per Clrsourn 3o 425% 4. 16% 3.05%

Questa tabella mostra gii importi dei possibil imborsi nei prossimi 4 annd, in scenari diversi, ipofizzando un investimenis di EUR 100000,

Gli scenan presentad mosTano |a possibie performance delfinvestimenta. Possono essere confeontati con gli scenan di alin peodoi.

Gli scenari presantati sono una stima della pesformance futura sulla base delie periommance passale del valors di quesio investiments & non seno un indicatone esatio. Gl imponti
dii rimborsi varenng a seconda della performance del mescabo @ del periodo dil empe per cuil € manbemio il prodotbo.

Lo scemane d siress indica quale potretibe essere Fimporis rimborsaie in circostanee df mencaio esireme & non ens conlo delia siluazione in cul non siama in grado di paganvi.

Le cifre riporiale comprendono Wt | cost del prodotis in 0ggetio, ma pos5one non comprendere butl | cos® da voi pagati al consulenta o al distrioulore. Le cife non tengona conbo
dedla wostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto del HmDorsc.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grade di corrispondere quanto dovuto?

In caso insovenza o assoggettamento dellEmitente a procedura falimentare o afva procedura concorsuale, avele il dinbo a richiedere al Garanie il pagamenio di ogni e
guaksiasi imporiz dowule in base al prodotio @i sens di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insolvenza o assoggetamento anche del Gamnie 3 procedura
fallimentare o afira procedura concorsuale, potrete incomere in una perdita di capitale pari alfimiers capitale investio.

Il prodeTio non & Coperis 0a alcund schema di indennizzo o di lira garanzia & voses favore.

Vi informiamo che BNP Paribas, che agisce in qualitd di Garamie, & un isSuio di oredito auloeizzato in Francia e, pertamio, € soggeths Al regime di fisokzicne introdotic dalia
Direttiva UE in matena di fisanamsnio & risoluzions gelle crisi bancarie del 15 maggio 2014. Quesia normatia, 1ra falto, ficoncsce ale auloria deliberant il potese i modificare e
condizioni principali della susdisla garanzia, di ridurre gi impanti dovuti dal Garante in confommita alle condizioni della suddetta garanzia [$no al koo azzeamento] & d comesrtine gli
importi dowud ai sensi della gamnda in adoni o alin Soll del Garante. Polresie nom AUSCIE @ recuperare, in futo o in pare, Hmpens (evenaiments) dovirio dal Garanke in
retamione &l prodofio &l sensi della gamnzia e polreste Acevere in sosfiuzions di tale importo un titcés diverso emesso dal Garante, il cul valore pofrebbe essere considerevolmente

inferiore alimporto che avresie percepilo alla scadenza del prodatto.
Quali sono | costi?

La diminuzizne ded rendimento [Redwction in Yield - RIY) esprme fimpatio dei cost wiali sostenud sul possibiie rendimemo dellinvestimento. | cost todall iengono como dei cost
una tandum, cormedi @ accessor.

Gli impord qui Aiporiati comispondono ai costi cumulativi del prodotis in fre periodi diversi di detenzions e comprendono ke polenziali penali per uscta anticpata. Quess impori si
basang sulfipotesi che siang investit EUR 10.000. i impoti 5000 s8mati & porebbeno cambiare in futues.
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* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetn che vende questo prodotio o fomisce consulenza fguardo a es5e polrelibe addebitare alfri cosd, nel gual caso deve fomire informazieni su tall costi @ illusiare Mimpato
il bt i costi sulinvestimenis nel corso ded lempo.

In c2a0 di disinvestimanto dopo 1 In caso di disimveatimento dopo 2 In cas0 di disinvestimento alla

anno anmi BCadenza
Coati tolali EUR 650 14 BEUR 676,15 EUR 8651
| innpakio sul rendimento [RIY) per anno 6.0% 3.35% 153%

* Composizione dei costi
La seguenie tabsdla presenta;

= fimpatio, per ciascun anno, dei difensnti tipi di costi sul possibie rendimenio delinvestimento alla fine del perodo di delerzions Eocomandaio;
= i significato delle differenti calegorie di cost.

Coall di ingreaso
Coafl di uscita

|l::aualjl.l1alzrh.m Impatis dei costi gia compresi nel prezzo.
0% Impatiz deil costi di usdta dalfinvestimento alla scadenza.
|l::amaljl::=:|rmti Cosfl di transazions del portafoglio 0 Impatis dei nostn cosd di acquisio e vendia degli investimenti sotiostand per il prodoto.
Altri costi cormenti 0% Impatio dei costi che rafienama ogni anno per gestiee | vosin imvwestiment.
ONeli ACCHBSOT Commissioni di perfonmance 0% Impatiz della commissicne di perfommance.
cmfmm;mmm i 0% Impatio dei camied imerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pesiodo di detenzione raccomandato per il progono & fing al 31 chiobre 2023, ossia ala scadenza del prodofo. Tullavia non & possibile prevedens in anticipo |a dwsta del prodotio
che poirebbe scadere anticipatamenis.

L'obietive del prodotio, walide soitanis in caso di deterzions ol prodotto sing alla scadenza, consiste nellfofre il profico di liquidazione descritio nella precedente Sezions "Cos'e
guesio prodotho?™

In mormali condizioni i mercato, potrete wendere quesio prodofiy Sul mencalo secondano, a un prezzo che dipende dai parametn prevalend sui mercad in quel momento & che
potrelibe rsullare inferiore al capitale investio. Ove decdiate di ivendene il prodotio, al prezzo di vendia s appicherebbe una commissione implicita di 0,50% che polrebbe
aumentare in particolan condizioni di mercako.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo riguardants la condofa del prophic consulente o intemmediano pud essens presentato al diretio interessato.

Qualsiasi recamo niguandants il prodotic pud essere presentato per iscritto allinginzzo sequente: Global Mamets - Distibution, Piazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Milanc, inviango
um'e-mail aFindirizze di posta elettronica investimenti@onpparnbas com, oven compilando il modwio disponibiie al seguente link investimenti.bno panbas trectami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presents documento conbenente ke informazioni chiave per gli imeestton non sostituiscono il serdzio di consulenza presiale dal proprio consulents o
intermediario.

Per informazioni complete sul prodotta, inclus i fischi a esso connessi, vi invifame a leggere |3 relativa documentazions di ofera et guotazione, che & gratuitamente disponibile
presso il sio intemel delfEmittends.

E vietata l'offerta o |a vendia, diretla o indiretts, 0i guesto prodofin negli Saati Uniti d/Amesica o a US Person. Il lemine "US Person™ & dedinito nella Regulation 5 del Securiies Act
oiad 1933, L'offerta di quesio prodotis non & siata regisirala ai sensi el Securities Act
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che linvestitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA FAST SU AZIONE LEONARDO SPA

COD BNL 2010897 ISIN XS$2012922550

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA FAST SU AZIONE LEONARDO SPA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che &
collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione LEONARDO SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell' azione LEONARDO SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione LEONARDO SPA a scadenza sia inferiore
alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del Valore Iniziale il primo anno, 95% del Valore
Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a EUR 24.800.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171012019

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione LEONARDO SPA

Il valore dell' azione LEONARDO SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
LEONARDO SPA

31/10/2023 (Data di scadenza)

Leonardo S.p.A. & un'azienda italiana attiva a livello globale nei settori dell'aerospazio, della difesa e della sicurezza.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003856405.html?lang=en
Codice ISIN IT0003856405

Codice Bloomberg LDO IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione LEONARDO SPA rilevato il 28/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell' azione LEONARDO SPA alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Va}lqr_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del Il Certificate scade e paga EUR 104,25
Valore iniziale

23/10/2020 . o L L ) 30/10/2020
a(iazli;;alore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 100% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 22/10/2021

Se il Va}lqr_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 95% del Il Certificate scade & paga EUR 108,5
Valore iniziale

22/10/2021 29/10/2021
a(iazli;;alore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 95% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2022

Se il Va}lqr_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 90% del Il Certificate scade e paga EUR 112,75
Valore iniziale

24/10/2022 . o L L ) 31/10/2022
a(iazli;;alore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 90% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2023
Se il Va}lqr_e di chiusura dell'azione € superiore o pari al 85% del Il Certificate scade & paga EUR 117
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 85% del Valore
iniziale , ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100
24/10/2023 Barriera 31/10/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore
a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003856405.html?lang=en

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E’' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario - - R . - -
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 & superiore o pari all'85% del Valore iniziale. A scadenza EUR 117 4,00% 3,00%
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 ¢ inferiore all'85% del Valore iniziale, ma il Valore di A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%

Intermedio chiusura dell'azione al 24/10/2023 & superiore o pari alla Barriera.

Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 24/10/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato A scadenza EUR 55 -13,87% -13,87%
a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di

interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO . .
La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >'1’n' >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO

ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
ISR DI PRODOTTO & pari a 8,1652 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2172 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 7,648 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti
e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla
residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le
operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse
dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione
di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,21 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 16/09/2019 di cui EUR 100
I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,79
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE

PARI A EUR 0,8) EUR2,21
EUR 95 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/09/2019 e la Data
COLLOCAMENTO di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando

una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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