COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU STMICROELECTRONICS

COD BNL 2010896 ISIN XS$2012922634

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU STMICROELECTRONICS (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione STMICROELECTRONICS (di seguito anche “Attivita Sottostante”).
Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento dell'azione STMICROELECTRONICS.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione STMICROELECTRONICS
a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al rispettivo 95% del Valore Iniziale il primo
anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno e 85% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO ~ MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 24.700.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/10/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/10/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/10/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni STMICROELECTRONICS e
Il valore del paniere worst-of su azioni STMICROELECTRONICS e sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

STMICROELECTRONICS

STMicroelectronics NV & un’azienda italo-francese attiva nella produzione di semiconduttori. | prodotti della societa vengono utilizzati nel settore delle
telecomunicazioni, nel settore industriale, nel settore elettronico e automobilistico.

L'azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/NL0000226223-XPAR

Codice ISIN NL0000226223

Codice Bloomberg STM FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione STMICROELECTRONICS rilevato il 28/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dellazione STMICROELECTRONICS alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 95% del Il Certificate scade e paga EUR 104

23110/2020 bk 30/10/2020 (Record Date*
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 95% del Valore - ) ) 28/10/2020)
iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4
Se il Va_\lo_rt_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 90% del Il Certificate scade e paga EUR 104

22/10/2021 Ml 29/10/2021 (Record Date*
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 90% del Valore 27/10/2021)

o Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4
iniziale
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24/10/2022

24/10/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 85% del

Vellae finfizkls Il Certificate scade e paga EUR 108

31/10/2022
atiez:la}(/aalore di chiusura dell'azione & inferiore al 85% del Valore Il Certificate non scade 6 si rinvia al 24/10/2023
’ C o N . . o
Seil Va_\lo_rt_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 80% del Il Certificate scade e paga EUR 112
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari |l Certificate scade e paga EUR 100 31/10/2023

alla Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EUR 4

S 4,88% 3,63%
favorevole iniziale.
A scadenza EUR 112
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 & inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura Dopo il 1 e 2 anno EUR 4 . .
X - N ) : ) 2,02% 1,49%
Intermedio  dell'azione al 24/10/2023 & superiore o pari alla Barriera.
A scadenza EUR 100
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che Dopoil 1€ 2:anno EUR 4
la performance dell'azione al 24/10/2023 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo -13,66% -14,25%

favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué6 comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo6 incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
& socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO é pari a 10,3714 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2172 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 9,8542 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pudé comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia. o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente. che

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso linvestitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, linvestitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del

Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento

gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 16/09/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 5,85 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,15
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 1,85

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/09/2019 e
la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per
Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumers di Sene: CES451AC
R hifpuikid. bnppanbas. comXS i 2533634 pdi.

Il presanle documents confens indomazioni chiave relaive a questo prodotio dimvestmeniz. Mon 5 ratia di un documento peomozicnale. Le insanmazoni, peescriie per legge,
hamno b0 scopo di ailard a capre be caratieristiche, | rischi, | cosd, | guadagni & ke perdite podenzial di guesio prodotio e di alutavi 3 fare un Efoaio con altn peododi

dinvesimenio.
Prodotto
4Y Athena Double Relax Fast on STMicroelectronic in EUR
Comcs 15IN WS201 282263 CuotazIong EPOTLY
BNIF Fanbas 5.A. - Fvesiment Dnpoanies i B
: . i fialia - Dalls data 1 ofisbre 2019 ala data 28 ofiobre
Produttors Coniattaie il numess BOD 92 40 43 per maggion Oifferta pubiblica ’
: = 2019 jentrambe compress), salvo eveniual modifiche.
| Emittenis ENF Parnibas [ssuance BV, & utorta competants AUTOrTE 06s Marshes Fnancees (AMF)
Garants SN Paribas 5.A. E.fm OBl DIESENIE . - eemore 2019 16:17:44 CET

State per acquistare un prodotis che non & semplice @ pud essere o dificie comprensiane.

Cos'e questo prodotto?

* Tipo
Questy prodoti & un certifcate, un valore mobiliars.
» Dbiettivi
L'obiettive di questo procotto & di somire un rendiments collegata aFandamento di un
titoke azionario. Questo prodolio Na Una scagenza predeterminats e sard liquidals alla
Data g Liguidazione, salvo il =0 di scadenza anbidpata aulomatica in base alle
sequenti condizon. I peodofic prevede anche il versamenio di premi penodicia
scadenza in Base a quanio riporaho successivamenis. Qualora il prodotie mon sia
scadubo anticpatamente, alla Data di Liguitazions fceversle per ogni cerificate:

1. 52 il Prezzo o Réermenio Finale & pad o supefore aPS0% osl Prezzo di
Riserimenio Iniziale: un pagamemns in contanti pan al 112% dellimpono Nozionaie.

Z. 5e il Prezzo di Rieimeniz Finale & inferiore alP&0% del Prezzo di Risrimenio
Iniziale:

a Se mon = @ verScato un Evenlo Barriera: un pagamente in contanti pan

allNmipars Nozionais.

Laddove:

. Se 5 € verficaln un Evento Eariers: un pagaments in contant pan alrimpons

Mozicnale meno un imporo commisuraio alla Perermance diel Sotos@nis. In guesho
=50 poirele incormere in una pesdita parziale o oiale del capitale investio.
Premiic & previsto il versaments di un Premio Carto aliada cgni Data o Pagamsnio del
Premio Ceno.
Scadenza Anfcipala Auviomatica: se, @ quakiasi Dala di Valuiazions delfimporto &
Liquidaziane AnScipalo, il prezzo di chiuswa al Sotiostants & pari o supesiore ala
relafiva Bamiera per |3 Scadenza Anficipat, il peodofio sara liquidate ala
comispandents Data i Stadenza Anfcipata. Riceverete per ogni ceificale un impono
in contanti pan alfimporto Mozonale piu un Premic di Uscia, il i ammontare vana a
saconda dela Data di Walulazione delfimporto di Liquidazione Anfcipato. La Bamem
per la Scadenza Anicipata & pill alta della Bamien assanvata per FEvents Barmier.

" Ln Event Bariera si inendsrd vesificalo se il Prezzs di Rikeimenta Finale & infericre alla Bamies.
¥ | 3 Peformance di un Sotinstants & pari alla diferenza ra il sus Prezzo d R¥eimanio Finale e il sup Prezzo di Rifeiments inziale, divisa per il sup Prezzo di Risimento Iniziaie,

ESprESSA N valkane assoiui.

W || Prezzo d Riferimento niziake @ il prezzo di chitsura ded Sotiostants ala Data di Strike.

u || Prezzo d Rifefimento Finale & i| prezzo di chiusura del Sotiostants ala Data di Vaktazions delmpents di Liguidazions.

» Scheda prodotio
| Dtz o Sirike 28 ottobre 2019 | Prezzo di Emizsicne EUR 100

| Data i Emiasinne 31 pitobre 2018 | valuta dal prodatto EUR

Data o mef'ﬂmﬁ 24 piintre 2023 ||rnpu-h: Nazionale (per certificats) ELR 100

| Diaita di Liquidiazions jrmborsa) H oiinbre 2023

|ﬁuipmmﬁm 30 citobre 2020 & 2 oliobre 2021 |Pmniuﬁm1-:-:i 2% dellimponts Nozionale

| .

|Dahmuisudann.!.m:it=ipah

55%% ded Prezzn di Rissrmento Inziake
30 piobne 2020, 20 oiiobre 2021 & 31 otiobre
HE

Datals di Valutazions dellimporto di
Liquidazions {rimboreo) Anticipato
|Ea'rinaran- per |2 Scadenza Anticipata

23 ptinbre 2020, 22 oiobre 2021 & 24 ofobre
2022

05%., BI0% 2 B5% dal Prezzo di Risriment
Inizie

| Promiaii di Uacita 0%, 0% 2 8% dellimpor Mozionake
Sottcestants Codics Blogmberg Codice 1314
| sTMiczoskecironics WV 5TM FP NLDODO226223
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Tutli gli importi comsposd ai sensi del prodotio come descriti nel presente documento (inclusi | potenziali guadagni) sano calcolati sula base dellimperio Mozionale, esclusi oner &
imposie applicabil @ questa tipe di investimants.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concapite per gii investion al detiaglio che:

B harnd un onzzonte dinvestmento di medio perodo (43 tre 3 Ginque anni).

® sono alla Hoeca di un investimenis in un prodotio che distibuisce mlwmmﬁmmimwﬂf@umm

™ 50N in gradd 8 SOpPOMEre perdite #no alfimeno Impors Mozionale & sond consapeval che il prodothy mnmlqumnmmm&ﬂe
w 5000 stati insormat o hanne sufickents conoscerza dei mescati finanziar, ded loeo funzonamento e del relativi Fschi, nonche del merncato di fferimento del Sotiostans.

Quali sono i rischi e gual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

|T| |T| |T| |T| I_I |T| |T| Liindicatore i rischic presuppons che il prodetto sia mantenubo fino alla scadenza. W mschic
| effettive puo variare in misura signiicativa in case di disinvestimento in una fase iniziale & la

somma rimboraata poirebbs sasere minore.

Rizchio piu basso Rischio pau afto
Lindicatore sindefico di Aschio & unindicazions oientativa del Ivallo & rischio di queste prodotto rspetio ad alki prodofil. Esso espime 13 probabilila che il prodofio subisca perdite
monetare a causa o moviment sul mercals © 3 causa della nostr incapacita di pegand quants dovuto.

Abbiama classificaio guesio prodobio al lvella 5 5u 7, che comisponde alia classe di ischio medic-ala.

Cid sigrifica che e perdite potenziall oovute alla pesformance futura del prodotio song classificale nel vello medio-alis & che & mollo impeobakite che congizioni negative di
mezrcat indusrzing k3 Nostra capacita oi pagard quaris s,

Ficeverele | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vosta vakuia nazionale. In quesio caso, prestate attenzions al rischio valutanio.
Il rendimena finale chisnuty dipenders dal tasso di cambio fra e dus valle. Questo HSchio non & contemgiatn nelfindicators sopra Apota.

Questo prodotio nan comprende: alcuna prodezione dalla performance futura ded mercato; pertanto potresie pesdese il woso intess investimendo o parte o esso.
Se non siamo in grada di pagand quants dovulo, potreste perdere il wostno intero imvesimento.
Per informazioni detiagiate su tulti | fschi, fate rifeimento alla sezione rschi del Prospetio di Base come specicato nella seguents sefone “Ale infoemazioni flevand®.

* Scenari di performance

Eiaﬂupplhhmﬂaimu‘cdumnmmpmmim.m-mGIlmHIl@hi:nmp.mﬂnmﬁﬂbﬂHmﬂbhmﬁnuamm
rendimenti recant. | rendimenti effettii potrebbent esasrs inferiori.

Irrvestiments ELR 10.000

Scanario di sfress Poasibils imborao al netto dei coal EUR 275253 EUR 353203 EUR 2.445.83
Rendiments medio per ciasoun anma -T2 AT% 38, 1% 29 55%

Scanario sfavorevols Possibils rimborse al netto dei coall EUR 683358 ELUR 5.579.59 EUR 3.826.36
Rendimenty medic per clascun 3o -33,66% 25%% 21

Scenano moderato [ nmborao al dai coshb ELR 10400 EUR 100400 EUR 100400
Reendiments medio per Clsoun S 4% 18w 0.9%%

Scanano favorevole p nmborae al dal cosb ELR 10400 EUR 10,800 EUR 100800
Rendiments medio per clascun amno 4% 382% 1,84%

Questa tabedla mostra g importi dei possibil imoorsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipolizzando un investimenis di EUR 10.000.

Gli scenarn presentad mosyanc L3 possibie peformance delfinvestimento. Possono essere confrontadl con gl scenan di altri prodoi.

Gl scenan presantati sono una stima della perfarmance futura sula base dele perfimmance passale del valers di quesio investiments & noa 5300 un indicatare esatte. G impoti
i Fimibors] VENSIENNG @ Seconda della pesfermance del mercatn & del periods o temps per cui & mantemuio il procotta.

Lo scenana di stress indica quale potretibe essens fimporks rimborsato in circostanze di mencaio estreme & nen iens conlo delia siluazions in cul non siamo in grado di pagani.

Le cifre riporiale comprendono il | cost ded prodotio in oggefio, ma pessone non comprendese bt i cosi da vei pagati al consulentz o al disirivulore. Le cire non t2ngona conts
dedla vosira situasone fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto del imiborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non @ in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dfinsalvenza o assojgettamenta dellEmitisnle 3 peocedura falimentars o alfa procedura concorsuale, awvete il difitto 3 richieders 3l Garanes il pagamento i ogni &
gualsiasi imporis oo in base al prodottc @ sensl di una garanzia incondizionata & imevocabile. In caso di insclvenza o ass0ggetamento anche del Garans a@ procedura
fallimentare o alra procedura concorsuale, polnete incomere in una perdita di capitale pari alfimen capitale investis.

Il predofio nen & coperto da akound schema di indennizzo o di atra garanzia & wosho favore.

Vi informiame che BNP Faribas, che agisce in gualita di Gaanie, € wn b di oedile aulcrizzsto in Francia e, peranio, € soggetio al regime di riscluzione introdotio dakia
Direttiva UE in matena di Asanamenio & risoluzione delle crisi bancarnie del 15 maggio 2014. Guesia nesmativa, fra Faltro, riconosce alle auionta deliberanti i potere di modificare le
condizioni principali della suddetta garanzia, di idurne gl import dowuti dal Garante in consonmitd alle condizioni delia suddetta garanzia (#no al lore azzesaments) & di convesrtine g
importi dowud ai sensi della garanzia in azioni o alin Siodi del Garante. Polresle non nuscire a recuperare, in fulto © in parte, fmpoers (eventuaiments) dovuto dal Garanke in
relazione al prodiofio ai sensi della garanzia @ pobresle Acevere in sostituzions di tale importo un oo diverso emesso dal Garanke, il cul valors potrebbe essers considersvalments
infesiare afimponio che avreste percepilo alla scadenza del prodotho.

Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimento [Reduction in Yieid - RIY) esprime fimpato dei costi wial sostenus sul possibie rendimeno deifinvestimeno. | costi ot tengons como dei cost
T 13N, COrmeni & acoessor.

Glllnpmiwnpuﬂaumrnpommaimﬂjamunﬁﬁmpmin tre parindi diversi i debenzions & comprendons ke potenziali penall per uscta anticpata. Quest impant si
basane sullipolesi che siana investiti EUR 10.000. Gl importi 5eno stmati e porebbeno cambiane in futues.

= La banca per un mondo che cambia 2
:‘ BNP PARIBAS
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* Andamento dei costi nel tempo

Il spggetis che vende quesio prodoto o fomisce consulenza Rguardo 3 ess50 polretibe addebitare altri cosE, nel qual caso deve fomire informazioni su tali costi & illustare Fimpatio
i il | cosli suFinvestimenis nal corso del tlempo.

In caso di disinvestimanto dopo 1 In caso di disimveatimento dopo 2

anno anni
Coati botali
Impatio sul rendimento (RIY) per anno
> Composizione dei costi
La saguenis tabsila presenta:
= [impatio, per ciascun anno, dei differend tipi i costi sul possibile rendimento delfinvestimento alia #ne del penodo di dsienzione rACComandalo;
u j| significario defle differend categone di cosil

‘Questa tabella preasnta rimpatio sul rendimento per anno
|l::naljl.l1alzrhm Coafi di ingreaso 1,55% Impatio dei costi gia compresi nel prezzo.

Coafl di uscita 0% Impatic dei cost di usdia daFinvestimento alla scatenza.
Coati coament Coaf di iransazions del portafoglio 0% Impatio dei nostr cosd di apquisio & wendita degl investimenti sotiostand per il prodotio.
Allri costi commenti 0% Impatic dei cost che rafienia ma ogni anne per gestive | vesn investimend.
Oneni accesson Comemission di performance 0% Impatio della commissione di perfommance.
Carmied intemeats (commizsioni di -
fomance) e Impatio des camed mierests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pesiodo di delenzione raccomandate per il prodofo & fine al 31 ofiobre 2073, ossia als scadenza del prodofio. Tutlawia non & possibile prevedens in andcips la durata del prodotio
che potrebbe scaden: anticipatamenis.

L'obietive del prodobio, valido soitamio in caso di determions ded prodotio sing alla scadenza, consiste nelfofAne il profilo di liguidazione descritio nella precedente sezione "Cos'e
guesio prodotho?™

In nommall coendizioni di mencato, potrede wendere qUeshn prodofis Sul MErcalo Secondano, 3 un prezzo che dipende dai paramed prevalend sui mercad in qued momenio & che
paorebbe Asullare infesiore al capitale investie. Ove decdiabe di fvendere il prodobio, al prezzo di vendita = applicherebbe una commissione implicta di 0,50% che polrebbs
aumentare in particolan condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi rectame riguardants 3 condotia del proprio consukents o inemedians pud essere presentato al diretio inleressato.

Qualsiasi recamo fguandants il prodotiy pud essere presentato per iscritle alfindinzzo seguente: Global Manets - Distribusion, Piazza Lina Bo Sandi 2, 20124 Milano, inviando
ur'e-mail alfindirizze di posta elettronica investimentifonpparibas com, oveen compilando il moduio disponibiie al seguente link investimenti. bnppanbas itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni condenute nel presents documento contenente ke informazieni chiave per gli imvestton non sestiluiscona il servizio di consulenza presiale dal proprio consulends o
intermedianio.

Per informaziond complete sul prodotto, inclus i fischi a esso connessi, ¥ invitiamo a leggere la relativa gocumentazions i offerta e/ guolazione, che & gratuitaments disponibile
presso il silo intemet delfEmittents.

E vietata I'ofierta o la vendita, diretia o indiretia, di guesio peodafie negh Siati Uniti d'Amesica o a US Person. || termine "UiS Person™ & dednito nella Regulation 5 del Securiies Act
o= 1933, L'oferta di questo prodotis non & stata regisirala ai sensi oel Securities Act

T La banca per un mondo che cambia 3

s

ENP PARIBAS

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU STMICROELECTRONICS

COD BNL 2010896 ISIN XS$2012922634

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU STMICROELECTRONICS (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione STMICROELECTRONICS (di seguito anche “Attivita Sottostante”).
Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione STMICROELECTRONICS.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione STMICROELECTRONICS
a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al rispettivo 95% del Valore Iniziale il primo
anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno e 85% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 24.700.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/10/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/10/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/10/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni STMICROELECTRONICS e
Il valore del paniere worst-of su azioni STMICROELECTRONICS e sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

STMICROELECTRONICS

STMicroelectronics NV & un’azienda italo-francese attiva nella produzione di semiconduttori. | prodotti della societa vengono utilizzati nel settore delle
telecomunicazioni, nel settore industriale, nel settore elettronico e automobilistico.

L'azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/NL0000226223-XPAR

Codice ISIN NL0000226223

Codice Bloomberg STM FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione STMICROELECTRONICS rilevato il 28/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione STMICROELECTRONICS alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 95% del Il Certificate scade e paga EUR 104

2310/2020 bk 30/10/2020 (Record Date*
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 95% del Valore - ) ) 28/10/2020)
iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4
) _— S ) ) .
Sell Va_\lo_rt_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 90% del Il Certificate scade e paga EUR 104
22/10/2021 Ml 29/10/2021 (Record Date*
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 90% del Valore 27/10/2021)

o Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4
iniziale
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Seil Va_\lo_rt_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 85% del Il Certificate scade e paga EUR 108
Valore iniziale

24/10/2022 31/10/2022
atiez:la}(/aalore di chiusura dell'azione & inferiore al 85% del Valore Il Certificate non scade 6 si rinvia al 24/10/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 80% del

Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'80% del

Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari |l Certificate scade e paga EUR 100
24/10/2023 alla Barriera 31/10/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

L Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo
Scenario ipotizzato e
100,00 sottoscritti lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore

S 4,88% 3,63%
favorevole iniziale.
A scadenza EUR 112
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 & inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura Dopo il 1 e 2 anno EUR 4 o .
X - N - - ) 2,02% 1,49%
Intermedio  dell'azione al 24/10/2023 & superiore o pari alla Barriera.
A scadenza EUR 100
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che Dopoiil 1 e 2 anno EUR 4
la performance dell'azione al 24/10/2023 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo -13,66% -14,25%

favorevole commisurato a tale performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué6 comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo6 incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
& socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF

OFFERTA per l'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione e disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO é pari a 10,3714 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2172 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 9,8542 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia. o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente. che

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso linvestitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, linvestitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del

Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento

gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 16/09/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 5,85 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,15
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 1,85

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/09/2019 e
la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per
Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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