COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE VOLKSWAGEN

COD BNL 2010895 ISIN XS$2012922717

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente &€ una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE VOLKSWAGEN (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione VOLKSWAGEN (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione
VOLKSWAGEN .

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

VOLKSWAGEN a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso
di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione VOLKSWAGEN , alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 23.900.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/10/2019

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/10/2023

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione VOLKSWAGEN
Il valore dell'azione VOLKSWAGEN sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
VOLKSWAGEN

31/10/2023 (Data di scadenza)

Volkswagen & un produttore di automobili tedesco, marchio fondatore del Gruppo Volkswagen.

L’azione & quotata presso la Borsa di di Francoforte — Xetra - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/DE0007664039

Codice ISIN DE0007664039

Codice Bloomberg VOW3 GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione VOLKSWAGEN rilevato il 28/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione VOLKSWAGEN alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Ve_ilqr_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104

Valore iniziale 30/10/2020 (Record
23/10/2020 . R . L. . . . . *

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 28/10/2020)

iniziale 4

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al o

Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 104 29/10/2021 (Record
22/10/2021 - — - - - = . . .

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 27/10/2021)

iniziale 4
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24/10/2022

24/10/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al

\/alore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 108

31/10/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione €& inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al
iniziale 24/10/2023
Se il Ve_ilgr_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 112
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o Il Certificate scade e paga EUR 100
pari alla Barriera
31/10/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a
EUR 60

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 € inferiore al Valore iniziale ma il Valore
Intermedio  di chiusura dell'azione al 24/10/2023 & superiore o pari alla Barriera.

Importo liquidato per ogni EUR = Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 € 2 anno EUR 4

Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 e superiore o pari al Valore iniziale. 4,88% 3,63%

A scadenza EUR 112

Dopo il 1 € 2 anno EUR 4
2,04% 1,50%

A scadenza EUR 100

Scenario non valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopoil 1 e 2 anno EUR 4
che la performance dell'azione al 24/10/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un -11,66%  -12,25%
favorevole |, rt; mmisurato a tale performance e pari a EUR 55
importo commisurato a tale p P : A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’'autoritd di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito
internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine
nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ o dio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,1054 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2172 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,5882 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche

mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali

interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del

competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera
e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR o EUR 100
100 AL 16/09/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.26
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
16/09/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

I Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

) _ Numeso di Sene: CES450AC
URL: Fitpoiid. brpparitas comeXS201 202271 7-1T pe.

Il presamie documents condens infomazoni chiave reafve a quesio prodote dimvestmeanie. Kon = rata di un documento premozionale. Le insommazioni, prescritie per legge,
haring b0 scopo di aiiard 3 capire be caratteristiche, i rischi, | cosd, | guadagni e ke perdite polenzial di quesio prdetio e di aiutarvi 3 fare un RSO con altr peodoti

d'imvesimento.
Prodotto
4Y Athena Double Relax on Volkswagen in EUR
T5IN X52012023717 | Quotamions EWnTLX
BNE Paribas 5.A. - Mesiment onpnanias 1 .
: alia - Dalks dala 1 ctibre 2019 ala data 28 anobee
Produtiors Coriafials | numeso 800 92 40 43 per maggiod Offerta pubiblica :
iné 2019 (entrambe comprese], sahi evermual modfche.
| Emittents ENF Panibas [ssuance V. Afonta competents AOiE 025 MErTnes fnancers [AMF)
Garants ENF Paribas SA. ﬂﬁﬁmimm“m el praaaats 15 settembne 2015 16:13:00 CET

State per acquistare un prodatis che non @ semplice @ pud essere di dficlie comprensione.

Cos'e questo prodotto?

* Tipo
Cueshy prodotto @ un cerfificate, un valore mobiiare.
® Obiettivi
L'obisttive di questo prodotic & di fomire un rendiments collegato aFansamenta di un
titoky azZionario. Suesks prodotio ha una scadenza predelerminata & sard liquidals alla
Data di Liguidazone, salvo il caso di scadenza anicpata aulomatca in base alle
sequenti condizoni. B peodofic prevede anche i versamento di premi peniodicia
sCadenza in base a guando riporiato successivamends. Qualora il prodotio mon sia
scaduto anticpataments, alla Data di Lipudazions ficevensle per ogni cerificate:

1. Se il Prezzo di Riferments Finale & pan o superiore al 100% del Prezzo di
Riserimento Inizisie: un pagamenta in contant pan &l 112% dellmpaeno Nozionale.

2. 5e il Prezzo i Riferiment Finale & inferiore al 100% el Prezzo di Rieiments
Iniziale:

@ Se mon o & vesdicato um Evenlp Barriera: un pagaments i contanb pari

allimpono Mozionale.

Laddove:

b. S 5 & Venficaio un Event Samiera: un pagamento in contEmt pan alrimpans

Mozionale meno un impors commisurato alla Performance del Sollestanis. In quests
50 pofrele incormese in una perdita parzialke © olale del capitale investio.
Premiodic & previsss il versamento di un Premio Certy akaa ogni Dat o Pagameno del
Premio Ceso.
Scadenza Andcipals Awlomalica: se, @ guakiasi DaEa & Valtazions dellimporta &
Liquidazione Andcipaly, il prezzo di chivswa 3 Sotiostants & pari o superiore aka
relativa Bamera per k3 Scadenza Anticiata, il peodofio sard liquidaly ala
comspondents Data di Scadenza Antcipata. Riceverete per ogni certificate un imporio
in contanti pan alNmpono MoZanale pil un Premio 8i Uscia, il cui ammontare vana a
seconda della Data di Valulazione delfimporo di Liquidazione Andcipato. La Bamesm
per 3 Scadenza Anficipata & pil alta delia Bamier ossarvata per FEvento Barfer.

® Lin Evento Barrizra si intendera verificato se il Prezzo di R¥eriments Finale & inferiane alla Bamas,
® |3 Peripmiance di un Sotiostants & pari Jlla giferenza ¥a il suo Prezzo oi Rifeimemo Fingie & il suo Prezzo o Rifefments Inziale, divisa per il sue Prezzo oi Rifesimento Iniziae,

ESPPRSEA N valae assoui,
® ) Prezzo di Riferiments inizale & i prezzo di chivsura del Sottvstants alla Data di Strike.

= 1l Prezzo di Rifermento Finale & il prezzo di chivsura del Sotiostanie alla Data di Valutazione dellimporto di Liquidazione.

® Scheda prodotio

| Data i Strike 28 oifobre 2019 | Prezzo di Emizsions EUR 100

| Deata i Emizsiones 1 oifobre 219 | aluta dal prodaotio EUR

D“h!. .“! ‘el dal e o 24 ciotre 2003 Impiort Nozionale (per cartificats) EUR 100

| Deata i Liquiddazions jrimbsarsa) # oifobre 2073

ﬁ"i e 30 ottnbre 2020 & 25 oliobre 2021 Pramicii Certali 4% dellimporto Mozionalke

S 0% sl Prezzn i Risrmento Iniziake Eﬁmm:i;:mmui im,zmmnmm
Diatae di Scadenza Anficipata 30 ouobre 2020, 29 ofoore 2021¢ STOWODE | | parrierale por 2 Scasenza Anficipata  100% 0l Prezzo d Rifeiments nzize
| Promici ai uacits 0%, 0% & B% oelnimpon Mozionak:

Sotteestants Codice Bloombearg Codics 151N

| voksaagen A VOWS GY DEDDI7 654039
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Tutti gli importi comsposd @ sensi del prodatio come descril nel presenle dooumenio (inclusi | potenziali guadagni) sont calcolali sula base delllmporio Mozonale, eschusi onen &
imposie applicabil @ quesio tipo d nvestimenin.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotin & state concepita per gii investiton al defiaglio che:

B anno un onzzonts dinvestimenio di medio penodo (da tre a cinque anni).

= 5000 alka ricerca d un invesimento in un prodofto che distibuisce premi per polenzialiments dversificare i koo porafogio complessiva.

® zona in grads dil sopportare pendite fino alfinters Impors Mozicnale & sono consapevali che il prodofio pus essere liquidato antidpataments.

= sono siali iformali o hanne suffciente conoscenza del mercali finanzian, del koo fanzionaments & dei relativi rischi, nonche del mencato di ifesiments del Scttostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
|T| |T| |T| |T| I_I |T| |T| | Lindicators di mzchio presuppons che il prodedto sia mantenuto fine alla scadenza. W rischio

effsttive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
s0mma rimboraata pofretbs esaers minare.

Rischio pil basso Rischio it o :
L'indicatons sindetico di Aschic € unindicazions ofientativa del (ello di rischio di questo prodotio ispetio ad alti prodof. Esso esprime 13 probabilita che il prodetio subisca pendite
manetass a cawsa & moviment sul mercale o 3 causa della nostr incapacita i pagarv quanks dovuls.

Absiamo classificale quesio prodotio al ivelio 5 su 7, che comisponde alia classe di nschio medic-ata.

Cio sigrifica che le perdiie polenziall dovele alla performance fubura del prodotie song classiicale nel Ivells medic-alis & che € molle impeobakile che condizioni negaive di
meercatn inSusnzing 1 nestra capacita di pagand quamio dov.

Fiiceverele | pagamenti nella valuta i denominazions del prodatic, chie pud essere diversa dalla wosta vakia nazionale. In quesle caso, prestate attenzions al rischic valutario.
1l rendimenaa finale otinuto dipenders dal tasso di cambio fra 18 due valne. Quest rischio non & comlemgiat nelrindicalons sopra Aportas.

Questo prodotio non comprende alcuna prodszone dalla performance fulura del mencato; pertanto potresie perdere il wosto inters investimento o parte di esso.

Se non siamo in grado di pagani quanic dovirio, pofreste perdere il vosiro imem mesimento.

Per infarmazioni deftagiiate su luthi | Aschi, fabe riferimento alla sezione rschi del Prospetio di Base come specicalo nela ssguents sezone "Alre informazioni flevand”™.

* Scenari di performance

Gli sviluppd futuri del mercato non possono essers previs com accuraterza Gli scenari illustrati sono puraments indicativi dei risulati possibili sulla base dei
rendimenti recanf. | rendimenti affettni porebbers sassrs infariori.

Imvestiments EUR 10.000

Seenario di siress Possibils imborao al etto dei coall ELUR 1.151.88 EUR 31325 EUR 2.558,33
Rendimenio medio per ciasoun amno -8, 48% 44 5% -25.55%

Scenario sfavorevols Possibils imborao al netto dei coall [ELIR 6.451 46 EUR 563213 EUR 4.527.29
FRendiments medic per clsoun s -35,10% o S VA"

Scenaro moderato p nmborso al dal cos [ELIR 9585 54 EUR 10.400 EUR 10,400
FRendiments medic per clsoun s £,15% 1%8w oo

Scanano faorevole p nmborso al dal cos [ELIR 10,400 EUR 10.800 EUR 10,800
Rendimento medio per Ciasoun amno 4% 3.50% 1,54%

Questa tabella mostra gii importl dei possibii imiborsi nei pressimi 4 anni, in scenari diversi, ipotzzando un investimenis di EUR 10,000,

Gli scenan presentad mosyano L3 possivie perfamance delfinvestimento. Possono essere confrentati con g scenan di alin peodiot.

Gli scenari presentati sono wna stima della pesfermance fubea sulla base dele performance passale del valore di quesio investimenio & non 5ono un indicatoe esatio. Gl import
dii Fimborsl varieranng a seconda della pesformance del mescato & del periodo o tempo per cull € mantemuio il prodotta.

Lo scenanc di siress indica quale potrebibe essers fimporis rimborsals in circostanze di mercaio esireme & non tiens conto della situazions in ol non siamo in grado di pagani.
Le cire riporiaie comprendono tuth | cost del prodotio in oggetio, ma pessono non comprendere botll i cosd da vol pagati al consulents o al distrisuiore. Le cire non bengono conto
della vostra situazione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimparnta del Amsarse.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsaverza o assoggetiamenio dellEmitiente a procedura falimeniare o alia procedura concorsuale, awele il dintho a richiedere al Garande il pagamendo di ogni &
qualsiasi imporio dowdiz in base al prodotio @ sens di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insoivenza o a550JgENamento anche del Garanis a procedura
fallimentare o alira procedura concorsuale, potrete incomers in una perdita di capilale pari alfiniers capiale investis.

Il prododio non & coperto da alcuns schema di indennizzo o i dlira garanzia & wosto favore.

Vi informiame che BNP Paribas, che agisce in qualitd di Garamie, € un it di credite aulorizzato in Francia e, peranio, € soogeto al regime di isoluzions innadots daks
Direttiva UE in matenia di Aisanamenio @ isoluzdone delle orisi bancare del 15 maggio 2014, Questa normativa, 1ra Falire, riconosce alle aulonta deliveranti i potere di modificare e
condizioni principali della suddetta garangia, di ridurre gii impart dovuti dal Garamie in consanmitd abe condizioni della suddetta garanzia (#no al ko Szzeraments) & i comeetie gii
importi dowud @i sensi della garanda in agoni o alin §iodl del Garanie. Polresie non nUscre 3 recuperare, in futto o in parie, fmpero (eventmimente) dovubo dal Garanke in
relazions al pradofio ai sensi della garanzia e potresie Rcevere in sostiuziens di tale imparto un bicle diverse emesso dal Garante, il cu valors poiredbe essere considerevalments
infieriare aFimpono che auresie percepito alla scaderza del prodatho.

Quali sono i costi?

La diminuzione ded rendimento [Redwction in Yield - RIY) espame fimpatio dei cost ioltali sestienud sul possibie rendimenio dellinvestimenio. | cost ot iengong comle dei cost
Uria fantum, cormenti @ acoesso.

Gli impari gui fiperati corispondona ai costi cumulatii el prodotio in ire pesicdi diversi di deterzions e comgpeendons ie polenziali penali per uscta anticpata. Quesd import si
basano sulfipelesi che si@ane investitl EUR 10.000. Gi import sono s8mat & pofebbero cambiare in fulues.

= La banca per un mondo che cambia 2
BNP PARIBAS
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* Andamento dei costi nel tempo

Il soeggetio che vende quesio prodotio o fMmisce consulenza nguardo a ess50 poirebde addebilare aliri cost, nel qual caso deve fomire informazieni su tali cost e llustare Mimpato
il Tl § cosli suFinvestimenio nel corso del tempo.

Investimento ELUR 10.000
In caso i disinvestimanto dopo 1 In caso di disimvestimento dopo 2 In cas0 di disimvestimento alla
anno anni seadenza
Coati bokali EUR. 58013 ELR 658125 EUR 674 56
Impatio sul rendimento (RIY) per anno 6.B% 3.35% 155%

F Composizione dei costi

La saguenis abela presenta:
= fimpatio, per ciascun anmg, dei diffsrenti Spi di cost sul possibile rendimenis deilinvestimento alla fine ded pericdo di detenzione raccomandata;
m il sigrificate dele diferent categorie di costi.

¥ ir ﬂ"- 0
Costi una tantum Coall di ingreaso 1,65% Impatis dei costi gid compresi nel peezzo.
Coall di uacita Impatiz dei costi di usdia daFinvestimenio alla scadenza.

0%
Costi coarent Coal di transazions del portafoglio 0% Impatiz dei nostn cosd di acuisi e wendita degl imvesmenti sotiostand per il prodofio.
Allri cosdi cormenti 0% Impatiz dei costi che Tafienamo ogni anne per gestire | wesn investimend.
ONEN ACCEEB0T Commission di performance 0% Impatiz della commissions di perfomance.
Carmed intereats (commissioni di P
formance) 0% Impatiz dei camed imsress.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l pesiodo di delenzione raccomandate per il progono & fine al 51 chiobre 2023, o5sia dla scagenza del prodotio. Tullavia non & possibile prevedens in andcips la duala del prodotis
che polrebbe scadere anticipatamenis.

L'obiettive gzl prodotio, walide softants in caso oi deterzions g2l prodothe sino alla scadenza, consiste nelfofriee il profio di liquidazione descritlo nella precedente sezione "Cos'é
quesio prodobo?™

In nommal condizioni di mercats, potrede wendere questo prodotin Sul MEnaio secondano, 3 un prezzo che dipende dai paramed prevalend sui mercad in qued momento & che
potrebbe nsullare inferiore al capitale investio. Owe decdiate di ivendere il prodobio, al prezzo di vendia s appicherebbe una commissione implicita di 0,50% che polrebbs
aumentare in particolan condizioni di mercalo.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo riguardants |3 condotia del proprio consulentes o intermedianc pud essere presentato al diretio inleressato.

Qualsiasi reclamo riguandante il prodotis pud essere presentato per iscritio allinginzzo seguente: Glabal Marsts - Distibution, Piazza Lina Bo Sandi 2, 20124 Milano, invianco
um'e-mail alindirizzo di posta elettronica investimenli@onpparibas. com, oveen compilando il modulo disponibie al seguente link investimenti. bnppantas itreciami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni condsnute nel presents documento conbenente e informazioni chiave per g invesSton non sostiuiscono il serizio di consulenza prestato dal peoprio consulenis o
intermediaria.

Per informazioni complete sul prodota, inclusi | fischi a esso connessi, W inviliame a leggene la relativa documentazions oi offerta &% guotazione, ohe € gratuilamente disponibie
pressao il sils inkemet delfEmittenie.

E vietata l'ofena o |l vendita, diretia o indiretta, di guesio prodomio negli Siali Uniti CAmesica ¢ @ US Person. Il lemine “WiS Person” & dednito nella Regulation 5 del Securifies Act
gl 1933, L'offerta di questo progotio non @ stata registrata @i sensi el Securities Aot

— La banca per un mondo che cambia E]
ENP PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE VOLKSWAGEN

COD BNL 2010895 ISIN XS$2012922717

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente &€ una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE VOLKSWAGEN (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione VOLKSWAGEN (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione
VOLKSWAGEN .

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

VOLKSWAGEN a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso
di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione VOLKSWAGEN , alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 23.900.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/10/2019

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/10/2023

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione VOLKSWAGEN
Il valore dell'azione VOLKSWAGEN sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
VOLKSWAGEN

31/10/2023 (Data di scadenza)

Volkswagen & un produttore di automobili tedesco, marchio fondatore del Gruppo Volkswagen.

L’azione & quotata presso la Borsa di di Francoforte — Xetra - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/DE0007664039

Codice ISIN DE0007664039

Codice Bloomberg VOW3 GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione VOLKSWAGEN rilevato il 28/10/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione VOLKSWAGEN alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Ve_ilgr_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104

Valore iniziale 30/10/2020 (Record
23/10/2020 ) A . L. . . . . *

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 28/10/2020)

iniziale 4

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al .

Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 104 29/10/2021 (Record
22/10/2021 . - . . . o . . *

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 27/10/2021)

iniziale 4
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24/10/2022

24/10/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al

Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 108

31/10/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione €& inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al
iniziale 24/10/2023
Se il Ve_ilgr_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 112
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o I Certificate scade e paga EUR 100
pari alla Barriera
31/10/2023

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con

Se il Valore di chiusura dell'azione €& inferiore alla Barriera il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a
EUR 60

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 € inferiore al Valore iniziale ma il Valore
Intermedio  di chiusura dell'azione al 24/10/2023 & superiore o pari alla Barriera.

Importo liquidato per ogni EUR = Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EUR 4

Valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 e superiore o pari al Valore iniziale. 4,88% 3,63%

A scadenza EUR 112

Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
2,04% 1,50%

A scadenza EUR 100

Scenario non valore di chiusura dell'azione al 24/10/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopoil 1 e 2anno EUR 4
che la performance dell'azione al 24/10/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un -11,66% = -12,25%
favorevole |, rt; mmisurato a tale performance e pari a EUR 55
importo commisurato a tale p P : A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito
internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2019 al 28/10/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2019 al 28/10/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2019 al 21/10/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine
nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ o dio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,1054 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2172 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,5882 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitda detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera
e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR o EUR 100
100 AL 16/09/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.26
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
16/09/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

I Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/11/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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