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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION QUANTO SU BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR

COD BNL 2010877 ISIN XS2011510588

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION QUANTO SU BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Il
pagamento a scadenza del Certificate dipende, infatti, dall'andamento del BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

NO, Il Certificate paga a scadenza almeno il capitale investito anche nell'ipotesi di forte perdita di valore del BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR.
Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usb

PREZZO EMISSIONE USD 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE Fino 2 USD 5,500,000
y:;%g%xlggn&m USD 100 (Capitale investito)
CATADIEMSSINEE p4pazons
gé;g;:;:GAMENTO A 24/09/2024 (Data di scadenza)
E;:"Z\.EDI OSSERVAZIONE 17/09/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR
Il valore del BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR

L'obiettivo del fondo & quello di fornire agli investitori una performance simile al quella del MSCI World donominato in EURO, su un periodo di investimento
raccomandato di 5 anni.

Codice ISIN FR0010668145
Codice Bloomberg BNPAQUP FP Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (EUR) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (USD), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Valore della quota (NAV) del BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR rilevato il 19/09/2019
VALORE DI CHIUSURA Valore della quota NAV del BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR rilevato il 17/09/2024

LIVELLO DI PROTEZIONE E' pari al 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate paga il Premio USD 0,5 24/09/2020 (Record

Date* 22/09/2020)
. . ; 24/09/2021 (Record
Il Certificate paga il Premio USD 0,5 Date* 22/09/2021)
. . ; 23/09/2022 (Record
Il Certificate paga il Premio USD 0,5 Date* 21/09/2022)
. . ; 25/09/2023 (Record
Il Certificate paga il Premio USD 0,5 Date* 21/09/2023)
. - ~ N Il Certificate scade e paga USD 100,5 pit un importo pari al
g1l \_/alore d ghlusura al .B.NP FARIERS AQUACLACC EUR G 33% della performance del Fondo calcolata il 17/09/2024
superiore o pari al Valore Iniziale e el Velhrs it
17/09/2024 . 24/09/2024
Se |I.Valore di ch|usgr9 del BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR & Il Certificate scade e paga USD 100,5
inferiore al Valore Iniziale
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per o.gnl $ 100,00
sottoscritti lordo netto

Valore di chiusura del Fondo al 17/09/2024 é superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
performance del Fondo al 17/09/2024 sia pari al 120%. L'investitore riceve il capitale investito A scadenza USD 107,1 1,77% 1,32%
aumentato del 33% di tale performance e pari a USD 107,1.

Scenario
favorevole
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Scenario y.15re i chiusura del Fondo al 17/09/2024 & inferiore al Valore iniziale A scadenza USD 100,5 0,50% 0,37%
sfavorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pu6 comportare a scadenza il rischio di perdita

totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere

diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il

Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando

I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 18/09/2019 al 19/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 18/09/2019 al 19/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 3,8324 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2199 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 3,3125 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso. con il rischio di una conseauente perdita sul capitale investito. In particolare. i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
= Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta
sia diversa dall’Euro I'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare,
un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi
d’interesse, e conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 2,12 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI $ 100 AL 06/09/2019 UsD 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 97,88
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME usD 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A

USD 1) UsD 1,12

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO USD 98 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 06/09/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 01/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS per ur mand

che cambia

Documento contenente le .
informazioni chiave PR ———ci s

Scopo

Il presente documento contiens informazioni chiave relative a quesio prodotio dvestimento. Non si tratta di un documenio promeziorale. Le infoemazioni, prescrtte per leage,
hanr lo scopo of altErvi @ capire e carattesistiche, | nschi, | cost, | guadagri e |e perdite polereiall di guesto prodotio & d aiutand a fare un raffromio con alin prodotl
fimvesfimerio.

Prodotto
5Y Bullish Note on BNP PAribas AQUA-CL ACC in USD QUANTO

Codice 1SIN X52011510558 Quotazions EWwoTLX

ENF Panbas 5.A - Investment bnppantas fialia - Dalla 0a@ 16 setemore 2019 ala da 10
Produttors Coniafiaie il numers BOO 32 40 43 per maggiod Offerta pubblica seftembne 2019 [eniambe momprese), salvo eveniuali

insammazioni madiche.
Emittants BMP Panbas [ssuance BV, Auforitz compatents Awnorite des marches Enanciers (AMF)
Garants BNP Paribas 5.A Data diredazions del presents o e 2019 0923116 CET

documsnta

Shate per acquistare un prodotto che rom & semplice @ pud essers o dificle compransions.

Cos'e questo prodotto?

» Tipo

Cuesty prodotto @ un cedificate, un valore mobiliare.

® Obiettivi

L'okaciive o questo prodotio @ o fomire un rendimento collegaio all'andamento o un 1. Sl Prezzo oi Riferimeric Finale @ par o superions al 100% del relafivo Prezzo d
fondo comune di investimento il Sotostants). || prodoftn preveds anche il versamentn  Riferiments Iniziale: un pagaments in contant par alfimpors Nozicaks aumentato del

di premi periodicia scoderza in base a guanto mporato successivamente. alla Data di 33% della Peromance del Solicsnte.
Liguidazione riceverele per ogni cerificate, in aggiunia alleveriuale versamenio finale 2 Sa | Prezzo i Riferimenty Firale & inferiors al 100% del Prezzo o Rifeimerin

«li un Premic: Iniziale: un pagamento in contanti pari all'imporo Nodonale.
Pramin'i & previsio i versamento di un Premio Certo allafa ogni Data di Pagamento del
Premio Cara,

Ladderve:

" | 3 Performance di un Sobiostante & par alla differenza fra il suo Prezzo di Rifesimento Finale 2 1 suo Prezzo di Riferimentn Iniziale, divisa per 1 suo Prezzn di Rfafments Inizale.
® | Prazzo o Rifeimento Inigale & il HAV del Sofiostants ala Data o Sirike.
® | Prezzo o Rifedimento Finale & | NAY del Sofiostante alla Data o Valutszione dellimporto o Liquidazione.

* Scheda prodotto

| Data di Strike 15 setfemare 2013 | |Prozzo di Emissions USD 100
| pata di Emissions 24 sEHEMONE 2019 | |vaiuta del prodotio usD
Dala di Valutazione dell imports di . . .
Liuidazions {rimborso) 17 settemire 2024 | |Imp-:-rb:- Wozianals [par cartificats) S0 100
| Data i Liguidazions frimboraa) 24 settemiore 2024 |
i ) 24 settemire 2020, 24 settembee 2021, 23
gmm R sefiembre 2022, 25 setiembee 2073 & 24 Pramiofi Cartali 0,50% dellmporis Nozionale
satiembee 2024
| sottostants Codice Eloombarg
|BME PARIBAS AQUA-CL ACC ELR BRPAQUR FP Equity

Tids gli imporS comispost ai sensi del prodotin come descitti nel presents documerto (inclusi | potenzial quadagni) sono calcaiati sulla base dellimpori Nozionale, escusi oner &
imposte applicabill a questo tipo & mestmento.
® Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Cuesto prodotio & stabo concepito per gli investitor al dettaglio che:

® harno un orizzonte dirvestimento & medio pesiodo (da tre a dngue arni).

u 5000 alla rcerca df un invessBmento i un prodotio che distribuisce premi per polenzialmente diversifizane il lom portafoglo complessiva.

= 50n0 dlla ricerca di profezions delllmporto Mozonale alla scaderza.

u san0 stafl informati o hanno sufficente comascerea dei mercaf fnanzian_ del lor furzicnamens & dei relafvi Aschi, monche del mercain di rifedimento del Sotiostante.
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Quali sone i rischi e qual & il petenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

I:l E L'indiicatore di rischio presuppons che il prodotio sia mantenuto fino alla acadenza. Il nschio
!

affettive pud variars in misura significativa in caso di disimveatimsnto in una fzse iniziale & la
aomima rimborsata potrebbe essers minors.

Rischio pill basao Rischio pit alio
Lindicaione sintetico di fischic & urfindicazione orientativa del livelle di rischio o quesio prodotio rispetto ad altd prodotli. Esso esprime la probakilits che il prodotio subisca pardie:
moretare a causa di moviment sul mercato o a cawsa della rosira ncapacits & pagaryi guanto dovitn.

Alebiamo classificato auesto prodotto al ivello 2 su 7, che comisponde alla classe di fschio bassa.

Cngifmdelepﬂihpchmﬂhﬁdlapﬂhrmﬁhﬁﬂ prodotio sono dlassificabe el lvello basso e che & molto improbakile che condizioni negative i mercato
infiuenzing la mostra capacits & pagarvi guanto dovuto.

Ricaverste | pagament rella valuia di denominazione del prodotio, che pud essere diersa dalla vostra valuta nazionale. In guesty caso, preatate atterzions al rischio valutario.
I remdimento finale ottenuio diperdera dal tasso di cambio fra le duwe valuts. Cuesto rischio non € contemplato nellindicatore sopra Aportato.

CQuesto prodotio non comprende alcuna protesione dalla performance futura del mercato; pertanto potreste perdere il vostro intero irvestimento o parte di esso.

S non siamo in grado o pagarvi quanio dovwio, polreste perdars il vostro infero irvestimento.

Perinformazioni dettagiiate su buii i dschi, fate rfedimento alla sedione rischi del Prospetto di Base come specificato nella seguente sezions "Altre informazioni Alevant™.

¥ Scenar di performance

Gli sviluppi fufuri dal mercato non possono essers previstl con accuraterza. Gli acenar illestrati sono puraments indicativi dei risulali possibili sulla base dei

rendimanti recanti. | rendimenti effetthi potrebberno essers infanion.
Inveatimento USD 10.000

‘Seenari 1 anno 3 anni Scadenza

Scanario di siress Poasibile rimborao al netto dei costi UsSD 93598 42 LiSD 0,780 4% USD 10250
Rendimenio medic per tascun anng £.02% 074% 0.5%

SCANAND S vorevods Fossibale rmborso al el costl UsSD 9.399, 24 IS0 9.781,99 USD 10250
Rendimeania rrediugl:iasmn anna £01% 0,73% 10,5%

Scananc mederato Pozsibile mmboras al gl cosd UsSD 9.562 44 LED 10.7ES 42 Ush 1228685
Rendimenio medic per Gascun anng 4355% Zawe 4.2%

Scanano fEvorevoks Possll rmborso al oal cosd uUsD 10.220,62 5D 12331 66 U3D 1457897
Rendimania rrediugl:iasmn anna 221% B 95% 827 %

Cuests tabella mostra gl importi dei possikbili Amborsi el prossimi 5 anel, in sceran diverst, ipolizzando un imvestimento d S0 10,000,

Gli scerari presentati mastrano la possibile performance dellinvesimento. Possono essere confroniali con gli scenan di alin prodott.

Gli scenari presentati sono uma sima della pesformance fubura sulla base delle performance passate del valore df quesio imvestimento & non sono un indicatore esatho. Gli imposti
i Amiorsi varieranno a saconda della performance del mercato & del periodo di tempo per cul & marteruto | prodotio.

Lo scemanio di stress indica gquale pofreibbe essere Mimporto Amborsato in Greostanze dl mercato estreme & non tiene conto della situazicne in cul non siama in grado di pagand.

Le cifre Aportate comprendono hfi | cosh del prodotio in oggetio, ma possono ron comprendens tulli | cos da voi pagati al consulente o al distribubors. Le cive non tengono corto
dela vostra situazione fiscale personale, dhe pud incidere anch'essa sullimporio dal Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grade di corrispondere quanto dovute?

I caso dinsolvenza o assoggeiiamenio dellEmittente a procedura fallimentare o alra procedura concorsuale, avele 1| difitio 3 Aoksedere al Gararde 1 pagamento & ogni &
qualsiasi imporn dowito in base al prodotio ai sers di una garanzia incondidonata & irevocakile. In caso di insclvenza o assoggethmenio anche del Garante a procedura
fallimantare o alira procedura concorsuale, potrete incomars in una perdita di capitale pari allfintero capitale imvesSio.

I prodotbio non & coperto da alouno schema di indennizzo o di ala garanzia a vostro fvore.

Vi informiamo che ENP Paribas, che agisce in guaita df Garante, & un istituto & credito awiorizzato in Francia e, pertanto, & soggetin al regime i fiscluzione introdotto dalla
Direifva LE in materia di rsanamertio 2 rischzione delle orisi bancarie del 15 magaio 2014, Questa normativa, tra Malto, Aooncsce alle auborita deliberanti i potere d modificare le
condizioni principali della suddstta garanzia, di idurre gli impord dovuti dal Garande in confiormita alle condizioni della suddetts gararzia (fino al loro azzeramento) & di convertire gl
importi dowvuti @i sensi della garanzia in azioni o alin §iol del Gamnde. Polreste non Auscire a recuperare, in fuflo o in pade, Fimpordo (evenbualmente] dovaio dal Garante in
relazione al prodotio ai sensi della garanzia e poireste Acevere in sosthuzions di tale importo un fitolo diverso emesso dal Garante, il cul valore potreblbe essere considerevoimente
infieriore alfimpario che avresie percepiin alla scaderza del prodotto.

Quali sono i costi?

La ciminuzione del repdimento (Rieducion in Yield - RIY) esprime mpatio dei cost fotall sostenud sul possikbile rendimentio dellirvestimento. | cost tofali tengono conto dei cosil
wna tanbum, corenti & accesson.
L'Hlm'p-nriq.lmﬁmrﬁpuﬁuua’u:nstim‘rl..ﬂi'-itlnuﬁhhﬁpﬂﬁﬁdihhﬁmemﬂnbpﬁeﬁdipﬂﬂip&rmﬂhmﬁ@ih.%hﬂﬁﬂ
kasamo sullipotesi che siano inves® USD 10.000. Gi importi sono stimall & poirebbero cambiare in futuro.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetto che vende questo prodotto o fomisce consulenza riguardo a ess0 pofrebibe addebiare alfr cost, el gual caso deve fomire informazion su tall cost & iustare limgatio
o futli | costi sulfievestimento nel corso del tempo.

Inveatmanta US0 10.000

In caso di disinrvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento dopo 3 In caso i disinvestimento alla
anni scadanza

AN
Cosfi tatali UsSD 258,42 UsD 270,81
Im aul rendimento (R} per a 2.58% 0.5%

F Composizione dei costi
La seguente akela presenta:
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= [fimpatho, per dascun anmo, dei differenti tpi & costi su possibile rendimento dellimestimento alla fine del pericdo d detenzione raccomandato;
= i sigrificato dalle differenti categorie df costi.

Ceesia tabslla presanta Fimpatio sul rendimento per anno

Coaf una tantum Costi di ingresso 0,45% npatte dei cost gia compresi nel prezzo.
. Coadi di wscita % . Impatio ded costi di uscita dalfinvestimenio alla scadends.

Coafi comenti Costi di trarsazione del portafoglic % npatie dei nostri costi di acguisio e vendila degli investimenti sotiostant per il prodotio.
. Al costi comanti % . Impatio ded costi che Frateniamo ogni annag per gestive | wstri nvestimanti.

Oneri acceason Commissioni di parformancas % Impatie dedla commissione di performance.

Carried intsrests (commissioni di

overparfommance
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l periodo di determione raccomandato per il prodotto & fine al 24 sethembre 2024, ossia alla scaderza del prodotio.
L'okacttive del procotio, valide scltario in caso di detenzione del prodofio sine alla scadenza, corsiste nellfoffire il profilo d liquidazione descritto nella precedents sezione "Cos'e
questo prodotto™
In normall condizioni of mercato, pobrete vendere quesio prodotio sul mercain secondano, a un prezzo che dipende dai parametn prevalenti sul mercati in ouwel momento e che
potreblos: Fisultare inferiore al capitale imvestiio. Owve decidiabe di iverdere i prodotio, al prezzo oi vendita si applichersbbe W commissione implicta di 0,50% che potrebibe
aumentare in pariicolan condizioni i marcaio.

% Fnpatic dei camied interests.

Come presentare reclami?

Cualsiasi reciamo riguardants la condotia del proprio consulente o imermediario pud essens presentato al diretio mteressato.

Cualsiasi reclamo riguardarie il prodotho pud essere presentato per iscritto alfingdirzzo seguents: Glokal Markets - Distrbution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando
wr'e-mail alfirdiFizzo o posta eletironica Fvestimentifbreeanbas com, ovwens compilando il modulio disponibile al seguente link investiment brsparibas itfreclami

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conterute nel presente documento conbenente |e imformazioni chiave per gli investiion non sosSuiscono il semizio di consulerza prestto dal prophdo consulerie o
inbermediarnio.

Par informnazioni complete sul prodotio, imciusi i Asdhl a esso cormessi, vi inviliamo a leggane a3 relativa documentazions di ofierta el quotazione, dhe & grahitamente disponibile
presso i sio intermet dellEmithente.
I'E'-liemMﬁnhm,ﬁmum,immwiﬂdjm#ﬁmuaLtSPasnn.llteminellEPesafédeﬁﬁnnelaRagldijielSemﬁiEM
dal 1933, U'offerta di questo prodotio non € stata registrata ai semsi del Secusities Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 6



COPIA CLIENTE
BNL
GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION QUANTO SU BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR

COD BNL 2010877 ISIN XS2011510588

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION QUANTO SU BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Il
pagamento a scadenza del Certificate dipende, infatti, dall'andamento del BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

NO, Il Certificate paga a scadenza almeno il capitale investito anche nell'ipotesi di forte perdita di valore del BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR.
Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usb

PREZZO EMISSIONE USD 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE Fino 2 USD 5,500,000
y:;%g%xlggn&m USD 100 (Capitale investito)
CATADIEMSSINEE p4pazons
gé;g;:;:GAMENTO A 24/09/2024 (Data di scadenza)
E;:"Z\.EDI OSSERVAZIONE 17/09/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR
Il valore del BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR

L'obiettivo del fondo & quello di fornire agli investitori una performance simile al quella del MSCI World donominato in EURO, su un periodo di investimento
raccomandato di 5 anni.

Codice ISIN FR0010668145
Codice Bloomberg BNPAQUP FP Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (EUR) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (USD), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Valore della quota (NAV) del BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR rilevato il 19/09/2019
VALORE DI CHIUSURA Valore della quota NAV del BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR rilevato il 17/09/2024

LIVELLO DI PROTEZIONE E' pari al 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate paga il Premio USD 0,5 24/09/2020 (Record

Date* 22/09/2020)
. . ; 24/09/2021 (Record
Il Certificate paga il Premio USD 0,5 Date* 22/09/2021)
. . ; 23/09/2022 (Record
Il Certificate paga il Premio USD 0,5 Date* 21/09/2022)
. . ; 25/09/2023 (Record
Il Certificate paga il Premio USD 0,5 Date* 21/09/2023)
. - ~ N Il Certificate scade e paga USD 100,5 pit un importo pari al
g1l \_/alore d ghlusura al .B.NP FARIERS AQUAELACCEUR G 33% della performance del Fondo calcolata il 17/09/2024
superiore o pari al Valore Iniziale e £l Vel it
17/09/2024 . 24/09/2024
Se |I.Valore di ch|usgr9 del BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR & Il Certificate scade e paga USD 100,5
inferiore al Valore Iniziale
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per o.gnl $ 100,00
sottoscritti lordo netto

Valore di chiusura del Fondo al 17/09/2024 é superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
performance del Fondo al 17/09/2024 sia pari al 120%. L'investitore riceve il capitale investito A scadenza USD 107,1 1,77% 1,32%
aumentato del 33% di tale performance e pari a USD 107,1.

Scenario
favorevole
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Scenario y.15re i chiusura del Fondo al 17/09/2024 & inferiore al Valore iniziale A scadenza USD 100,5 0,50% 0,37%
sfavorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pu6 comportare a scadenza il rischio di perdita

totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere

diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il

Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando

I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 18/09/2019 al 19/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 18/09/2019 al 19/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 3,8324 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2199 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 3,3125 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 2



Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso. con il rischio di una conseauente perdita sul capitale investito. In particolare. i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
= Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta
sia diversa dall’Euro I'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare,
un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi
d’interesse, e conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 2,12 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI $ 100 AL 06/09/2019 UsD 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 97,88
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME usD 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A

USD 1) UsD 1,12

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO USD 98 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 06/09/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 01/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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