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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI HP INC E STMICROELECTRONICS NV QUANTO

COD BNL 2010706 ISIN XS1996453079

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI HP INC E STMICROELECTRONICS NV QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni HP INC e
STMICROELECTRONICS NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall'andamento delle azioni HP INC e STMICROELECTRONICS NV.

Il Certificate &€ uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione HP INC e
STMICROELECTRONICS NV a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione HP INC e STMICROELECTRONICS NV, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EUR 1000 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 29/09/2023 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 19/09/2023

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni HP INC e STMICROELECTRONICS NV

Il valore del paniere worst-of su azioni HP INC e STMICROELECTRONICS NV sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
HP INC

HP Inc. fornisce sistemi per limmagine e la stampa, sistemi per computer, dispositivi mobili e servizi e soluzioni per casa e home office. | prodotti della societa
includono stampanti laser e ad inchiostro, scanner, copiatrici, fax, PC, stazioni di lavoro, soluzioni di archiviazione, ed altri sistemi per computer e stampanti.

L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/symbol/hpq

Codice ISIN US40434L1052
Codice Bloomberg HPQ UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollaro USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

STMICROELECTRONICS NV

STMicroelectronics N.V. progetta, sviluppa, produce e commercializza circuiti integrati e componenti discreti. | prodotti della societa sono utilizzati nel settore
delle telecomunicazioni, elettronica di consumo, automobili, computer e settori industriali. Geograficamente, i clienti sono situati in Nord America, Europa, Asia-
Pacifico.

L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/NL0000226223-XPAR
Codice ISIN NL0000226223
Codice Bloomberg STM FP Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni HP INC e STMICROELECTRONICS NV rilevato il 25/09/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni HP INC e STMICROELECTRONICS NV alle Date di Osservazione

BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale
18/09/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
20/09/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

20/09/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al

19/09/2023 y : . . p
superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione &

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EUR 1060
30/09/2020 (Record Date*
28/09/2020)

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 60

Il Certificate scade e paga EUR 1060
30/09/2021 (Record Date*

28/09/2021)
I Certificate non scade e paga il Premio EUR 60
Il Certificate scade e paga EUR 1120

30/09/2022
I Certificate non scade e si rinvia al 19/09/2023
Il Certificate scade e paga EUR 1180
I Certificate scade e paga EUR 1000 29/09/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 500

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

sottoscritti

lordo netto
- . - . . Dopoil 1 e 2 anno EUR 60
Scenario Valore di chiusura di ogni azione al 19/09/2023, oppure ad una delle precedenti Date di
P | Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore o pari 7,25% 5,41%
avorevole rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 1180
Valore di chiusura di almeno un'azione al 19/09/2023, oppure ad una delle precedenti Date Dopo il 1 e 2 anno EUR 60
Scenario di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre 3.09% 2979
. . . . . - . . . . . . N ) (] 5 (]
Intermedio |nfer|qre al nspgmvo \/alorg |n|Z|aIg, ma il Valore di chiusura di ogni azione al 19/09/2023 & A scadenza EUR 1000
superiore o pari alla rispettiva Barriera.
Valore di chiusura di ogni azione al 19/09/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopo il 1 e 2 anno EUR 60
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € stato sempre
Scenario non inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore 14.63% 15.56%
- ) 0 - ] (]

favorevole

alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al
19/09/2023 la performance peggiore sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo

A scadenza EUR 450

commisurato a tale performance e pari a EUR 450.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO
DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.Bsettembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 10,7199 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

A pari a 0,0306 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 10,3893 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e '|SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢& il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pudé comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale
o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,61 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZ0 DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 EUR 1000
AL 27/08/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 9339
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) BUR 26,1

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 959 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 27/08/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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per un mondo
che cambia
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informazioni chiave
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dinvesimanio.
Prodotto

Copdics 151N X51986453079

ENF Fanbas 5.A. - mvestment] bnppanoas.

EuroTLX
italia - Dalla data 2 sememibre 2019 alla data 25

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI HP INC E STMICROELECTRONICS
NV QUANTO
| CodicalSN____  MS10064330; | Quobzzione EBeomX

Produtiors Contatiate i rumem 500 92 40 43 per maggion Oifferta pubblica seftembre 2013 (=ntambe compress), sako eventuali
informazioni miodifiche.

| Emittenis BN Paribas Issiance BV. Autorita com AICAE 085 Marses fnancees (AMF)

Garants ENF Faribas 5.A. gﬁ?“"gﬂm“’“m 27 agosin 2019 161522 CET

State per acquistare un prodotio che non & semplice & pud essere di dficle comprensione.

Cos'é questo prodotio?

4 'ﬁpu

Quest prodotis & un certificate, un valore mobiiare,

¥ Dibiettivi

L'cbietive di guesio prodatio & di fomine un rendimento collegano all'andaments di Sool
azionari (ogni azione, un Sotosianis). Quesic prodolio N una  scadenza
predetenminta e sara liguidate alla Data di Liquidaziane, sake il caso di scadenza
amicipata automatica in base alle seguenti condizioni || prodoto preveds anche il
versamento i premi pefodicia scadenza in base a guanko Fporals SUCCESSivamMEmE.
Qualora il prodotio non sia scadwie anfcipataments, ala Data di Liquidazions riceversis
= o Cestificate:

1. 5e, alla Data d Valutazions delfimpono o Liguidazions, oppure ad una delle
peumnam-:imummeﬂellmmnimmmn
necessariaments alla sissa Data di Valutazione delfimpanio di Liquidazisne Anticipalz
o Data di Vakiazione delfimporic di Liquidazgons), il prezzo di chivsura di ogni
Sofiostante & pari o supefore al 100% del relafwo Prezzo di Rifeimento In@iale: un
paEgamems in contamt pan & 118% dellimpona Nozisnake.

2. Se il Prezzo di Riferiments Finale del Soliosiamte con la Pesformance peggiore &
infesione al 100% ded retativo Prezzo di Riziments |nizie:

a. Se mon s & werificato un Evento Barriera: un pagaments in contant pari
allMmporo Nozionaie.

Laddiove:

. Se s € verficalo un Event Bariera: un pagaments in contamt pan alrimports
Nezignale meno un imporis commisurale Jlla Perfemance del ScnosaniE con @
Perormance peggiore. In questo case polnele incomers inuna perdila pardale o totale
del capitals investio.

Premio/ic & previsio il wersamenko di un Premio Cero alafa ogai Data di Pagamenio del
Premio Cefn.

Scagenza Anficipata Automatica: 52, @d una DalE di Valulazions deFimporn di
Liquidazione Anicipato, oppure ad una delle precedend Date di Valtazions deFimports
di Liquidazione Anicipato (non necessanamente alla siessa Data di Valulazione
delFimponio di Liquidazions Anticipats), il prezzn di chiusura di ogni Sotiostante & pari o
supenoee alla reiafva Bariera per I3 Scadenza Anticipata, Ipru-dntbﬁm liquidaio aks
carmispondents Data di Scadenza Andcipala. Riceverste per ogni cerificale un importo
in condanti pan alfimporto MoZianale pil un Premio di Uscita, il cul ammontare vana a
saconda della Data di Valulazione delfimport di Liquidazione Andcipato. La Bamers
per la Scadenza Anicipata & pil afta della Samiera ossarvata per PFEvento Eamer.

® Un Evemo Barriera =i intendera verficato e il Prezzo di Rifediments Finale o aimens un Sotinstants & infesiore 2l Bamera
® La Performance di un Sebicstante & pari alla differenza ira il suc Prezzo di Rifsimenio Finale 2 il suo Prezzo di RBenmenls Iniziak, divisa per il sug Prezzo di Riferimento Inizake,

Espressa in vakne assoluio,

® || Sofostante con B Pefermance peggicre & il Sotiostanie con il pil basso valore otterwio dal Prezzo di Risiments Finale una volia divise per il suo Prezzo di Rifeiments

Inizizle.

" || Prezzo di Riferiments InizZiake o un Sotostants & il prezzo di chivsurs di quel Sotostante ala Data o Strivs.
w || Prezzo di Rifesimento Finale & un Sotiostante & il prezzo di chiuswra di quel Solfostante alla Data di Valutazions dellimporio di Liquidazione.

* Scheda prodotto

| Dtz of Strike 5 sefiemoe 2019 | Prezzo di Emizsione EUR 1000

| Data o Emizgione 30 setiemioe 2019 | aluta del prodotio EUR
@ﬁ.ﬂ?ﬂ@m"“md 15 settema 2023 ||rnpm-t-:| WaZionale (per cartificats) ELIR 1000

| Dtz o Liquittazions jrAmbsorso) 29 sefiemore 2023

|ﬁ"ipmﬂm 30 setiemiore 2020 & 30 sefiembre 2021 |Pmniuﬁm-b:.ri £% delfimporis Nozionalke

|Ba1'iaﬁ 50% dal Prezzo di Rissrmento InTiake

30 sefiemibre 2020, 30 seftembre 2021 & 30

|Da|3mni5raum1:mﬂ:i¢ipah 227

Dafate di Valulazions dedlimporto di
Liquidazions jrimborsa) Anticipabo

18 sefiemibre 2020, 20 setiembre 2021 & 20
Sefiemire 2022

|Bm'iarahmlaﬂnmm.!.nﬁnipala 100% el Prezza di Rifeiments Inzisie

Premic di Uscita
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0%, 0% e 12% dellimgor Mogonak: |




Sattostante Codice Bloombsang Codics ISIN

| sTMicrastectronics My STM FP NLOOOO226333
| HP Inc HPZ UN US404340 1052

TutH gli impor comispost ai sersi del prodotio come descriti nel presente documento (inclusi | potenzial quadagni) somo calcolati sulla base dell' imporio Modonale, esciusi oner e
imposte applicabill a questo tipo di imvesimento.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Cueato prodotio & stato concapito per gli investion 2l dattzglio che:

= hamno un orzzonte dirvestimento o medio pericdo (da tre a angue anni).

= 50n0 alla Acerca di un invesiimento in un prodotio che distribuisce premi per potenzialmente diversificane il loro porafoglho complessivo.

= 5000 in grado di sopportare perdite fino alfinker Importo Nozionale & sono consapenoli che il prodotio pud essere iquidaio anticipatamenta.
= sono staf informati o harno sufficients conoscerza dei mencati finanzian, del |om fursionamentn 2 ded relaiiv rischi, monche del mescato di Afedimento del Sotinstants.

Quali sene i rischi e qual & il potenziale rendimento?

P Indicatore di rischio

|T| |T| m |T| |_| ITl |T| Lindicators di rischio presuppone che il prodotio sia manfsnubo fino alla scadenza. Il rischio
| sffettive pud variare in misura significativa in caso di disimvestimento in una fzse inizials & la

Riachio piii Eimachi i i somima rimborsata potrebbe easears minors.

Lindicatone sintefico di fischio & unfindicazions orientativa del livello di rischio di quesio prodotio rispetto ad alid prodotii. Esso esprime la probakilita che il prodotio sukisca perdite

monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa della nosira incapacita di pagarvi quanto dovuio.

Alsbiamo classificato questo prodotto al ivelio 5 su 7, che comisponde alla classe di rschio medic-alta.

Cid sigrifica che ke pardite pofenziali dovube alla performance fulura del prodotho sono dassificate nel lvello medic-alic & che @ molto impeohabile che condizioni negative di
merzatn nflusrzing la nostra capadt di pagari quanto dovaio.

Ricaverate | pagament nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essare diversa dalla vostra valula nazionale. In guesto caso, prestate atterzions al rischio valutario.
I remdimento finale ottanuio diperders dal tasso di cambio fra e dwe valube. Cuesto Fschic non & contemplato nellindicatore sopra FAportato.

Cuestn prodotto non comprende alcuna protesions dalla performance futura dal mercato; pertanto potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.

Sanon siamo in grado & pagaryi quanio dovwin, polreste perdana il vostro intero imvestimenho.

Per informazioni dettagiiate su hulfi | Aschi, fate dfedmento alla sezone Aschi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione "Alire informazioni dlevant”.

- Scenari di performance

Gli aviluppi fufuri dal mercato non possono sssere previsti con accuratezza. Gli acenari ilhestrati sono puramente indicatrvi dei risulati possibili sulla base dei
reqvidimeanti recanti. | rendimenti effettivi pofrebbeno essers inferion.

Inveatimanto EUR 10.000

Scenari 1 anno 2 anni Scadenza

Scanario di afresa Possibile amborao al netto dei costi EUR 2.352 81 EUR 3.502.54 EUR 2532 26
Flendimentn medio per Gascun anng TEATS% 40.82% -2E08%

Scanano siavorevods Posaibile ramborao al oai costl EUR 6.302,22 EUR 5.415,34 EUR 355428
Rendimenis medic Er.iaﬂ:un anma -36.30% 26.41% -21.17%

Scanano modsrato Possl rmborao al ol cosll EUR 9,662 41 EIR 10.600 EUR 11200
Rendimenis medio per Gascun anna -135% 7 95% 2 BA%

Seanano fvorevols Pos=iDile AMDOa0 al Netto oel Cosd EUR 10,600 EUR 11200 EUR 12400
Rendimenio medio per Gascun annd 6% 5.55% 553%

Cuesta tabella mostra gl importi del possikbii Amborsi ned prossimi 4 aneil, in sceran diversi, ipolizzardo un imvestimenta di EUR 10.000.

Gli scenarn presentati mastrano la possibile performance dellinvesimentn. Possono essere confrontali con gli sceman di alin prodott.

Gli scenar presentati sono uma sima della pesformance fubura sulla base delie performance passate del valore di quesio investimento e non sono un indicatore esatto. Gii import
dei imborsi varieranno a seconda della performance del mercato & del periodo di tempo per cui @ marteruto i prodotio.

Lo scenario i stress indica gquale pofrebbe essere limporto Amborsato in Groostanze di mercato estreme e non tiene conto della situazione in cui non siamo in grado i pagand.

Le cifre riportate comprendono i | cosh del prodofio in oggetio, ma possono ron comprenderns tutli | cosE da voi pagati al conswlente o al distribubors. Le e non tengono condo
dela vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporio dal Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grade di corrispondere quanto dovute?

In caso Jinsolvenza o assoggefiamenio dellEmittente a procedura fallimentare o altra procedura concorsuale, avete 1 ditto @ rchiedere al Garante i pagamenio & ogri &
gualsiasi importy dowdt in base al prodobio ai sems di una garanzia ncondizionata e irevocakile. In caso di insclvenza © assoggetiamento anche del Garanle a procedura
fallimentare o alira procedura concorsuale, potrete incomere in una perdita df capitale pan allintero capitale imiesEio.

1l prodotio non & coperto da alouno schema di indennizzo o di ala garanzia a vosiro fvore.

Vi informiamo che BNF Parlbas, che agisce in qualita di Garante, & un stiulo di credito auorzzato in Francia e, pertanio, € soggstto al regime di risclusione infrodotho dalla
Diretiiva LIE i materia di rsamamenio 2 Aschmions delle orisi barcarie del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra Faltro, Aconcsce alle auberits defiberant i poters o modificars |=
condizioni principali della suddetta garanzia, di fidure gli impord dovati dal Gararie in conformita alle condizioni della swuddetia gararsa (fino al loro azzeramento) e di convertine gi
importi dovuli @il sensi della garanzia in azioni o alin §iol del Gamrie. Polreste non rusdire a recuperars, in fullo o in pare, fimporio (evenbualmente) dowaio dal Garante in
relazione al prodotio ai sensi della garanzia e poiresie rcevers in sostuzions di tale importo un titolo diverso emesso dal Garante, il cul valore potrebbe essere considersvolmenie
infieriore alfimporio che awesie percepiin alla scaderza del prodotho.

Quali seno i costi?

La diminuzione del repdimento (Redecion in Yield - RIY) esprime mpatt dei cost totali sostenud sul possibile rendimento dellimvestimento. | cosfi tofli tengono conto dei costi
una tantum, comenti e accesson.
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i impord qui Fportad comispondono ai costl cumulativi del prodobio in e pericdi diversi di defenzione e comprerdona le potenziali penali per uscita anticipata. Ouest importi si
kasaro sulipotesi che siana investi ELIR 10.000. G importi somo simali e potrebbers cambiare in futuro.
P Andamento dei costi nel fempo

Il sogaetio che vende quesio prodotio o fomisce consulenza riguardo a ess0 poirebibe addebitare aftr cost, ned gual caso deve fomire informazion su tali costi e ilustrare [impakio
ofi futli i coshi sulfirvestimento mel corso dal tempo.

Imveafimenta EUR 10.000

In caso di disinrvestimentio dopo 1 In czso di disinvestimento dopo 2 In caso di disinvestimento alla
] anni acadanza
Coafi tolali EUR 73748 EUR 72898 ELUR 728.55
Impatio sul rendimsento (RIY) per anno T AT 3,58% 1,775% |

* Composizione dei costi

La seguente @bala presentac
= [impatho, per cascun anna, daiﬁrelit'pli cosi sul possibile rendimento dellimvestimento alla fine de periodo di detenzions raccomardaba;
u i significato delle different categorie i

Cosfiunatantum  Costi di ingresao 1.77% Impatie dei costi gid comoresi nel prezzo.
_ Costi di uacita % _ impatio ¢l cost & uscita daFinvestimenio alla scaderzs.
Coafi comenti Cosfi di transazione dal portafoglic o Impathe dei nosiri costi di acquisio e vendita degli imvestimenti sotiosianti per il prodotio.
Aty coati comenti o impathe dei costi che Fratteniama ogni anna per gesties | wostri investimenti.
Onei accesaon Commissioni di performance o impathc della commissione di performance.
:;amau m:;.lr;:t;;nmmulml di o it s camisd i ;

FPer quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
|mimmmimémdﬂmm ossia alla scaderza del prodotio. Tuitavia non & possibile prevedere in anficipo la durata del
prodofto che poinebls scaders

L"oliettive del prodotio, \ﬁum“mdmﬂpmdﬁnmdlam corsiste melloffire @ profilo di lguidazions descritio nella precaderte seziome "Cos'e
gueshn prodotho ™

In normall condizioni i mercato, potrete vendere quesio prodotio sul mercain secondanio, a un prezzo che dipende dai paramedn prevalent su mercati in quel momenio e che
potrebles rsullare mferiore al [:miﬂemﬁtt} Owe decidiabe o rivendere il prodofio, al prezzo di vendita =i applichercbbe una commissione imglicita & 0.50% che poireblbe
aumentare in parbcolan condizion i mercaio.

Come presentare reclami?

Cualsizsi reciamo riguardants la condotta del peoprio consulente o intermediario pud essers presentato al dirstho imteressato.
Qdmsmdmmmﬁbipoﬁﬂnpnﬁﬁp&lﬁnpﬂmﬂhahﬁmm Gilokal Markets - Distribation, PlazzaLl'laEtlBaiEI 20124 Milano, irmviando
w'e-mail alfindiFizzo di posta eletironica Fvestimentimbapearibas.com, ovvers compilando il moduio disponibile al seguente link irvestiment b_rgmﬂ'redarrl

Altre informazioni rilevanti

Le irformazioni conterute nel presente documento comienente le informazioni chiave per gli inves$ion non sostiuiscono il senigio di consulerma prestto dal propio consulends o
intermediario.

Par informazioni complete sul prodotio, inciusi | risdhil a esso cornessi, vi invitiamo a leggere la milativa documentazions di oferta elo quotazione, che & grahutamente disponibile
pmsulﬁnhtaretdel&i‘ﬂain

E'-lemr‘dfaianlavaﬁh diretta o indiretta, of guesto prodotto negli Stati Uniti fAmerica o a S Person. Il fermine "LIS Parson™ é definito nella Regulation S dal Securiies Act
H1931L'maﬁiqmm“eshammamﬂmm

EMP PARIBAS La banca per un mondo che cambia E]

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &
un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI HP INC E STMICROELECTRONICS NV QUANTO

COD BNL 2010706 ISIN XS1996453079

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI HP INC E STMICROELECTRONICS NV QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni HP INC e
STMICROELECTRONICS NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall'andamento delle azioni HP INC e STMICROELECTRONICS NV.

Il Certificate &€ uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione HP INC e
STMICROELECTRONICS NV a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione HP INC e STMICROELECTRONICS NV, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EUR 1000 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 29/09/2023 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 19/09/2023

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni HP INC e STMICROELECTRONICS NV

Il valore del paniere worst-of su azioni HP INC e STMICROELECTRONICS NV sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
HP INC

HP Inc. fornisce sistemi per limmagine e la stampa, sistemi per computer, dispositivi mobili e servizi e soluzioni per casa e home office. | prodotti della societa
includono stampanti laser e ad inchiostro, scanner, copiatrici, fax, PC, stazioni di lavoro, soluzioni di archiviazione, ed altri sistemi per computer e stampanti.

L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/symbol/hpq

Codice ISIN US40434L1052
Codice Bloomberg HPQ UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollaro USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

STMICROELECTRONICS NV

STMicroelectronics N.V. progetta, sviluppa, produce e commercializza circuiti integrati e componenti discreti. | prodotti della societa sono utilizzati nel settore
delle telecomunicazioni, elettronica di consumo, automobili, computer e settori industriali. Geograficamente, i clienti sono situati in Nord America, Europa, Asia-
Pacifico.

L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/NL0000226223-XPAR
Codice ISIN NL0000226223
Codice Bloomberg STM FP Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni HP INC e STMICROELECTRONICS NV rilevato il 25/09/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni HP INC e STMICROELECTRONICS NV alle Date di Osservazione

BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale
18/09/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
20/09/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

20/09/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al

19/09/2023 . - . . p
superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione &

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EUR 1060
30/09/2020 (Record Date*
28/09/2020)

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 60

Il Certificate scade e paga EUR 1060
30/09/2021 (Record Date*

28/09/2021)
I Certificate non scade e paga il Premio EUR 60
Il Certificate scade e paga EUR 1120

30/09/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 19/09/2023
I Certificate scade e paga EUR 1180
Il Certificate scade e paga EUR 1000 29/09/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 500

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

sottoscritti

lordo netto
— i - ) . Dopoil 1 e 2 anno EUR 60
Scenario Valore di chiusura di ogni azione al 19/09/2023, oppure ad una delle precedenti Date di
P | Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore o pari 7,25% 5,41%
avorevole rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 1180
Valore di chiusura di almeno un'azione al 19/09/2023, oppure ad una delle precedenti Date Dopo il 1 e 2 anno EUR 60
Scenario di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre o o
Intermedio inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione al 19/09/2023 & 3,09% 227%
. X ) - 2 A scadenza EUR 1000
superiore o pari alla rispettiva Barriera.
Valore di chiusura di ogni azione al 19/09/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopo il 1 e 2 anno EUR 60
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), € stato sempre
Scenario non inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore 14.63% 15.56%
- ] 0 - ] 0

favorevole

alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al
19/09/2023 la performance peggiore sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo

A scadenza EUR 450

commisurato a tale performance e pari a EUR 450.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO
DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.Bsettembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 10,7199 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

A pari a 0,0306 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 10,3893 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e '|SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢& il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pudé comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale
o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,61 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZ0 DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 EUR 1000
AL 27/08/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 933,9
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) BUR 26,1

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 959 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 27/08/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO INVESTIMENTO
SOSTENIBILE
E RESPONSABILE

Cari clienti,

Il vostro impegno per prodotti finanziari responsabili
& un contributo concreto alla transizione energetica.
MNon fermatevi qui, noi vi proponiamo di agire per le
foreste offrendovi un albero da piantare e invitandovi
a ridurre la vostra impronta ecologica.

E semplice e pratico. Dipende da noi!

LE:FORESIE,
IL NOSTRO PATRIMONIO

PER TUTTI

Gli ecosistemi forestali sono i polmoni del pianeta, la nostra migliore
assicurazione sulla vita. Proteggerli e conservarli & I'impegno di ogni
organizzazione e cittadino. Le foreste del mondo sono:

Il riparo per I'SO%

L]
n ]
P AT |
@ contenitore di della biodiversita
carbonio terrestre del pianeta

e

reforestacTion




OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO ALBERO, |
IL MIO CONTRIBUTO Y

Reforest'Action piantera un albero nella foresta
di Pomino (Firenze) ogni mille euro investiti.

Per piantare il tuo albero e per seguire lo stato
di avanzamento dei lavori e il frutto sostenibile
dei tuoi investimenti:

o Vai al sito www.reforestaction.com/isr-italia

e Utilizza il codice "RIEMLITALY™, cliccando
nella sezione "Utilizzo il mio codice”

e Pianta il tuo albero nel progetto mostrato nella mappa

LA NOSTRA IMPRONTA

Con semplici gesti quotidiani, tutti possiamo
contribuire a limitare il nostro impatto sulle
foreste del mondo e combattere concretamente
contro la deforestazione.

Cominciamo ora ad agire per il clima e la
biodiversita da cui noi tutti dipendiamo.
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