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GRUFPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST BARRIERA 40% SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA

COD BNL 2010705 ISIN XS1996451966

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST BARRIERA 40% SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL SPA e ENI SPA
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento delle azioni
ENEL SPA e ENI SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pué comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore delle azioni ENEL SPA e ENI SPA
alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ENEL SPA e ENI SPA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari alla Percentuale(n).

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
g\nh;g;L%EOTALE Fino a EURO 15.000.000
gwoPT(?rT)Ts%mlzNgnp?EDI EURO 100 (Capitale investito)
OATADIEMSSONEE 05209
gé\:gé):l;:GAMENTO A 30/09/2024 (Data di scadenza)
E;:::_:I OSSERVAZIONE 23/09/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ENEL SPA e ENI SPA
Il valore delle azioni ENEL SPA e ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENEL SPA

La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en

Codice ISIN: IT0003128367

Codice Bloomberg: ENEL IM Equity

ENI SPA

Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa
per venderlo in Italia ed Europa. Trasporta il gas naturale in gasdotti. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni
di servizio.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en

Codice ISIN: IT0003132476

Codice Bloomberg: ENI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA rilevato il 25/09/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA alle Date di Osservazione
BARRIERA 40% del Valore Iniziale

PERCENTUALE n. Percentuale(n)

100% del Valore Iniziale
98,50% del Valore Iniziale
97,00% del Valore Iniziale
95,50% del Valore Iniziale
94,00% del Valore Iniziale
92,50% del Valore Iniziale
91,00% del Valore Iniziale
89,50% del Valore Iniziale
88,00% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 100,00% del

rispettivo Valors iniziale Il Certificate scade e paga EURO 103

16/03/2020
Seil Valorg qllch|usura di almeno un'azione ¢ inferiore al 100,00% Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 3
del Valore iniziale
Se il V_alore di ch!u_SL_Jra delle azioni & superiore o pari al 98,50% del Il Certificate scade e paga EURO 103
rispettivo Valore iniziale
23/09/2020 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 198,50% del
¢ I valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 35, % de Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 3
Valore iniziale
$e il V_alore di ch!u_SL_Jra delle azioni € superiore o pari al 97,00% del Il Certificate scade e paga EURO 104,5
rispettivo Valore iniziale
1610372021 Se il Valore di chi dial ‘azi e inferi 197,00% del
© ' Valore dichiusura di almeno unazione ¢ inieriore a1 57,00% 98l | Gertificate non scade e si rinvia al 23/09/2021
Valore iniziale
$e il \{alore di chfurst'Jra delle azioni & superiore o pari al 95,50% del Il Certificate scade e paga EURO 106
rispettivo Valore iniziale
23/09/2021
Seiil V?'?“? di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95,50% del Il Certificate non scade e si rinvia al 16/03/2022
Valore iniziale
Se il \{alore di chfurst'Jra delle azioni & superiore o pari al 94,00% del Il Certificate scade e paga EURO 107,5
rispettivo Valore iniziale
16/0312022 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 194,00% del
e gqrg ! chiusura di aimeno unazione ¢ Inferiore ai 94,bU% del -, Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022
Valore iniziale
Se il V_alore di ch!u:sl_Jra delle azioni & superiore o pari al 92,50% del Il Certificate scade e paga EURO 109
rispettivo Valore iniziale
23/09/2022 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 192,50% del
¢ I valore di chiusura dl almeno un'azione ¢ Inferiore al 92,50 A€l certificate non scade e si rinvia al 16/03/2023
Valore iniziale
Se il \{alore di chfurst'Jra delle azioni & superiore o pari al 91,00% del Il Certificate scade e paga EURO 110,5
rispettivo Valore iniziale
16/03/2023 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 191,00% del
¢ | valore di chiusura dl almeno un'azione ¢ interiore al 91,997 A€l Certificate non scade e si rinvia al 25/09/2023
Valore iniziale
Se il V_alore di ch!u_SL_Jra delle azioni & superiore o pari all'89,50% del Il Certificate scade e paga EURO 112
rispettivo Valore iniziale
25/09/2023 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 1'89,50% del
¢ ! valore di chiusura di almeno unazione ¢ interiore alies,90% €l certificate non scade e si rinvia al 15/03/2024
Valore iniziale
Sg il Yalore di Ch!ufsl',lra delle azioni & superiore o pari all' 88,00% del Il Certificate scade e paga EURO 113,5
rispettivo Valore iniziale
15/0312024 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi II'88,00%
¢ Il Valore di chiusura di aimeno unazione ¢ inferiore a A Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2024
del Valore iniziale
Sg il \{alore di chfurst'Jra delle azioni & superiore o pari all'86,50% del Il Certificate scade e paga EURO 115
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'86,50% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni |l Certificate scade e paga EURO 100
€ superiore o pari alla rispettiva Barriera
23/09/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la

Se il Valore di chiusura delle azioni € inferiore alla rispettiva Barriera performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 40

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

Dopo il primo e il secondo semestre

EURO 3

Scenario 1\, di chiusura delle azioni al 23/09/2024 & superiore o pari al 86,50% del Valore inizile
favorevole

A scadenza EURO 115

Dopo il primo e il secondo semestre

EURO 3
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/09/2024 ¢ inferiore al 86,50% del rispettivo Valore

Intermedio iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
A scadenza EURO 100

Dopo il primo e il secondo semestre
Valore di chiusura delle azioni al 23/09/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la EURO 3
Scenario non performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
favorevole peggiore sia pari a -65%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance

dell'azione A scadenza EURO 35

DATA DI PAGAMENTO

30/03/2020 (Record
Date* 26/03/2020)

30/09/2020 (Record
Date* 28/09/2020)

30/03/2021

30/09/2021

30/03/2022

30/09/2022

30/03/2023

02/10/2023

02/04/2024

30/09/2024

Rendimento annuo

lordo netto
4,07% 3,03%
1,23% 0,91%

-17,74% -22,80%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari

al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando 'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pudé determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF

OFFERTA per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso ilocali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso MB:l:isool Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,3034 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,0306 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,9728 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,37 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 27/08/2019 PREZZO DI EMISSIONE
EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,63
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,37

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
27/08/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 4
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumess di Sere: CE1600Y
URL: hitp:0kid bnppanbas. comikS 1996451 966-IT.pdi.

Il presente documenio confiene informazioni chiave relative a quesio prodotio dirvestimento. Mon si fratta & un documenio promozionale. Le informazioni, prescritte per leage,
hanme bo scopo o autarvi a capire e carathesistiche, i rischi, i costi, | guadagni e le perdite potersiali & guesto prodobio e d sivtand a fare un rafffordo con alfn prodoti

divesiimento.
Prodotto
BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA
Codics ISIN NS199645 1956 Quotazione EwnTLX - .
BMNF Fantas 5.A - Investiment. bnppanoas alia - Dalla data 2 settemive 20719 ala data 25
Produtiors Contsmaie i numeny 50092 40 43 per maggion offerta pubblica seftembre 2019 [entambe comprese), samo eventual
irsamazioni midHche.
Emittants BMNF Paribas Issuance BV, Autorits competants Bunorile des marches Snanciers (AMF)
Garants ENP Fafibas 5.4 e T 27 agosto 2018 11:23:16 CET
documantba

Siate per acquistare un prodotio che non & semplice e puo essens di dificle comprensions.

Cos'é questo prodotto?

F Tipo

Ouesto prodotto & un cedificats, un valore mobiiare.
Pk Dbiettivi

L'okicttivo di guesto prodotio & di forire un rendimento collegabo all'andamento di Sicl
amonari (ogni azione, un Softostanbe). Cuesio prodotic ha wna  scadenza
predeterminata e sara liquidabo alla Data di Ligusdazione, salvo il caso di scadenza
anficpata awiomalica in base alle seguenti comdizioni. Il prodotio prevede anche il
versamerio di premi pericdicia scadenza in base a quanto rporato swccessiamente.
Cualora il prodolio mon sia scaduto anddpatamente, alla Data o Liquidazone mcevenste
per ogril cerificate:

1. Se il Prezzo & Riferimento Finale di cgni Softostarie & pan o superiore all' 85, %%
del relativo Prezzo df Rifermento Iniziale: wn pagamenio in confamti par al 115%
dellimporto Nozonale.

2 S il Prezzo di Rifesimenta Finale del Sottostamie con la Perfoemance peggiore &
infieriore al” 86.5% del relative Prezzo di Riferimento Iniziale:

a. Se mon si @ verficato un Evento Barriera: un pagamento in contandi par
all'imporis Nozionale.

Laddove:

hSeaemfninmeerﬂnEmmpagﬂmﬂnnmhtpmihm
Nozonale memo un imporio commisurato ala Performance del Solbostnie con b
Performance peggiore. In questo caso poirete incorrere in una perdita parziale o totale
del capitale vestito.
Premin/i: & previsio il versamento o um Premio Certo allafa ogri Data o Pagamesto del
Premio.
Scadenza Anficieats Automalica: se, a gualsiasi Data df Valutazione delllimporto o
umwnprmidmnimﬁu&ﬁhﬁwmnwdh
refativa Barmiera per la Scadenza  Anticipata, prodotho sara liquidato  alla
MMHWWMPHWMMM
in contanii pari all'imporio Nozionale piu un Premio di Uscita, il cul ammontare varka a
seconda della Data & Valutazions dellimporto o Apficpato. La Barriera
per la Scadenza Anficipata & piti alta della Bariera ossarvata per I'Everdo Bariera,

= Lin Evento Barmera 5 intendera verificato se il Prezzo di Rifesimento Finale df almeno un Sottostanie & inferore alla Baiera,
% |3 Performanos di un Sottostards & par alla differenza tra i suo Preezo di Riferimento Firale & i suo Prezzo di Rifesimento Iriziale, divisa per 1 suo Prezzo & Riferiments Iniziale,

espressa invalkore assoluto.

u || Sofinstants con la Performance pegagiors & i Sottostands con i pid basso valore ottenuto dal Prezzo di Rifedments Finale una wolts diviso per il suo Prezzo o Rifermento

riziah

® || Prezzn di Rfefmento Iniziale di un Sottostante & il prerzo o chiusura di quel Sotiostante alla Data & Stike.
® || Prezzn di Riflermento Finale di un Sottostante & il prezzo dil chisura di quel Scitostante alla Data di Valwiazions dellflmporto i Liguidazione.

¥ Scheda prodotto

Liquidazions jrimborzo) Anticipabe setiembes 2022, 16 marzo 2023, 25

| ata di Strike 25 seffemibre 2019 | |Prezzo di Emizsions EUR 100
| Data di Emizsione 30 settemirne 2018 | |valuta del prodaokin EUR
Data di Valutazions dell'importo di | | . .
(P e " 23 settemibre 2024 Importo Hozionale [per cartificaba) EUR 100
Data di Liquidaziona frimborao) 30 seftemire 2024 |
Datare di Pagamsento deli Premioli . .
Coring = 30 marzo 2020 & 30 setiembre 2020 | Premiof Cartodi 3% delimpario Nozionaks
16 marzo 2020, 25 selembre 2020, 16 marzo
Bariea 20% del P di Rifeimento Inizgale Drataie di Valutazione dellimports di 2021, 23 setiembre 2021, 16 marzo 2022, 23

30 marze 2020, 30 satiembre 2020, 30 marzo
2021, 30 s=tiembre 2021, 30 marzo 2022, 30
setiembre 2022, 30 marzo 2023, 2 oficbre
2023 e 2 apnle 2024

D%, 0%, 4,50%, 6%, 7.50%, 9%, 10.50%,
12% & 13,50% delf| Momionaie

Datae di Scadenza Anficipata

Premiafi di Useita
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cefiembes 2023 2 1.5 marzo 2024

100%G, 98,504, §7%, 95 50%, 94%, 92 50%,
91%, B9,50% e 83% del Prezzo di
Rifermento Inziale

Bamisrale per la Scadenza Anticipata




Solbostante Codice Bloombsng Codics 1214

ni T
| Eni SpA ENI IM 003132476
|Enet Spa ENEL M TOO0312836T

Tutd gl imgard comisposd ai sersl del prodoto come deschffi nel presente documento (inciusi | poterziall quadagni) sono calcolati sulla base dellimporio Nozionale, esciusi ofed &
imposte applicalll 2 guesho tipo & imvesimerio.

F Investiton al detfaglio a cui i intende commercializzare il prodotto

Queato prodotio & stabo concepito per gli investiton al dettaglio che:

= hanno un orizzonke dimestimento d medio pedodo (da tre a cngue anni).

u 50m0 alla dcerca o un imvestimento in un prodotio che distilouisce premi mmmmimmnm

u 50m3 in grado di sopportare perdite fino alanInmNmuﬂaemmmemidmipmdﬂmmmlmﬂnn

w 500 staf informati o harmo sufficients concscenza dei mercal finamzian, del lor furmionament 2 dei relativi dschi, nomche del mercato d rianmwsm

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

® Indicatore di rischio

|T| |T| |T| |T| |_| ITl |T| Lindicatore di rischie presuppons che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. |l riachio
|

gffettive pud variars in misura significativa in caso di disinveatimento in una fase inizale & la
- aomima rimborsata potrebbe ecaasns minors.

Rischio pin basso Riachio pi alte
L'mdicaione sintatico di fschin & urfindicazione orentativa del vello i rschio o quesio prodoths rispetto s altr prodoti. Esso esprime la probabiits che il prodoths subisea perdite
momeEre a causa o moviment sul mercato o 3 causa della nosira incapacita o pagaevi guanto dovuo,

Alsbiamo classificabo guesto prodotio al livelio 5 su T, che comisponde alla classe di fschio medic-alta.

Cio sigrifica che e perdite polenziali dovule alla performance fubora del prodotio sono dassificate ned vello medic-alio & che & molin impeobakile che condizioni negatve di
mercato nfluerzing la nostra capact di pagard quanto dovuio.
Hmemtemagammlaﬁmimeﬂpmm.dmmmmﬁmaﬂamhﬂﬂiﬂnmgmmb o, preatate atterzions al rischio valutario.
I rerddimento finale ottenuin diperderd dal tasso o cambio fra e dus valubs. msbm“emmmmmmm

Cuestn prodotto non comprende alcuna protesione dalla performance fulura del mercato; pertanin potreste perdere il vosir intero imvestimento o parte di esso.

S non siama in grado d pagar quanio dovuin, potreste pesdare il vostro imler irvestimento.

Per informazioni dettagliate su tulfi | Aschi, fate Afedmenta alla sezone dschi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione "Alre informazioni Alevani”.

P Scenari di performance

Gli aviluppi futuri dal mercato non posxsono essere previsti con accurateeza. Gli acenar ilhetrati sono puraments indicativi dei risultati possibili sulla base dai
rendimanti recanti_ | rendimenti sffetthi pofrebberns essens infenion.

Irivesmento EUR 10.000

Scenari 1 anmo 3 anni Scadenza

Scananio di siress Poesibile mmborao al netho dei cosdi EUR 2.596,14 EUR 3.558,32 EUR 253796
Rendimenis medio per Gascun anno -74 04% -20.13% -23 5%

Scanann sRvoravols Pogsibile rnborac al netto del Cos0 EUR 7.770,55 EUR 781829 EUR 10.300
mmmhgmnm -J2 20% -7 £8% 0,50%

Scenanc moderabo Pogsibale nmborao al oai costl EUR 10.113,68 EUR 10.300 EUR 10,600
Rendimenis medio per Gascun anno 1, 14% 0, 99% 1,17%

Scanano RAyoravols Pogsibile rnborac al netto del Cos0 EUR 10,600 EUR 11200 EUR 11.350
Rendimenia n‘EdhEl:iasnln anng 6% 3.85% 2,56%

Cuesta tabella mastra g import ded possikai imborsi nei prossimi 5 anei, in scenan diversd, ipolizzando un imvestimento o EUR 100000,

Gli sceran presantati mostrano [a possibile periormance dalfimvesimentn. Possono essere confrontati con gli sceran o alin prodott.

i scenan presentati sono uma stima della peformance futurs sulla base delle performance passate del valore di questo ivestimento @ non soro un indicadone esalio. Gi imeort
dei imisorsi varisranng @ seconda della performance del mercabo & del pariodo di tempo per cui & marieruto 1 prodotio.

Lo scemano di siress indica gquale poirelbbe essere lNimporto Amborsato n crcostanze d mercato estreme e non tiene conto della situazicne in cul non Same in grado di pagand.

Le ciffe Fiportate comprendono fulli | cos del prodotio in oggetio, ma possono pon comprendane bulli | cos da voi pagati al consulente o al distributors. Le oife non tengono conto
della vostra situaziors fiscale personale, che puc incidere anch'essa sulfimporto del Amiorso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza o assoggefiamenic dellEmittente a procedura fallimentare o alfra procedura concorsuale, avebe il ditho a Acwedere ol Gararie i pagamenio & ogni &
gualsiasi impors dowio in kase al prodobio ai sensi df wna garanzia incondizionata e irevocabile. In caso d insohvenza o assoggetiamenio anche del Garante a procedura
fallimeniare o dif procedura concorsuale, potrete incormens in una perdiia d capitale pad allinkero capitale invessSio.

I prodotio mon & coperto da alouno schema & indennizzo o o alra garanzia a vostro Evore.

Vi imformiamo che BNP Parlbas, che agisce in qualita df Garante, & un sty 8 credito aulorzzato in Fraricia e, pertanio, € soggetio al regime di rschusions introdotho dalla
Diresiiva LIE in matera & rsamamerio 2 Asoheions delle ofisi kancarie del 15 magaio 2014. Questa normativa, tra Faltre, riconcsce alle autorits deliberant 1 potere di modficars le
condizioni principali della suddatta garanzia, i ridurre gli impors dovat dal Gararde in conformita alle condizioni della suddetia gararsia (fino al loro azzeramento) & di convertine gii
importi dovali @ sensi della garanzia in azioni o alin ol el Gamanie. Polreste non suscire a recupsrare, in fulio o in pare, Mimporo (evenhualments) dovwio dal Garanle in
relazione al prodotio ai sensi della garanzia & pofreste Acevers in sosfuzions d {ale importo un titolo diverso emesso dal Garante, il cul valore potreblbe essene considersvolmente
infieriore alfimporio che awests percapito alla scaderza del prodotto.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimentn [Redwction in Yield - RIY) esgeime mpatto ded costi tokali sostenus sul possikile rendimento dellrvestimanio. | costi totali tengono conto dai costi
una tanbum, comenti & aosesson.

g BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia z

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Gli impord qui Aportad comispondono ai costl cumulativi del prodobio in tre pericd divers! di defenzione e comprendono le pobenziali pemali per uscita anticipata. Quest import si
basano sulipotesi che siamo imvest EUR 10.000. Gi import sono siimall e poneblens cambiare in fuluro.

B Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che verde quesio prodotio o fomisce consulenza riguardo a esso polrebibe addebitare aftr cost, nel gual caso deve fomire informazion su tali costi e ilustare lmpatio
ofi fuiti i costi sulfivestimento el corso del tempo.

Inves Gmento EUR 10.000

In camo di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento dopo 3 In caso di disinvestimento alla
A anni scadenza
Coaf totali . ELUR 404 54 ELR 352.33 ELR 352,58
Impatto sul rendimanto (RIY) per anno 4 05% 1,16% 0,7% |

B Composizione dei costi

La seguents bala presentac
= [impatbo, per ciascun anmo, dei difierent Spi di cosh sul possikile rendimento dellinvestimento alla fine del periodo o detenzione raccomandabo;
u i sagnificato delle differenti categorie i costi.

Cosfiunatantum  Costi di ingreaso 0.7 % impathe dei costi & comgresi nel wezzo.
. Costidiwmcta % . Impatho ged cost di uscia dalivestimento alla ScadenEs.
Coafl comenti Costi di trarsazions del portafoglio % mpatie dei nostri costi di acquisio & vendiia degli investiment sotizstant per il prodotio.
Al costi comant % impatie dei costi che ratteniama ogni anno per gestire | wostr investiment.
Oneri accesson Commissioni di performance % mpatie defla commissicne di performance.
Carried inberests {commissioni di o5 nnatio deé carried i
overperfommance) pa .

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevers il capitale anticipatamente?

Il pericdo di deterzione raccomandato par il peodotic £ fino al 30 settembre 2024, ossia alla scaderza del prodobio. Tuliavia ron & possibile preveders in anlicipo |a durata del
L'chisttive del prodotio, valido soliario in caso di detenzione del prododio sine alla scadenza, consiste nelloffrire il profilo & liquidazione descritto nella precedente sezione "Cos'e
quesio prodotho ™

In normall condizioni of mercato, pobrete vendere gquesio prodotio sul mercaio secondarnio, a un prezzn che dipende dai paramedn prevalent su mescatl in guel momenio e che
potrebbe Fsultare mferiore al capitale imvestio. Ove decidiate di ivendere i prodotio, al prezzo o vendita si applichereibbe una commissione implicita d 0.50% che poireblbe
aumenizre in parcolan condiziord & mercato.

Come presentare reclami?

Cualsiasi reciamo riguardante [ condotia del peoprio consulents o infermediaric put essere presentato al dirstto interessato.

Cualsiasi reclamo Aguardanie il prodotto pud essere presentaio per iscritio alfingirzzo seguents: Glokal Markets - Distrbution, Piazza Lina Bo Bardl 3, 20124 Milano, mviando
wn'e-mail allirdiFizzo di posta eletironica ivestimentiiDibrpparibas. com, owwens compilando il modulio disponibile al seguente link invesimend brpparibas itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le irformamioni conteriube nel presente documento confenente le informazioni chiave per gli invesSion non sostiuiscono i semizio i corsulerza prestato dal propo consuleniz o
intemedianio.

Per informazioni complete sul prodotio, imciusi | Aschil a esso commessi, vi invitiamo a leggers [a relativa documentazions di offierta elo quotazione, dhe & gratutamente disponikie
presso il sio intemet dellEmithente.
I'E\iemr'di‘manlavaﬁh,i-eﬂaui'ﬁ-eﬁa,imesh:lprnddmnejiSHiLHﬁﬂnwrksuaLlSPasm.ltmﬁmllEPm’éﬂiﬁnnelaRagldijiﬂSmﬁEM
el 1933, L'offerta i questo prodotio non é stata registrata ai sensi del Securities Act

BNPF PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUFPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST BARRIERA 40% SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA

COD BNL 2010705 ISIN XS1996451966

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST BARRIERA 40% SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL SPA e ENI SPA
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento delle azioni
ENEL SPA e ENI SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pué comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore delle azioni ENEL SPA e ENI SPA
alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ENEL SPA e ENI SPA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari alla Percentuale(n).

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
g\nh;g;L%EOTALE Fino a EURO 15.000.000
gwoPT(?rT)Ts%mlzNgnp?EDI EURO 100 (Capitale investito)
OATADIEMSSONEE 05209
gé\:gé):l;:GAMENTO A 30/09/2024 (Data di scadenza)
E;:::_:I OSSERVAZIONE 23/09/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ENEL SPA e ENI SPA
Il valore delle azioni ENEL SPA e ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENEL SPA

La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en

Codice ISIN: IT0003128367

Codice Bloomberg: ENEL IM Equity

ENI SPA

Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa
per venderlo in Italia ed Europa. Trasporta il gas naturale in gasdotti. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni
di servizio.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en

Codice ISIN: IT0003132476

Codice Bloomberg: ENI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA rilevato il 25/09/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA alle Date di Osservazione
BARRIERA 40% del Valore Iniziale

PERCENTUALE n. Percentuale(n)

100% del Valore Iniziale
98,50% del Valore Iniziale
97,00% del Valore Iniziale
95,50% del Valore Iniziale
94,00% del Valore Iniziale
92,50% del Valore Iniziale
91,00% del Valore Iniziale
89,50% del Valore Iniziale
88,00% del Valore Iniziale

©W 00 NG BAE WN =
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 100,00% del

et Vel s Il Certificate scade e paga EURO 103

16/03/2020
Seil Valorg clhlch|usura di almeno un'azione ¢ inferiore al 100,00% Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 3
del Valore iniziale
Se il V_alore di ch!u_SL_Jra delle azioni e superiore o pari al 98,50% del Il Certificate scade e paga EURO 103
rispettivo Valore iniziale
23/09/2020 Se il Valore di chi di all ‘azi e inferi 198,50% del
el a.o.n.e i chiusura di almeno un'azione & inferiore al 98,50% de Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 3
Valore iniziale
Se il V_alore di ch!u_SL_Jra delle azioni € superiore o pari al 97,00% del Il Certificate scade e paga EURO 104,5
rispettivo Valore iniziale
16/03/2021 Se il Valore di chi dial ‘azi e inferi 197,00% del
© ! Valore dichiusura di almeno unazione ¢ Inieriore a1 57,00% A€l | Gertificate non scade e si rinvia al 23/09/2021
Valore iniziale
Se il Yalore di ch!u§gra delle azioni & superiore o pari al 95,50% del Il Certificate scade e paga EURO 106
rispettivo Valore iniziale
23/09/2021
Seiil Vglqrg di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95,50% del Il Certificate non scade e si rinvia al 16/03/2022
Valore iniziale
Sg il Yalore di Ch!ufsl',lra delle azioni € superiore o pari al 94,00% del Il Certificate scade e paga EURO 107,5
rispettivo Valore iniziale
16/03/2022 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 194,00% del
¢ ! valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 94,89% A€l Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022
Valore iniziale
Sp il \{alore di chfu:sgra delle azioni € superiore o pari al 92,50% del Il Certificate scade e paga EURO 109
rispettivo Valore iniziale
23/09/2022 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 192,50% del
¢ I valore di chiusura di almeno un'azione ¢ Inferiore al 92,50% A€l certificate non scade e si rinvia al 16/03/2023
Valore iniziale
Se il Yalore di ch!u:sL'Jra delle azioni € superiore o pari al 91,00% del Il Certificate scade e paga EURO 110,5
rispettivo Valore iniziale
16/03/2023 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 191,00% del
¢ ! Valore di chiusura di almeno unazione ¢ interiore al 91,09% A€l certificate non scade e si rinvia al 25/09/2023
Valore iniziale
Sg il Yalore di chpfsgra delle azioni & superiore o pari all'89,50% del Il Certificate scade e paga EURO 112
rispettivo Valore iniziale
25/09/2023 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 1'89,50% del
¢ ! Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ interiore alies,50% A€l certificate non scade e si rinvia al 15/03/2024
Valore iniziale
Sg il Yalore di Ch!ufsl',lra delle azioni & superiore o pari all' 88,00% del Il Certificate scade e paga EURO 1135
rispettivo Valore iniziale
15/03/2024 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi II'88,00%
¢ I valore di chiusura di almeno unazione & Inieriore a e Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2024
del Valore iniziale
$e il Yalore di ch!u:sl'Jra delle azioni & superiore o pari all'86,50% del Il Certificate scade e paga EURO 115
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore all'86,50% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni |l Certificate scade e paga EURO 100
€ superiore o pari alla rispettiva Barriera
23/09/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore alla rispettiva Barriera performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 40

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

Dopo il primo e il secondo semestre

EURO 3

Scenario 1\, di chiusura delle azioni al 23/09/2024 & superiore o pari al 86,50% del Valore inizile
favorevole

A scadenza EURO 115

Dopo il primo e il secondo semestre

EURO 3
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/09/2024 ¢ inferiore al 86,50% del rispettivo Valore

Intermedio iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
A scadenza EURO 100

Dopo il primo e il secondo semestre
Valore di chiusura delle azioni al 23/09/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la EURO 3
Scenario non performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
favorevole peggiore sia pari a -65%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance

dell'azione A scadenza EURO 35

DATA DI PAGAMENTO

30/03/2020 (Record
Date* 26/03/2020)

30/09/2020 (Record
Date* 28/09/2020)

30/03/2021

30/09/2021

30/03/2022

30/09/2022

30/03/2023

02/10/2023

02/04/2024

30/09/2024

Rendimento annuo

lordo netto
4,07% 3,03%
1,23% 0,91%

-17,74% -22,80%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari

al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pudé determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF

OFFERTA per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso ilocali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso MB:l:isool Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,3034 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,0306 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,9728 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puod subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,37 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 27/08/2019 PREZZO DI EMISSIONE
EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,63
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURG 237
PERTINENZA DELLEMITTENTE PARI A EURO 1) '
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
27/08/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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