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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I’'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA SA E ZURICH INSURANCE GROUP QUANTO

COD BNL 2010703 ISIN X$1996452428

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA SA E ZURICH INSURANCE GROUP QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
AXA SA e ZURICH INSURANCE GROUP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AXA SA e ZURICH INSURANCE GROUP.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pudb comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AXA SA e
ZURICH INSURANCE GROUP a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dellazione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello iniziaimente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 29/09/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 22/09/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE b, iere worst-of su azioni AXA SA e ZURICH INSURANCE GROUP

Il valore del paniere worst-of su azioni AXA SA e ZURICH INSURANCE GROUP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AXA SA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.
L'azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
Codice ISIN FR0000120628
Codice Bloomberg CS FP Equity

ZURICH INSURANCE GROUP

Offre prodotti e servizi di assicurazione generale e vita per individui, piccole imprese, imprese commerciali, aziende di medie e grandi dimensioni e
multinazionali.

L'azione & quotata presso SIX ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.html?id=CH0011075394CHF4

Codice ISIN CH0011075394

Codice Bloomberg ZURN SE Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti € espressa in una valuta (Franco svizzero) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il

prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla
valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto)."

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AXA SA e ZURICH INSURANCE GROUP rilevato il 25/09/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AXA SA e ZURICH INSURANCE GROUP alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

23/09/2020

23/09/2021

23/09/2022

22/09/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
100% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al 100% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al 95% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
90% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al 90% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,6

Il Certificate scade e paga EUR 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,6

Il Certificate scade e paga EUR 109

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/09/2023

Il Certificate scade e paga EUR 114

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

DATA DI PAGAMENTO
30/09/2020 (Record Date*

28/09/2020)

30/09/2021 (Record Date*
28/09/2021)

30/09/2022

29/09/2023

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

PUSSIBILI SCENARI ALLA DAIA DI SCADENZA, SE NUN SI E’' VERIFICAIA LA SCAVDENZA ANITICIPATA
(G111 SCENARI SONN PIIRAMENTE IPATFETICI F NON SONN 1INA STIMA NDFI I A PFREFORMANCFE FIITIIRA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR
100,00 sottoscritti

Dopo il primo e secondo anno EUR 4,6

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/09/2023 & superiore o pari all'85% del rispettivo
favorevole Valore iniziale.

A scadenza EUR 114

Dopo il primo e secondo anno EUR 4,6

Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/09/2023 & inferiore al Valore iniziale ma il Valore di
Intermedio  chiusura di entrambe le azioni al 22/09/2023 & superiore o pari alla Barriera.

A scadenza EUR 100

Dopo il primo e secondo anno EUR 4,6

Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/09/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 22/09/2023 la performance
favorevole peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Rendimento annuo

lordo netto

5,64% 4,20%

2,33% 1,72%
-11,33% -12,00%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué6 comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pu6 incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.

& socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
meaio /

Livello Rischio Basso Bacen Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,6-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,1087 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,0306 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,7781 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di
investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
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L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia. o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente. che

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso linvestitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, linvestitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’landamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,59 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 27/08/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,41
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 2,59

EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 27/08/2019 e
la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per
Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumer i Sere: CE1670Y
URL: hiip.0Wid tnppanbas. com5 1996452428 IT_pdi.

Il presente documenin contiene informiazionl chiave relative a quesio prodotio dirvestimento. Non S fratfa & un documenio promozionale. Le nformazionl, prescritte per legge,
hanro be scopo o aliarvi a capire be carattenisiiche, | Aschi, | cost, | guadagni e ke perdiie poterciall df guesto prodotio & di aivard a fare un raffrorio con alin prodott

dfirvestimerio.
Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA SA E ZURICH INSURANCE GROUP
QUANTO

Codica ISIN X51096452428 Quotazicns EwrnTLX
BNP Faribas 5.A. - invveslimenti_bnpparias i fialia - Dalla daia 2 sefemiee 2019 ala data 25

Produttors Condatiaie i numen 500 92 40 43 per maggion Offerta pubbdica seifembne 2019 [eniEmos comprese), savo eventali
FEonMmazieni midiiche.

Emittants EMF Farbas ssuance B.V. Autorita competente Buorile des marches Snanciers (AMF)

Garante BNF Faribas 5.4 gﬁlmﬁﬂm’“' BrEsents o gosio 201 10:35.03 CET

Siate per acquistare un prodotty che non & semplice @ put essare di difficle comprensions.

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Cuesto prodotto & un certificats, un valore mobiiare.
P Obiettivi

L'pkiettive o auesto prodobio & d formine un rencdimento collegato all'andamenio i Soll
Cuesin prodofic ha wna  scadenza
predetermingta e sard liquidato alla Data & Lisuidazione, salvo il caso di scadenza

amionar [ogni azione, wn  Sotbostanbs)

b. S 5i & vesificato un Evento Sariers: un pagaments in contani pari all'imporio
Nozicnale memo un imporio commisuraln ala Performance del Sottosbnie con b
Performance peggiore. In quesio caso pofrete incorrere in wna pendiia parziale o tolle

anticpala auiomalica i kase alle seguentl condizoni. || prodofio prevede anche il
versamenio i premi perodici/a scaderza in base a quanto Aporiaio successhaments.
Cualora il prosdolio mon sia scaduto andBdpatemente, alla Data o Liguidazsone noeverete

del capitale ivestito.

Premio/i & previsio il versamento di um Premio Certo alla/a ogni Data o Fagamento del

Premio Certa.

per ogril cerfficate:

1. Se il Prezzo di Rifefimento Finale di ogni Sobiostants & par o superions all' 85% dal
relafive Prezzo di Rifefimento Inidalke: un pagamenio n contanti pari al 194%

dell'lmporto Nozonale.

2 22 il Prezzo di Riferimento Finale del Soltostarie con la Performance peggicre &
infieriore al B5% del relativo Prezzo di Rifeamento Inmale:
3. Se non si @ werificato un Evento Barriera: un pagamento in contandi par

all'imporis Moziorale.
Laddiore:

Scodenza Anbcipats Aulomabica: 52, a gualsias Dot o Valitszione dellimporto o
umm:hllmddmnimmemnwdh
relafiva Bamiera por la Scadenza  Anlicipata, i prodotto sard liquidate alla
comispondente Dat df Scaderza Anfcipala. Riceverste per ogni cerfificate un imporo
in contanti pan allimporis Moziomale piv un Premio o Uscia, il cul ammontare vafa a
m&mmammmummum
per la Scadenza Anficipata, riportata in Appendice, & pil aita dela Barriera ossenata
per ['Evendo Bamiera,

® U Evento Barriera s irterdera vadficato se i Prezzo d Riferimento Finale o almeno un Sottostante & infesiore ala Bamera,
% |5 Performance o un Sottostants & pari alla differerza tra i suo Prezzo 4 Riflerments Finale & suo Prezzo di Rifefimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Rifsrmenio niziale,

epressa in valore assolulo.

u || Sotivstante con la Performance peggiore & i Sottostants con 1 pi basso valore ofierwto dal Prezzo df Rfeimenio Finale una volta diviso per il suo Prezzo di Rilefmenio

Inzae.

% || Prezzo di Riferiment iniale di un Sottostante & il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data di Strke.
% || Prezzo o Riferiments Finale o un Softostante & il prezzo di chisura di quel Sotiostarde alla Data i Valutazions dellimporto o Liguidazions.

F Scheda prodotio

| Data di Strike

| pata di Emizsione

Dala di Valutaziene dell'importn di
Liguidtazions {rimborsa)

| nata ai Liguigaziona jrimboraa)

25 settemibne 2013
30 settemione 2019

22 seftemibre 2023
29 seftemibre 2023

| |Prezzo di Emizsions EUR 100
| |vata gol prodotio EUR
| |Imp-:|rtnuc-zi-:|ruh|]':-arm'ﬁﬁnate} EUR 100

Datale di Pagamento dalli Pramial
Cartodi

30 settemione 2020 & 30 sefembre 2021

|Pramiu|1 Cartad 4 60%% delfimpons Mozicnale

|Barriera
|Datue di Scadenza Anficipata
| Premioii di Uscita

60% del Prezzo di REerimenis nzak

30 seftemiore 20230, 30 setiembee 2021 e 30
seliembre 2022
e, 0% & 9% delimpario Mozonale

23 seitemibre 2020, 23 setlembre 2021 2 23

Liquidazions jimborao) Anticipats seftembee 2022
|E iarais per 12 Scad Anticipata :"gégﬁE!D%dEIPmdlﬁrFEﬂnmh

|
| Datale di Valutazions dellimperto di
|
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| sottostanta Codice Bloombsarg Codics 131N
|.P|.'ID'| oA CSFP FRODDO 120628

|Zuricn Insurancz Group AG ZURM 5E CHOD1 1075354

Tuks gli impeordl comisposd ai serst del prodotio come descritt nel presents documerito (inchusi | poterziall guadagni) some calcolati sula base dell’imporio Mozdonale, esclusi oner e
imposte apphcabill 2 questo tipo & vesimento.

P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotte

Questo prodotio nﬁummhpﬂglnmﬂmiduhgium
u hanno un afzzonte dirvestimento o medio pericdo (da tre a cirgue anni).

m 5on0 alla Acerca di un investiments in un prodotio che disiibuisce premi per pobenzialmente diversificars il loro porafoglio mﬂﬂﬁa’m

= 5000 in grado di sopportare perdite fino allintero Importo Nozionale e sono consapeywoll che il prodotin pud essare quidato anfic
= son0 staf informati o harno sufficiente conoscerza dei mercati finanzian, del loro fursionamenio e deid relativi rischi, ronche: dal m&ﬂmdﬂﬁm

Quali sonoe i rischi e qual & il potenziale rendimento?

P Indicatore di rischio

I_I |_| |_I u |_| I_I |_| L'indicaiore di rischio presuppone che il prodotio sia mantenuto fino alla scadenza. |l rischio
| aifetiive put varars In miswra significativa in caso di dsinvestimento in una fzse inizals & la
Hiadwpmbm-u H:mdunpmalh a0Mmima rimborsata potrebbe eaasrs minors.

Lindicaione sinbetico &i fschio & urindizazione orentativa del ivello di rischio o quesio prodoti rspetio ad altr prodotli. Esso esprime la probabiits che il prodotio subisca perdite
moretare a causa o movimenti sul mercato © a causa della rosira incapacita 6 pagani euanto dovulo.

Akkiamo classificato guesto prodotio al vello 5 su T, che comisgonde alla dasse & fschio medic-alta.

Cio sigrifica che e perdite polenziali dovube alla performance fulura del prodotto sono dassificate nel lvello medic-alts & che & molto impeokakile che condizioni negative o
mercato influsrzing |3 nostra capact di pagar quanbo dovuio.

Riceverste | pagament mella valuia & denominazione del prodosio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. I guesto caso, prestate afterzions al rischio valutario.
I rerdimento finale ottenuin dipenders dal tsso o camisin fra le dus valube. Ouest Aschio non & contemplato nellfindicatore sopra Aportato.

Cuesto prodotio non comprende alouna protezions dalla performance futura del mercato; pertanto pobreste perdere il vostro intero imvestimento o pare o esso.

S non siamo in grado df pagani quario dovwin, pofreste perders il vosiro inter investimento.

Par informazioni dettaghate su tuili i dschi, fate dfedmento alla sedione rschi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione "Alire informazioni Mlevani”®.

P Scenari di performance

Gli aviluppi fufuri del mercato non possono essers previsti con accuralezza. Gli acenar iluestrati sono puraments indicatrei dai risulfati possibili sulla base dai
rendimanti recendi_ | rendimenti sffeftivi potrebbero esssre inferion.

Inveatimenta EUR 10.000

Sconari 1 anno 2 anni Scadenza

Scanario di siress Possibile rimborao al netto dei cost EUR 1.743.7 ELR 4 058 &5 ELUR 332823
Rendimeniy medio per Gascun anna H256% -36,20% -24 05%

Seenario shvorevsls Poezibile mmborao al netho dei costi EUR 7.090,51 EUR 6.629.27 EUR 546456
Rendimenis medio per Gascun anna -2909% -18,58% -14.05%

Scanano moderato Possibile rimborso al netbo dei costi EUR 9.795.58 EUR 10.450 EUR 10460
Rendimenis medio per Gascun anna 2% 2% 1,13%

Seanano favarevols Poasibils imborao al netto dei cost EUR 10.860 EUR 10.520 EUR 11520
Rendiments medio per Gascun anno 46% 4,.5% 477%

CQuests iakella masira gii importi ded possibili Amborsi el prassimi 4 anei, in scenan diversl, ipolizzando un rvestimenta d ELR 1000040

Gli scenan presentali mostranc la possikile performance dellinvesimenio. Possono essere confrontati com gli scenan di alin prodott.

Gli scenan presentati sono ura stima della pesformance futum sulla base delle performance passate dal valore o questo Fvestimento 2 non somo un indicatone esatto. Gii mpoeti
dei imborsi varieranno a seconda della performance del mercato e del pariodo di tempo per cui & marterwto il prodotio.

Lz scenario di siress indica auale polrelbbe essere Mimporto Amborsats in cecostanze d mencato estreme e non tiene conto della situazions in cul non siamo in grado i pagarvi.
Le cifre rportate comprendono tutli | cost del prodotio in ogaetio, ma possono mon comprendans bulli | cosS da voi pagati al consulente o al distribubons. Le e non tengono conto
della vostra situazions fiscale personale, che pus incdere anchlessa sullimporio del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

Ir caso dinscivenza o assoggetiamenio dellEmittente 3 procedura fallimentare o altra procedwra concorsuale, aveds 1 dintte a Achisdere al Garante | pagamenio & ogril e
gualsiasi importo dowvuto in kase al prodobio ai sers! i una garanzia incondizionata e irevocakile. In caso d irsolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura
fallimentare o alira procedura concorsuale, poirete incorrere in una perdita o capitale pari allinterc capitale invesSio.

Il prosobio mon & coperto da alouno schema di indennizzo o di alra garanzia a vestro Bvore.

Vi informiamo che ENP Paribas, che agisce in aualfa di Garante, & un stiuio & credito aulorizzalo in Francia e, pertanto, € soogetio al regime & rsclusione introdotto dalla
Dhretiiva LIE in materia di fsanamenio e rischiione delle crisi bancarie del 15 magaio 2014, Questa normafiva, tra Maffro, Aconosce alle autonta defibarant | poters df modiicare le
cordizioni principali della suddstta garanzia, & fidurre gli imporS dovati dal Garariz in confiormits alle condizioni della suddetia gararzia (fno al loro azzeramento) & & comvertire gi
importi dowvuli @ sensi della garanzia in azioni o alid Fiol del Gamande. Polresie non duscire a recuperare, in futio 0 in pare, limporo (evenbualments) dovuio dal Garanke in
relazions al prodotto ai semsi della garanzia e poireste rcevere in sosthuzions: o tale importo un titolo dverso emesso dal Garante, il cul valiore potreble essere considersvoimente
infiesiore alfimporio che avresie parcapito alla scaderza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del repdiments [Rieduction in Yield - RIY) espeime mpatio dei coshi tofall sostenudl sul possibile rendimento dellirvestimento. | cosh tofali tengono conbo dei coshi
una tanbum, corenti & acoessor.

” BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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i5li impord qui Aportad corispondono ai coshl cumulativi del prodobio in e periodi diversi di defenzione e comprendono le pobenziali penali per uscita anticipata. Cuest importi si
basara sullipotesi che siamo invesSi ELR 10.000. Gii importi sono siimat e potrebbero cambiare in fuluro.
B Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che verde quesio prodotto o fomisce consulenza riguardo a esso polrebibe addebitare alti cosE, nel gual caso deve fomire informazion su tali costi e ilustare Tmpakio
ofi futi i cosh sulfirvestimento pel corso dal tempa.

Investmanta EUR 10.000

In caso di disinrvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento dopo 2 In caso o disimvestimento alla
A0 anni scadenza
Coafl totali - EUR 727 83 EUR 704,38 EUR 696,45
Impatto sul rendimento (RIY) per anno 7.28% 3,46% 1,7% |

* Composizione dei cosfi

La seguerite Gkela presenta:
= fimpalto, per ciascun anno, dei differsnt tipi di cost sul possibile rendimento dellrvestimento alla fine del pesiodo di detenzione raccomandabo;
u il significatn delle differerd categorie di cost.

Coafi uma tanktum Co=ti di ingresso 1.7 Fpatho dei costi gia comgresi nel prezeo.
. Cosfi di uacita 0% . Impatte dei cost i wscita daFiwestimento alla SCa0enza.
Coafl coment Costi di trarsaziene del portafoglic % Impatho dei nostri cost di acquisio & vendila degli imestiment sotizstant per il prodotio.
Al costi coment % Impatio dei costi che Frateniama ogni anne per gestire | vosiri investimenti.
e accessarn Commissioni di performance % mpatio della commissione dil performance.
ui:‘.an'rad m:ﬂr;:t;;nmmnalml di o5 enpatn g caisd i -

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericdo o deterzione raccomandats per i prodotio & fino al 29 setiembre 2023, ossia alla scaderza del prodotio. Tuwitovia ron & possibile preveders in anticipo [a durata del
L'ohisttive del prodotio, valido sciianio in caso di detenzione del prodotio sino alla scadenza, corsiste nelloffire il profilo o liguidazions descritio nella precedents sezione "Cos'e
questo prodotio 7

In mormal condizion di mercato, pobreie vendere quesio prodotio sul mercatn secondario, a un prezzn che dipende dai parametd prevalent su mercati i oguel momerio e che
poireble Asultare inferiore al capiale investiin. Owe decidiate oi ivendere il prodofio, al prezzo oi vendita si applichercbbe una commissione implicita & 0,.50% che polrekibe
aumentare in paricolan condizior & mercaio.

Come presentare reclami?

Cualsizsi reciamo riguardante la comdotia dal prophio consulente o imermediario pud essare presentatn al dirstto interessato.

Cualsiasi reclamo Aguardanie il prodotto pud essere presentaio per scritio allindifezo seguents: Glokal Markets - Disirbution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando
wn'e-mail allirdiFizzo di posta el efinonica rvestimentifbrpeaikas.com, ovweno compilando il moduio disponibile al seguente link imvestiment breparnibas. itfreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conterube pel presenbe documentn comienente le informazion chiave per gl imvesiion non sosiifuiscono il servizio di corsulerza prestalo dal propeo consulenie o
intermediano.

Per informazioni complete sul prodotio, incusi i Aschil a esso cormessi, vi invitiamo a leggere [a relaliva documentazione di offerta elo quotazione, che & gratuitamente disponibile
presso il sio internet dellEmittents.
I'E\iemrcﬁalanhvaﬁh,ﬁhniﬁeﬁa,imﬁ:pﬁdﬁ:mﬂiﬂwﬂnﬂrksuaLlSPasm.ltenﬁmllEme’éﬁrﬂnnelaRagldijdﬂS&uﬁEM
el 1933, Lofferta o questo prodotho mon & stata registrata ai sensi del Secusities Act

o BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

N

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
Documento valido tino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 7




COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I’'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA SA E ZURICH INSURANCE GROUP QUANTO

COD BNL 2010703 ISIN X$1996452428

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA SA E ZURICH INSURANCE GROUP QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
AXA SA e ZURICH INSURANCE GROUP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AXA SA e ZURICH INSURANCE GROUP.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AXA SA e
ZURICH INSURANCE GROUP a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dellazione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello iniziaimente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 29/09/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 22/09/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE b, iere worst-of su azioni AXA SA e ZURICH INSURANCE GROUP

Il valore del paniere worst-of su azioni AXA SA e ZURICH INSURANCE GROUP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AXA SA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.
L'azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
Codice ISIN FR0000120628
Codice Bloomberg CS FP Equity

ZURICH INSURANCE GROUP

Offre prodotti e servizi di assicurazione generale e vita per individui, piccole imprese, imprese commerciali, aziende di medie e grandi dimensioni e
multinazionali.

L'azione & quotata presso SIX ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.html?id=CH0011075394CHF4

Codice ISIN CH0011075394

Codice Bloomberg ZURN SE Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti € espressa in una valuta (Franco svizzero) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il

prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla
valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto)."

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AXA SA e ZURICH INSURANCE GROUP rilevato il 25/09/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AXA SA e ZURICH INSURANCE GROUP alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 1
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

23/09/2020

23/09/2021

23/09/2022

22/09/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
100% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al 100% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al 95% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
90% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al 90% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari
all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,6

Il Certificate scade e paga EUR 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,6

Il Certificate scade e paga EUR 109

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/09/2023

Il Certificate scade e paga EUR 114

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

DATA DI PAGAMENTO
30/09/2020 (Record Date*

28/09/2020)

30/09/2021 (Record Date*
28/09/2021)

30/09/2022

29/09/2023

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

PUSSIBILI SCENARI ALLA DAIA DI SCADENZA, SE NUN SI E’' VERIFICAIA LA SCAVDENZA ANITICIPATA
(G111 SCENARI SONN PIIRAMENTE IPATFETICI F NON SONN 1INA STIMA NDFI I A PFREFORMANCFE FIITIIRA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR
100,00 sottoscritti

Dopo il primo e secondo anno EUR 4,6

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/09/2023 & superiore o pari all'85% del rispettivo
favorevole Valore iniziale.

A scadenza EUR 114

Dopo il primo e secondo anno EUR 4,6

Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/09/2023 & inferiore al Valore iniziale ma il Valore di
Intermedio  chiusura di entrambe le azioni al 22/09/2023 & superiore o pari alla Barriera.

A scadenza EUR 100

Dopo il primo e secondo anno EUR 4,6

Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/09/2023 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 22/09/2023 la performance
favorevole peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Rendimento annuo

lordo netto

5,64% 4,20%

2,33% 1,72%
-11,33% -12,00%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo6 incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.

& socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
meaio /

Livello Rischio Basso Bacen Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,6-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,1087 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,0306 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,7781 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di
investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
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L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia. o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente. che

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso linvestitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, linvestitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pu¢ verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,59 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 27/08/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,41
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 2,59

EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 27/08/2019 e
la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per
Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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