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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM LOCK WO SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BASF SE E DOW INC QUANTO

COD BNL 2010701 ISIN X$1996453319

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA PREMIUM LOCK WO SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BASF SE E DOW INC QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso all'andamento delle azioni BASF SE e DOW INC (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BASF SE e
DOW INC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione BASF SE e DOW INC a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni BASF SE e DOW INC, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 22/09/2023

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BASF SE e DOW INC
SOTTOSTANTE

30/09/2019

29/09/2023 (Data di scadenza)

Il valore del paniere worst-of su azioni BASF SE e DOW INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BASF SE

BASF e una multinazionale tedesca attiva a livello mondiale nel settore della chimica. Il portafoglio del gruppo comprende, tra le altre, la divisione chimica,
plastiche, soluzioni per I'agricoltura e I'oil & gas.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte — Xetra - ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.boerse-frankfurt.de/equity/ DEOOOBASF111

Codice ISIN: DEOOOBASF111

Codice Bloomberg BAS GY Equity

DOW INC

Dow Inc & una multinazionale statunitense attiva nel comparto della chimica e i suoi prodotti sono utilizzati in ogni settore industriale come ad esempio le
costruzioni, 'energia e I'elettronica.

L’azione & quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:DOW#/quote/XNYS:DOW

Codice ISIN: US2605571031

Codice Bloomberg DOW UN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BASF SE e DOW INC rilevato il 25/09/2019

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BASF SE e DOW INC alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
MECCANISMO Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & sempre stato pari o superiore al 55% del rispettivo Valore iniziale dal 25/09/2019 (escluso) al 23/09/2020 (incluso)
SAFETYLOCK il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio pari a EURO 4,5 alla fine di ciascun anno fino a scadenza, indipendentemente dallandamento dell'Attivita sottostante.
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE
Se il Valore di chiusura di ogni azione &€ sempre stato superiore o
pari al 55% del rispettivo Valore iniziale dal 25/09/2019 (escluso) al
23/09/2020 (incluso)

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore

EVENTO

Si attiva il meccanismo di SafetyLock e Il Certificate paga
il Premio EURO 4,5 a ciascuna Data di Pagamento(n)
indipendentemente dallandamento dell’Attivita
Sottostante.

Il Certificate scade e paga EURO 109

DATA DI PAGAMENTO

iniziale

23/09/2020

23/09/2021

23/09/2022

22/09/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Valore

30/09/2020 (Record Date*
28/09/2020)

iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,5

55% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 55% del

I Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2021

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
55% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 55% del

iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al |l Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,5

Il Certificate scade e paga EURO 113,5

30/09/2021 (Record Date*
28/09/2021)

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
55% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al 55% del

iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,5

Il Certificate scade e paga EURO 118

30/09/2022 (Record Date*
28/09/2022)

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/09/2023

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al
55% del Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EURO 104,5

Il Certificate scade e paga EURO 122,5

29/09/2023 (Record Date*
27/09/2023)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del

capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EURO 55

L’investitore per ricevere ’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
intermedio

Scenario
non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pu6 comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di ogni azione al 22/09/2023 & superiore o pari al Valore iniziale ed inoltre
si e attivato il meccanismo SafetyLock: il Valore di chiusura di ogni azione € sempre stato
superiore o pari al 55% del rispettivo Valore iniziale dal 25/09/2019 (escluso) al 23/09/2020
(incluso).

Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/09/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale ma
il Valore di chiusura al 22/09/2023 di entrambe le azioni & superiore al 55% del rispettivo
Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal primo al settimo trimestre &
sempre stato inferiore al 55% del rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/09/2023 ¢é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che

la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 22/09/2023 sia pari a -

50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance dell'azione e pari a
EURO 50. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione & sempre stato inferiore al 55% del
Valore iniziale.
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Importo liquidato per ogni € 100,00

Rendimento annuo
sottoscritti lordo netto

Dal 1 al 4 anno EURO 4,5

8,47% 6,36%
A scadenza EURO 122,5
Dal 1 al 4 anno EURO 0
1,11% 0,82%
A scadenza EURO 104.5
Dal 1 al 4 anno EURO 0
-15,91% -15,91%

A scadenza EURO 50



COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
DOCUMENTAZIONE DI . o ) . h o - o X O . )
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai
OFFERTA - . . g . ) PN - N . ; .
relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI

1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,0297 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2249 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,5048 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e '|SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione

dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale
o totale del capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,67 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 AL . . EURO 100
27/08/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,33
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,67

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 27/08/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumess di Sene: CE1650Y
URL: hitpuidn brppanibas. comiis 1986453319 T paf.

Il presente documento contiene informazion chiave relative a quesio prodotio dirvestimento. Mon s tratta & un documenio promozionale. Le informazion, prescritte per legge,
hanno o scopo df antarvi a capire ke caratterisiche, i Aschi, i cost, | guadagni e ke perdiie poterciali di guesto prodotio e o aivtarvi a fare un raffrordo con alfn prodoti

dirvestimenio.
Prodotto
BNPP ATHENA PREMIUM LOCK WO SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BASF SE E DOW INC QUANTO

Codice 151N X51996453319 qQuotazions EwoTLY,
BNF Paribas S.A - inwestiment bnpearioes it Rafia - Dalla data 2 setemave 2019 aka data 25

Produtiors Condattate i numeny 500 92 40 43 per maggion Offerta pubblica settembre 2019 [entramibe comprese), savo eventuali
irsammazieni madiche.

Emittante BNP Panbas Issuance BV, Autorits compatents Auroeite des marches Snanciers (AMF)

Garants EMP Paribas S.A mmﬁme del presente . oncin 2010 16:57-15 CET

State per acquistare un prodotio che non & semplice & pud essere i dificle comprensions.

Cos'é questo prodotto?

B Tipo

Cuesto prodotto & un cesificats, un valore mobiliars.

¥ Dbiettivi

L'oliedtive o auesto prodobio @ 6 formine un rendimento collegato allandamerdo o Siol
amonari [ogni azione, wn Soltostanbe). Quesio prodofic ha wna  scadenza
predeterminata & sara liguidato alla Data & Lisidazione, salvo il caso df scadenzs
amticipats auiomalica v base alle seguend condizioni. | prodotio pud prevedans anche il
versamenio o premi penodici'a scaderza a condizioni prestlbiite in base a quanto
mportate successivamenie. Cualora il prodotio mon sia scadubo anbcipatamente, alla
Data di Liquidasione ncevenste per ogri cerfificate, in aggiunts alleveniuale versamento
finale di un Premio:

1. Se il Prezzo df Rifeimenic Finale df ogni Schistante & pari o superiore al 100%
del miglivo Prezzo &i Rifetmento Iniziale: wn pagamenio i contanti pan al 118%
del'lmporto Nozonale.

2 Se il Prezzo di Rfierimento Finale del Scitostante con la Performance peggiore &
inferiore al 100% del relative Prezzo df Riferimento Iniziale:

a. Se mon si @ wesificalo un Ewenlo Bamiera: un pagamento in contardi par
all'imporic Mozionale.

b. Se si é verificato un Evenio Bamiera: un pagamento in contanti par alflmporto
Moziomale meno un importo commisurato alla Peformance del Sobiostamte con la

Laddove:

Performance peggiore. In questo caso pofrele incorrere in una pendila parziale o toalke
Premiofi & previsio il versaments of un Premio Comdizionato allala ogni Data d
Pagamento del Premic Condizionato, s2 almeno uma dele seguenti condizioni &
soddsfatta:

a. Si & verificato un Evento Safetylock;

k. @ una Data di Vaktazione del Premic Condizmionato, i prezzo di chiusura di ogni
Sobiostarte & pari o supariore alla relafva Bamara dal Premin Condizionatn.
La Barriera per il Varsamento del Premio Condizionabo & pari ala Bardera ossarvata per
FEvenio Barmera.
Scadenza Anbcipata Automabicar se, 3 oualsas Do o Vaklazone dellimpodo d
ummllprmidlsu'aimmmemnsmdh
m&mmmlamm pmd:th:lmiq.lﬂndla

per la Scadenza Anlicipata € piu alia della Bariers osservata per 'Evenio Bamiera.

= Uin Evento Barmiera = intenders verificato se il Prezzo di Rifesimento Finale di almeno un Solfostante & infericre alla Barriera.
u Ui Evento Safietylock si intenderd realizzato se, ogril giceno di negoziazione durants | Periodo Safetylock, il prezzo di chiusura di ogni Sobiostante & sempre pari o superniore al

55% del relative Prezzo di Rilermenio Iniziale.

» || Pesiodo Safetylock & il pesioslo che ha inizio alla Data o Strike (2sciusa) & che termin i 23 settembes 2020 (inchiso).

Lz Performance o un Soltostards & pari alla differenza tea 1 suo Prezzo di Riferiments
EeSpressa in valore assoiuto.

Firale & il sun Prezzo di Riferimento Inizale, divisa per il suo Prezzo di Rifesments nizale,

u || Soéivstante con la Performance pegaiore & il Sottostands com il pitl basso valore oitenuto dal Prezzo i Riferimento Finale una wolta diviso per il suo Prezzo o Rifeimenio

Iriziale.

u || Prezzo di Rfefmentn Iniziale o un Sottostants & il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data o Siike.
= || Prezzo di Rfermento Finale di un Sottostants & il prezzo di chiusura o quel Soltostante alla Data di Valutazions delllmporto di Liguidazione.

¥ Scheda prodotto

| Data i Strike 25 SEHemive 2019

| Data di Emizsione

Dala di Valutazione dell' imporio di
Liguidazions jrimboraa)

| Data di Liquidazions (rimboraa)
Datare di Valutaziens delli Premioi
Condizionatof

30 settemibee 2019
22 seftemire 2023

29 settemire 2023
23 seilembee 2020, 23 sefembre 2021, 23
sefiembre 2033 & 23 safiembre 2023

Prezzo di Emizsions EUR 100
| Valutai del prodotin ELUR
|Imp-:-r|r- Nozionale (per certificats) EUR 100

30 seftemire 2020, 30 sefiembre 2021, 30
setiembee 2032 & 20 setiembre 2023

Datale di Pagamento delli Premiaf
mmmamﬂ

55% del Prezzo di Rizimento iniziak

Bamierals pet il Versamsnto del Pramiol
Condizienabol

4,50% delfimporis Nozionale

|F'ram|u|1 Condizicnatof

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




- P L. Datale di Valutazions dell'imporio di 23 seftemiore 2020, 23 seftembee 2021 e 23
|Barnwa 35% del Prezzo di RFenmenio inmake | |Liqui|:lazic-m1r'l‘nb | Anticipato bes 2027 !
|Da|ara--ui5ca-:|arm.nntinipa1a 30 saie hzr::azml 30 sememars 2021 & 30 | |Bar'rerape perla Scadenza Anficipats  100% del Prezzo di Rifermenta iniziake
| Premiodi di Uscita 4 5%, 9% & 13,5% dellimporio Kogionale |
| sottoatants Codice Bloomberg Codice 131N
|BASF 5E BAS GY DEDOOSASF111
The Dow Chemical Compay DO LN US260557 1031
Tl.ti gli impord comisposd ai sensi del prodotio come descritl nel presente documenio (inclusi | potenziall quadagni) sono calcolati sulla base dell' imporic Nodonale, esciusi oner e

imposte appdicabili a questo tipo & vesimento.

P Investitori al detfaglio a cui si infende commercializzare il prodotio

Ouesto prodotio & stato concepito par gli investifor al dattaglio che:

" harno un orzzonte dimvestimento di medio pesiodo (da fre a dngue armi).

= 5ono alla Acenca di un invesBmento inun prodotio che distibuisce premi mmmmlmm@mm.

® 5ona in grado di sopporiare perdite fino allinten Importo Nozionale & sono consapevoli che il progdiotto pud essere liquidato anticipatamente.

® son0 stali informati o hanno sufficiente comoscerza dei mercat finanzan, del loro furgionamerio e del relaivi Aschi, ronche del mercato di rferimento del Sottostante.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

[+l 121 [=] 2| Is] Je] |7] L'indicators di rischin presuppone che il prodotio sia mantsnuto fino alla scadenza. Il rischio
sffetiive puo vamare in mizura significativa in caso di disimestimento in una fase inizZale o la
somma rimborsata potrebbe essers minors.

Rischio pit basso Rischio pil alto
Lindicatore sintetico di fschic & uindicazione orentativa del ivello di rschio di quesio prodotio Aspetio ad altr prodotii. Esso esprme la probabilits che il prodotin subisca pardite
monetars 3 causa o movimenti sul mercalo © a cawsa della nosira incapacits o pagar ouanto dovitn.

Alsbiamo classificato auesto prodaotio al lvelio 4 su 7, che comisponds alla classe d fschio media.

Cid significa che le perdite pobenziali dovaie alla performance fubura del prodotho sono classilicate nel livelle medic @ che & matto improbabile che condizioni negative di mercato
influenzing la rostra capacits & pagarvi auanto dovto.

Riceverste | pagamenti nela valu di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In guesto caso, prestate atterzions al rischio valutario.
I rerdimento finale ottenuio diperders dal tasso di cambio fra le due valube. Cuesto Aschio non & contemplato nelfindicatore sopra Aportato.

Cuesto prodotio non comprende alcuna protesione dalla performance futura del mercato; pertanto polreste perdere il vosiro intero imvestimento o parte di esso.

Sanon siamo in grado o pagarvi quanio dovuio, polreste perdare il vosiro intero irvestimento.

Per informazioni dettagiiate su tulfi | Aschi, fate dferimento alla segione rischi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione "Altre imformazioni levant”.

F Scenari di performance

Gli sviluppi futuri del mercato non possono easers previsti con accuraterza. Gli acenari ilhestrati sono puraments indicatrei dei risulkati possibili sulla base dai

rendEmanti recenti. | rendimenti effeétivi potrebbeny essans inferiori.
Invesamento EUR 10.000

Scanario di siress Poasibils rimborac al netto dei costi EUR 2.721,63 EUR 5.426 43 EUR 5.107,18

Rendimenis medio per ascun anna -T2, 78% -2634% -1547T%
Scanario sfavarevols Possibile imborao al netto dei costi EUR 7.325 36 EUR 7.653.79 EUR 6.79448
Rendimenis medio per cascun anna -0 75% -12.29% -0, 7%
Seanano mederato Possibile rimborac al netto dei costi EUR 1001735 EUR 10.789.61 ELUR 11.500
Rendimenis medio per cascun anna 017% 38T 4 23%
Scanario favorevols Possibile rimborac al netto dei costi EUR 10900 EUR 11.800 EUR 11500
Rendimenio medic per Gascun anna 9% BET% 4.23%

Cuests takela mostra gl import del possikili nmborsi el prossimi 4 anei, i scenan diversl, ipoizzando un imvestimento di EUR 100000,

Gli sceman presentali mostrano la possibile performance dellinvestmento. Possono essere confroniati con ali scenan di alin prodott.

Gli scenan presentati sono una stima della pesformance fubura sulla base delle performance passate del valore di questo ivestimentc e non some un indicadore esatto. Gli meorh
dai Aimieorsi varieranno a seconda della performance del mercato e del periodo di temeo per cul & marderabo | prodobio.

Lo scemario di siress indica guale poirelbbe essere Mimporto Amborsato in crcostanze df mercato estreme e non tiere conto della situazions in cul non siamo in grado di pagand.

Le cifre riporate comprendono tuifi | cost del prodotio in oggetio, ma possono ron comprendere bulli | cos da voi pagati al consulente o al distreutore. Le cife non tengono conto
della vostra situazions fiscale personale, dhe pud inciders anch'essa sullimporio del Amborso.

Cosa accade se ENP Paribas 5.A. non @ in gradoe di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza o assoggetiamenio dellEmittente a procedura fallimentare o alira procedura concorsuale, avebe il ditio a Adhiedere ol Garanie i pagamenio & ogni &
gualsiasi imporo dowio in base al prodotio ai sensl di una garanzia incondizionata e imevocakile. In caso di insclvenza o assoggetiamenic anche del Garante a procedura
fallimeniare o aia procedura concorsuals, potrete incormene in una perdita df capitale pan allinkerc capitale invesiio.

| prodotio mon & copertn da alouno schema di indennizzn o di sl garanzia a vostro Bvore.

Vi imformiamo che BNP Parlbas, che agisce in quaita i Garante, & un istiulo di credito auorzzaio in Francia e, pertanio, & soggetio al regime & rsolumions introdotho dalla
Diiretiiva LIE in maieria di risanamenio & rischmione delle orisi bancarie ded 15 magaio 2014, Cuesta normativa, tra Maliro, riconesce alle aubonita deliberant i pobere di modificars |
condizioni principali della suddstta garanzia, di ddurre gli imporS dowati dal Garardz in conformits alle condizioni della suddetia gararsia (fno Al loro azzeramento) 2 di convertire gl
importi dowuli @i sensi della garanzia in azioni o alin $iok del Garanie. Polreste non Fusdre a recuperars, in tutio o in parte, Mimporio (evenbualmente) dovaio dal Garanke in
relaziome al prodotto ai sensi della garanzia e potreste ricevers in sosfiuzione o tale importo un titolo diverso emesso dal Garante, il cul valore pofrebbe essers considersvaimente
inferione al‘importo che awesie parcagito alla scaderza del prodotto.
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Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimento [Reduction in Yield - RIY) esprime |Tmpatis dei cosii tofall sostenud sul possibile rendimentn dellimvestimenio. | cosli todli tengono conto dei coshi
una tanbum, comenti e accesson.
Gllnw'iq.lrpuﬁma'uﬁﬁmtinnﬁthhiepaﬁﬁerjim:neeMbMipﬂﬂimrmﬁmﬁ@aﬁ.MMQ
basano sullipotesi che siano investi ELIR 10.000. Gii importi sono stimall & potreblenc cambiare in futuro.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che verde quesin prodotto o fomisce consulenra riguardn & es50 polrebibe addebitars aftn cosE, rel gual caso deve fomire nformazion su tall cost e ilustare lmpatio
di futh | cosh sulfirvestimento pel corso del fempo.

Invesfimento ELUR 10.000

Ini camo di disinrvestimenio dopo 1 In cas0 di disinvestimento dopo 2 In caso di disinvestimento alla
i ascadenza

SN -2l
Coafi totali EUR 753,5 EUR 734 51 EUR 745,73

| impatts sul rendimanto (RIY) per anne 7% 3,55 1,87 |

Pk Composizione dei costi

La seguerite kbela presenta

u fimpatho, per dascun anmo, dei different tipi & costi s possibile rendimerto dellimestimento alla fine del pericdo di detenzione raccomandakbo;
u | sigrificatn delle diferent categofe di ocost

Cuesia tabella presenta Mimpatio aul rendimento per anno

Coafi una tanfum Costi di ingresan 1,82% Impatie dei costi gid compresi nel prezza.
. Costi di uwmcita o . Impatte dei costi di uscita dalinvestimenio alla scadenzs.
Coafi comenti Costi di ransazione del portafoglic o Impathe diei nostri costi di acquisis e vendita degli investimenti sotizstant per il prodotiz.
. Altri costi comenti o . Impatto i costi che Trateniame ogni anne per gestiee | vostr investimenti.
Oneedi accasson Commissioni di performance o impatie defla commissione di performance.
u{:arrmd m:;r::i;:nmmulml di o impatio dei camied i _

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di deterzione raccomandalo per il prodotio € fino al 29 settembre 2023, ossia alla scaderza del prodotio.

L'olicdtive del prodotio, valido solianio in caso di detenzione del prodotio sino alla scadenza, corsiste nelloffrire il profilo di liquidazione descritho nella precedente sezione "Cos'e
guesto prodotha ™

In normali condizioni di mercato, pobrete wendere guesio prodotio sul mercaio secondario, a un prezzo che dipende dai p i alenti sul mercati in guel momento e che
potrebbe: rsultare inferiore al capitale investio. Owe decidiale di fverdere i prododio, al prezzo df vendlita =i applichersbbe wna commissione implicita & 0.50% che polrebbe
aumentare in paricolan condizion & mercaio.

Come presentare reclami?
Cualsiasi reciamo rguardants la condotia del propic consulante o intermediario pud F ntato al diretto inte o

mmmmim“ﬁmmealrﬁmM Glokal Markets - Distrikution, PmLmaEtlBaiEl 20124 Milano, imviando
wr'e-mail alfirediFizzo di posta elefironica Pvestimentifiibrpearibas.com, ovwers compilando il modulo disponikile al seguente link investiimend E@ﬂ'mﬁarﬂ.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conteriute nel presente documento contenents |e informazioni chiave per gli invesSiod non sostiuiscono il senizdo di consulerea prestto dal proprio consuleris o
inbermediano.

Per informazioni complete sul prodotio, incusi | ischi @ esso cormessi, v inviiamo a leggere la relaliva documentazione d offiera afo guolazione, che & gralitamente disponibile
pﬁsﬂli:h‘hanetdelr'&lﬂtah
E\Eﬂahﬁaﬂnhuﬂﬁhi-euzuni-euziq.ae-sh:pmddmnengHlLMMDaLlSPasmI‘lnfmne'LlEPﬁsm'EﬁlﬂnnelaRagldn\SiﬁSemﬂluAﬂt
dal 1932 'offerta di questo prodotto non & stata regestrata ai semsi dal Securities Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &
un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM LOCK WO SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BASF SE E DOW INC QUANTO

COD BNL 2010701 ISIN X$1996453319

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA PREMIUM LOCK WO SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BASF SE E DOW INC QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso all'andamento delle azioni BASF SE e DOW INC (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BASF SE e
DOW INC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione BASF SE e DOW INC a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni BASF SE e DOW INC, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 22/09/2023

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BASF SE e DOW INC
SOTTOSTANTE

30/09/2019

29/09/2023 (Data di scadenza)

Il valore del paniere worst-of su azioni BASF SE e DOW INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BASF SE

BASF e una multinazionale tedesca attiva a livello mondiale nel settore della chimica. Il portafoglio del gruppo comprende, tra le altre, la divisione chimica,
plastiche, soluzioni per I'agricoltura e I'oil & gas.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte — Xetra - ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.boerse-frankfurt.de/equity/ DEOOOBASF 111

Codice ISIN: DEOOOBASF111

Codice Bloomberg BAS GY Equity

DOW INC

Dow Inc & una multinazionale statunitense attiva nel comparto della chimica e i suoi prodotti sono utilizzati in ogni settore industriale come ad esempio le
costruzioni, 'energia e I'elettronica.

L’azione & quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:DOW#/quote/XNYS:DOW

Codice ISIN: US2605571031

Codice Bloomberg DOW UN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BASF SE e DOW INC rilevato il 25/09/2019

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BASF SE e DOW INC alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
MECCANISMO Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & sempre stato pari o superiore al 55% del rispettivo Valore iniziale dal 25/09/2019 (escluso) al 23/09/2020 (incluso)
SAFETYLOCK il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio pari a EURO 4,5 alla fine di ciascun anno fino a scadenza, indipendentemente dallandamento dell'Attivita sottostante.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE
Se il Valore di chiusura di ogni azione &€ sempre stato superiore o
pari al 55% del rispettivo Valore iniziale dal 25/09/2019 (escluso) al
23/09/2020 (incluso)

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore

EVENTO

Si attiva il meccanismo di SafetyLock e Il Certificate paga
il Premio EURO 4,5 a ciascuna Data di Pagamento(n)
indipendentemente dallandamento dell’Attivita
Sottostante.

Il Certificate scade e paga EURO 109

DATA DI PAGAMENTO

iniziale

23/09/2020

23/09/2021

23/09/2022

22/09/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Valore

30/09/2020 (Record Date*
28/09/2020)

iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,5

55% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 55% del

I Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2021

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore

55% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 55% del

iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al |l Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,5

Il Certificate scade e paga EURO 113,5

30/09/2021 (Record Date*
28/09/2021)

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
55% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 55% del

iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,5

Il Certificate scade e paga EURO 118

30/09/2022 (Record Date*
28/09/2022)

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/09/2023

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al
55% del Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EURO 104,5

Il Certificate scade e paga EURO 122,5

29/09/2023 (Record Date*
27/09/2023)

I Certificate scade e paga un importo commisurato alla

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del

capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EURO 55

L’investitore per ricevere ’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
intermedio

Scenario
non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pu6 comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di ogni azione al 22/09/2023 & superiore o pari al Valore iniziale ed inoltre
si e attivato il meccanismo SafetyLock: il Valore di chiusura di ogni azione € sempre stato
superiore o pari al 55% del rispettivo Valore iniziale dal 25/09/2019 (escluso) al 23/09/2020
(incluso).

Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/09/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale ma
il Valore di chiusura al 22/09/2023 di entrambe le azioni & superiore al 55% del rispettivo
Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal primo al settimo trimestre &
sempre stato inferiore al 55% del rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/09/2023 ¢é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che

la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 22/09/2023 sia pari a -

50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance dell'azione e pari a
EURO 50. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione & sempre stato inferiore al 55% del
Valore iniziale.
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Importo liquidato per ogni € 100,00

Rendimento annuo
sottoscritti lordo netto

Dal 1 al 4 anno EURO 4,5

8,47% 6,36%
A scadenza EURO 122,5
Dal 1 al 4 anno EURO 0
1,11% 0,82%
A scadenza EURO 104.5
Dal 1 al 4 anno EURO 0
-15,91% -15,91%

A scadenza EURO 50



COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
DOCUMENTAZIONE DI . o ) . h o - o X O . )
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai
OFFERTA - . . g . ) PN - N . ; .
relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI

1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,0297 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2249 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,5048 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e '|SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione

dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale
o totale del capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,67 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 AL . . EURO 100
27/08/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,33
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,67

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 27/08/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/10/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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