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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

COD BNL
EMITTENTE

2010699

BNP Paribas Issuance B.V
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

BNPP PROTECTION CERTIFICATE SU ORO

ISIN XS1997317000

GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia

RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP PROTECTION CERTIFICATE SU ORO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del Commodity ORO (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Il pagamento a scadenza del Certificate dipende, infatti, dallandamento dell’

ORO.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

NO, Il Certificate paga a scadenza almeno il capitale investito anche nell'ipotesi di forte perdita di valore dellORO.
Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA

PREZZO EMISSIONE
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA

LIVELLO DI PROTEZIONE

uUsD
USD 100 per Certificate

Fino a USD 23.874.000

USD 100 (Capitale investito)

30/09/2019

27/09/2021 (Data di scadenza)

20/09/2021

ORO

Il valore dellORO sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ORO

E il prezzo (fixing price) di 1 oncia troy di Oro espresso in USD calcolato e gestito dal provider indipendente ICE Benchmark Administration (IBA) che opera in base ad un
accordo con London Bullion Market Association (LBMA).

Il prezzo delllORO é pubblicato sul sito internet della LBMA:

www.lbma.org.uk

Codice Bloomberg GOLDLNPM Cmdty

Prezzo della Materia Prima Oro, espresso in Dollari americani per oncia, pubblicato sul sito del London Bullion Market Association rilevato il 25/09/2019

Prezzo della Materia Prima Oro, espresso in Dollari americani per oncia, pubblicato sul sito del London Bullion Market Association rilevato il 20/09/2021

E' pari al 100% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

20/09/2021

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura del'lORO é superiore al 112% Valore Iniziale Il Certificate scade e paga USD 102

Il Certificate scade e paga un importo pari al massimo tra USD
100 e la performance dellORO calcolata il 20/09/2021 rispetto al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura del'ORO ¢ inferiore o pari al 112% del Valore
Iniziale ma superiore rispetto al Valore iniziale

27/09/2021

Se il Valore di chiusura del'ORO ¢ inferiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga USD 100

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni $ 100,00 sottoscritti

lordo netto
Scenario . \ N . .
favorevole Valore di chiusura dellORO al 20/09/2021 & superiore al 112,00% del Valore Iniziale. A scadenza USD 102 1,00% 0,74%
Scenario A . P . L
Valore di chiusura dellORO al 20/09/2021 ¢ inferiore o pari al 112,00% del Valore iniziale. A scadenza USD 100 0.00% 0.00%

sfavorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale
o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una situazione di conflitto di

interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per
la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,0711 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2282 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 2,5429 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per
effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio
non determina, per questultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze
ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un
diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore
al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta sia
diversa dall’'Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un

deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d'interesse, e
conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 2,08 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI $ 100 AL 22/08/2019 dicui USD 100

1 Cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 97,92
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME usD 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A
UsD 1,08

USD 0,4)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL USD 98 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/08/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a

condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su
strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS o6t un s

che cambia

Documento contenente le
- - o 0 Mumern di Sene:; CES05AC
informazioni chiave URL: bipkia brgpasbes comNE180731 TO00-T paf.

Scopo

1l presenis documento contiens informazioni chisve relafive & quesio prodotio dfinvesEmento. Mon si trefls di un documento promozionale. Le informazioni, prescritte per legge,
kanno lo scopo di ainrd & capiee e cambizrstiche, i rschi, | cosE, | quadagri e I pendiie polenzisli di quesio prodofio & & siulari & fare un reffPonio con sl prodolti
dinvesfimenio.

Prodotio
2Y Shark Note on Gold in USD
Todice I0H o S ] -El.m:zmne =T
EMNP Paribas 3.4, - irvesbment.beopparibas i Eabs - Dalls dain 2 setembe 2019 ol datn 25
Produtizre CortaBale il rumera B30 32 40 43 per magqion Offeria pubblica sefemizre 2019 [enambe comprese’, saba seenbusl
infrmazioni rradifiche. _
Emrzente ENP Paribas lsusnce BV, Autorit competente Hurcrde des marches francess [AMF
. Data di redasione del presents: ’
Garante ENP Povibas 5.8, i = 22 sgusio 2019 113051 CET
Site par scquiztare un prodofic che non & semplice & puo e & dificile comprensione.
Cos'e questo prodotio?
* Tipo
Cluesio peodiolin £ un certificate, wn velore mobiare.
* Dbisttivi
L'ohiefive & quesio prodofic £ di foeniee un rendiments collagalbn alandamento di una 2 Se non =i & verficaln un Everin Barfizrs - un psgamento in corbanti pan sl imparks
makeriz prima. Ala Dals di Liquidazione rceverste perogei cerfficaie- Nozionale maltiplicaio per il maggiore ba:
1. Se = & werficalo un Evenio Baeriers - un pagamenio in contan® pan 2l 102% = 100%;
del'importa Nozianzie. b. I Periormance del Sofiostanie.
Laddove:

® Un Evento Bamiem = inkendem verficeis se il Prezzo di Aferimenks Finale & superiore ol Barsizrs

® L Perfoemance: i un Sotiostante & pari o 2uo Prezzo di Rfedimento Finsle divisa per i sus Prezzo di Rifesimento lnizisle.
= | Prezzio di Riferimentn inizinle & 1 prezzo & chivzum del Sofiostante ala Dats di Stdke.

® | Frazze di Riferimento Finale & il prazzn di chiuzurs del Solizsiande alls Dats & Veluisricee delmpests di Liquidazione.

¥ Scheda prodofio

| Diata i Sariken 25 mabiemites 2019 | |Prezzs di Emissions S0 100
| Data di Eméssione 30 sebembes 2019 | |¥aluta del prodotte LD
Dtz i Valutzions dell imports di | | . .

) ipuickarieme: [vimd ) 20 setiemibee 2021 Importe Nozionale [per centificate) LESD 100
| Bata i Liquidazione frimborsal 27 sabiemites 2021 |

| Barsiers 117% ded Prmrzs di Rfwsmants Inzisls

|Suﬂ:m.-|=.n1.= Codice Bloombem

LEMA Gold Pric= PU GOLOLNPM Crovity

T gli impori comi=pa=s ai sensi dal prodofic come descr nel presente documento {ndusi | polenzisl guadegni) sono calcolsf =ulls baze dellmporio Nezicrale, esclusi coeni &
imposie applcabil & quesio lipo di investimenio.

¥ Inveatitor al dettaglio a cui ai intende commercializzars il prodotio

Questo prodotts & stats concepite per gli investiton al detaglie che:

® kanno un orizzonke dimesimenio di breve periodo {meno di fre anni).

= sono alla Fcerca di un invesimenio in un prodotio con rendimenio & scadenza per polenzisimente diversficars il loeo podafioghio complessin.

= sono alla ricerca di profezions delmporo Noziorale alls scadenza.

= sono =iaf isformati o hanno suficienis conoscenza dei mercal firanzias, del loro funzionemenio = dei rdatii sschi, Ronche del mereafio di sfeimenio del Sotiostante.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicaiors di rizchio
|1| | I|3| |"| |5‘||i| |'.|'| L'imdicatore & rischio presuppone che il prodotio sia manteneio fine alla scaderza. B rischio

1 effettive pug: varare in misura significativa in s di disinvestmento in una fase inile &
* SOmma rimkorsats potrebbe eszere minore

Rischio pia basso Rischio pit alin
Lindicaiors sintefica di fachio = wnindicatone ohentzbee del eelo di f=chio & quesio prodotio rspeBic sd it prodoffi. Exso =sprme b probaiblis che il prodofi sulbisce perdiie
rroretans 8 cause b moviment sul mercaio o & causs dells noste incapacis di pageed quarks doadts.

Abbi=mo de=siicain quesio prodobio ol Feelio 2 su 7, che corisponde alla des=e di Aschio bessa.

(oo sigrifica che le perdile pofenziali donde alla perforrance fulum del prodofic sono desaficale ned livello bazso e che & molio improbabile che condizioni regafive & meatc
imuenzing ks nostra capacits & pagani quanic downfo.
mlmnﬁhrﬁﬂhimﬂmﬂqhmumﬁmdﬁmﬂhMLlnqﬂm presiabe aS=nzione al rischio valutano.
1 rerchimeriio finale cHenuln digendem dal teema di cambio fm e due wshsbe. Cuesfio Aschic non & confemgisio nellindicsiore sopre sporiaic.

Byede dirtis alin restiuzions di almeno 100% del vosieo copiisle. Cuslsasi mporo superiore B quelo indicaic & qualsiasi rendimenic sggunivo dipendone dalls performance
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* Composizions dei costi
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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BNL

CRUPPD BNP PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

COD BNL
EMITTENTE

2010699

BNP Paribas Issuance B.V
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

BNPP PROTECTION CERTIFICATE SU ORO
ISIN XS1997317000

GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia

RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP PROTECTION CERTIFICATE SU ORO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del Commodity ORO (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Il pagamento a scadenza del Certificate dipende, infatti, dallandamento dell’

ORO.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

NO, Il Certificate paga a scadenza almeno il capitale investito anche nellipotesi di forte perdita di valore dellORO.
Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA

PREZZO EMISSIONE
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA

LIVELLO DI PROTEZIONE

uUsD
USD 100 per Certificate

Fino a USD 23.874.000

USD 100 (Capitale investito)
30/09/2019

27/09/2021 (Data di scadenza)

20/09/2021

ORO
Il valore dellORO sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ORO

E il prezzo (fixing price) di 1 oncia troy di Oro espresso in USD calcolato e gestito dal provider indipendente ICE Benchmark Administration (IBA) che opera in base ad un
accordo con London Bullion Market Association (LBMA).

Il prezzo delllORO & pubblicato sul sito internet della LBMA:

www.lbma.org.uk

Codice Bloomberg GOLDLNPM Cmdty

Prezzo della Materia Prima Oro, espresso in Dollari americani per oncia, pubblicato sul sito del London Bullion Market Association rilevato il 25/09/2019

Prezzo della Materia Prima Oro, espresso in Dollari americani per oncia, pubblicato sul sito del London Bullion Market Association rilevato il 20/09/2021

E' pari al 100% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

20/09/2021

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura del'lORO é superiore al 112% Valore Iniziale Il Certificate scade e paga USD 102

Il Certificate scade e paga un importo pari al massimo tra USD
100 e la performance dellORO calcolata il 20/09/2021 rispetto al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura del'ORO ¢ inferiore o pari al 112% del Valore
Iniziale ma superiore rispetto al Valore iniziale

27/09/2021

Se il Valore di chiusura del'ORO ¢ inferiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga USD 100

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni $ 100,00 sottoscritti

lordo netto
Scenario A . N . .
favorevole Valore di chiusura dellORO al 20/09/2021 & superiore al 112,00% del Valore Iniziale. A scadenza USD 102 1,00% 0,74%
Scenario - . P . L
Valore di chiusura dellORO al 20/09/2021 ¢ inferiore o pari al 112,00% del Valore iniziale. A scadenza USD 100 0.00% 0.00%

sfavorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale
o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una situazione di conflitto di

interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per 'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2019 al 25/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2019 al 25/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per
la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,0711 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2282 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 2,5429 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per
effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio
non determina, per questultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze
ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un
diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore
al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta sia
diversa dall’'Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un

deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d'interesse, e
conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 2,08 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI $ 100 AL 22/08/2019 dicui USD 100

1 Cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 97,92
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME usD 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A
USD 1,08

USD 0,4)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL USD 98 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/08/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2019
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a

condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su
strumenti finanziari.
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